ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET AS.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

01 OCAK — 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Anel Elektrik Proje Taahhit ve Ticaret A.S.
Yo6netim Kurulu’na,

1. Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S. ve bagh ortakliklari’nin (hep birlikte “Grup”) 31 Aralik

2010 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait
konsolide kapsamli gelir tablosunu, konsolide 6z sermaye degisim tablosunu ve konsolide nakit akim
tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Grup Yonetiminin Sorumlulugu

2.

Grup yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gére hazirlanmasi ve dirlst bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanan 6nemli
yanhsliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi durust bir sekilde yansitmasini saglamak
amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini
icermektedir.

Bagdimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
gorus bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, konsolide finansal tablolarin gercegi dogru ve durust bir bicimde yansitip yansitmadigi
konusunda makul bir giivenceyi saglamak lizere planlanarak yurttilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin secimi, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsuzliukten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tzere 6nemli yanlislik icerip icermedigine dair
risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi g6z énunde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide
finansal tablolarin bir batiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz badimsiz denetim kanitlarinin, goérisimizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Gorus

4. Gorlsumize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S. ve
baglh ortakliklari’nin 31 Arahk 2010 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait
finansal performansini ve konsolide nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal
raporlama standartlar ¢ergcevesinde dogru ve dirlst bir bicimde yansitmaktadir.

Gorusumuzi etkilememekle birlikte asagidaki hususa dikkat ¢ekilmesi gerekli gérilmastir:

Grup’un bagl ortakhg olan Anel Enerji Elek. Uretim San. Ve Tic. A.S.” nin, 31.12.2010 tarihi
itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak
duzenlenen konsolide finansal tablolari, baska bir denetim kurulusu tarafindan denetlenmis olup, bu
denetim sonucunda diizenlenen 18.03.2011 tarihli denetim raporunda olumlu goris sunulmustur.

Istanbul, 08 Nisan 2011

AC ISTANBUL ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM VE SMMM A.S.
Member of ENTERPRISE WORLDWIDE

Ali Tirker PIRTINI
Sorumlu Ortak Bas Denetci



ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2010 TARIHLI KONSOLIDE BiLANCO

(Tum tutarlar, Tark Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot Cari Donem Gegmis Donem
Referanslari 31/12/2010 31/12/2009
VARLIKLAR
Donen Varliklar 373.869.317 171.730.194
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 83.493.170 13.299.192
Finansal Yatirimlar 7 1.463.985 610.127
Ticari Alacaklar
- iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 37 9.462.631 1.391.002
- Diger Ticari Alacaklar 10 96.293.516 39.503.776
Devam Eden insaat Sézlesmelerine iliskin Alacaklar 15 91.391.218 68.784.597
Diger Alacaklar
- ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 37 1.395.018 111
- Diger Alacaklar 11 31.229.033 17.293.052
Stoklar 13 28.626.385 8.723.772
Diger Donen Varliklar 26 30.514.361 22.124.565
Duran Varliklar 176.372.034 161.037.413
Ticari Alacaklar
- iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 37 1.588.654 1.900.355
- Diger Ticari Alacaklar 10 - -
Diger Alacaklar
- iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 37 - -
- Diger Alacaklar 11 518.403 109.439
Finansal Yatirimlar 7 21.000 1.547.540
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 21.359.652 25.526.283
Yatirim Amacli Gayrimenkuller 17 110.158.570 108.997.344
Maddi Duran Varliklar 18 7.125.694 6.408.873
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 315.788 84.731
Serefiye 20 173.385 -
Ertelenmis Vergi Varliklari 35 31.580.442 14.861.618
Diger Duran Varliklar 26 3.530.446 1.601.230
TOPLAM VARLIKLAR 550.241.351 332.767.607

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bagdimsiz Denetim ve SMMM A S.



ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2010 TARIHLI KONSOLIDE BiLANCO

(Tum tutarlar, Tark Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot Cari Donem Gecmis Donem
Referanslari 31/12/2010 31/12/2009
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumlulukler 234.095.402 145.049.036
Finansal Borglar 8 62.885.821 106.525.272
Ticari Borclar
- Iligkili Taraflara Ticari Borclar 37 6.877.511 334.695
- Diger Ticari Borglar 10 60.990.082 20.351.253
Devam Eden insaat Sozlesmelerine iliskin Yikimluliikler 15 31.786.848 2.381.534
Diger Borglar
- Iligkili Taraflara Diger Borclar 37 2.903.765 1.380.861
- Diger Borglar 11 6.378.542 1.915.818
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 24 824.610 469.587
Doénem Kari Vergi Yukumlalugu 35 2.989.932 583.670
Diger Kisa Vadeli Yukumlulukler 26 58.458.291 11.106.346
Uzun Vadeli Yukumlulukler 109.484.073 86.041.868
Finansal Borglar 8 74.093.119 37.352.653
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 24 689.906 517.649
Ertelenmis Vergi Yukimlaligu 35 31.806.293 29.982.870
Diger Uzun Vadeli Y ukumlalikler 26 2.894.755 18.188.696
OZKAYNAKLAR 27 206.661.876 101.676.703
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 27 179.890.805 76.764.952
Odenmis Sermaye 110.000.000 30.000.000
Hisse Senetleri ihrag Primleri 1.339.604 -
Deger Artis Fonlari 1.155.299 1.655.301
Yabanci Para Cevirim Farklari (56.660) (2.130.073)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.219.058 1.219.058
Gecmis Yillar Kar / (Zararlari) 45.466.356 15.316.453
Net Dénem Kari / (Zarar) 20.767.148 30.704.213
Azinlik Paylari 27 26.771.071 24.911.751
TOPLAM KAYNAKLAR 550.241.351 332.767.607

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE GELIR TABLOSU

(Tdm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot
Referanslari

Cari Donem
01.01.-31.12.2010

Onceki Dénem
01.01.-31.12.2009

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri 28 319.333.713 229.657.089
Satislarin Maliyeti (-) 28 (280.725.027) (178.287.688)
BRUT KAR/(ZARAR) 38.608.686 51.369.401
Pazarlama, Satis, Dagitim Giderleri (-) 29 (802.275) -
Genel Yonetim Giderleri (-) 29 (12.369.479) (8.788.373)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 1.285.919 8.035.021
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (1.354.220) (88.879)
FAALIYET KARI/(ZARARI) 25.368.631 50.527.170
Ozkaynak Yo6ntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Kar/ (Zarar)'larindaki Paylar 16 (5.024.395) (873.185)
Finansal Gelirler 32 27.365.150 8.379.469
Finansal Giderler (-) 33 (37.636.893) (17.240.577)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) 10.072.493 40792 877
Surdurulen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)
-Donem Vergi Gelir/(Gideri) 35 (2.935.608) (583.670)
-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 35 14.800.084 (10.373.978)
NET DONEM KARI/(ZARARI) 21.936.969 29.835.229
Net Dénem Kar/(Zararinin) Dagilimi
Azinlik Paylari 1.169.821 (868.984)
Ana Ortaklik Paylari 20.767.148 30.704.213
Hisse Basina Kazang 36 0,28 1,02
Surdurdlen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 36 0,28 1,02
ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$S
31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KAPSAMLI KONSOLIDE GELIR TABLOSU
(Tdm tutarlar, Turk Lirast "TL" olarak gosterilmistir.)
NET DONEM KARI/(ZARARI) 21.936.969 29.835.229
Diger Kapsaml Gelir:
Finansal Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim - -
Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim - -
Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim - -
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim 2.073.413 (4.410.539)
Emeklilik Planlarindan Aktteryal Kazang ve Kayiplar - -
Ozkaynak Yo6ntemiyle Degerlenen Ortakliklarin Diger Kapsamh Gelirlerinden Paylar 4,921 -
Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine iliskin Vergi Gelir/(Giderleri) - -
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) 2.078.334 (4.410.539)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 24.015.303 25.424.690

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve SMMM AS.



ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TIiCARET ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(TUm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Hisse Senetleri Deger Artis Yabanci Para Kardan Ayrilan Gegmis Yillar Net Dénem Ana Ortakliga Ait Azinlik Toplam
Dipnot Sermaye ihrag Primleri Fonu Cevrim Farklar1  Kisitlanmis Yedekler Kar/(Zararr) Kar/(Zarari)  Ozkaynaklar Toplami Paylari Ozkaynak
01 Ocak 2009 Acllis 27 30.000.000 - 1.155.299 2.280.466 807.564 4.260.084 13.467.863 51.971.276 13.100.735 65.072.011
Sermaye artirimi, nakit 27 - - - - - - - - 12.680.000 12.680.000
Deger artis fonu 27 - - - - - - - - - -
Varlik Barisi Fonu 27 - - 500.002 - - - - 500.002 - 500.002
Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere transfer 27 - - - - 411.494 (411.494) - - - -
Sermaye diizeltmesi farklar 27 - - - - - - - - - -
Transferler - - - - - 13.467.863 (13.467.863) - - -
Yabanci para ¢evirim farklar 27 - - - (4.410.539) - - - (4.410.539) - (4.410.539)
Temettl Dagitimi 27 - - - - - (2.000.000) - (2.000.000) - (2.000.000)
Net dénem kar/(zararr) 36 - - - - - - 30.704.213 30.704.213 (868.984) 29.835.229
31 Aralik 2009 Bakiye 27 30.000.000 - 1.655.301 (2.130.073) 1.219.058 15.316.453 30.704.213 76.764.952 24.911.751 101.676.703
01 Ocak 2010 Agtlis 27 30.000.000 - 1.655.301 (2.130.073) 1.219.058 15.316.453 30.704.213 76.764.952 24.911.751 101.676.703
Sermaye arttirimi, Nakit 27 10.000 - - - - - - 10.000 - 10.000
Hisse senetleri ihrag primleri 27 - 80.739.604 - - - - - 80.739.604 - 80.739.604
Deger artis fonu 27 - - - - - - - - - -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere transfer 27 - - - - - - - - - -
Transferler 79.990.000 (79.400.000) (500.002) - - 30.614.215 (30.704.213) - - -
Ana Ortaklik Paylarindaki Degisim 27 - - - - - - - - 300.000 300.000
Konsolidasyon Kapsamindaki Degisiklik 27 - - - - - (464.312) - (464.312) 389.499 (74.813)
Yabanci para ¢evirim farklar 27 - - - 2.073.413 - - - 2.073.413 - 2.073.413
Net dénem kari/(zararr) 36 - - - - - - 20.767.148 20.767.148 1.169.821 21.936.969
31 Aralik 2010 Bakiye 27 110.000.000 1.339.604 1.155.299 (56.660) 1.219.058 45.466.356 20.767.148 179.890.805 26.771.071 206.661.876

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(TUm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Cari D6nem Onceki Dénem

Dipnot 01.01.-31.12.2010 01.01.-31.12.2009
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Net donem net kari/(zararr) 36 21.936.969 29.835.229
Net dénem Kkar / (zararini) isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimina getirmek
icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 18,19 1.592.943 1.229.460
Supheli alacak karsihgi gideri (+) 10,11 79.775 56.779
Kidem tazminati karsilik gideri (+) 24,29 356.855 89.861
Kullaniimamis Izin Karsiliklari (+) 24,29 355.023 159.587
Gerceklesmemis faiz (gelir)/gideri, net 10 (18.233) 92.726
Projelerde tamamlanma derecesi yontemi ile ilgili diizeltmeler (-) 15 (7.626.236) (47.255.596)
Konusu kalmayan karsiliklar (-) 31 (184.598) (105.587)
Vergi tahakkuku 35 (11.864.476) 10.957.648
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin kar (-) / zararlari (+) 16 5.024.395 873.185
Ana ortaklik disi zarar/(kar) 27 (1.169.821) 868.984
Ozkaynak yontemine dahil edilen istiraklere ait temettil iptali 16 - 587.312
Finansal varlik deger azalisi/(artis1), net 32,33 (8.211) (49.901)
Istirak Yatirimi Deger Dusuklugi Gideri (+) 16 5.364.216 (35.550)
Diger Duzeltmeler - -
Isletme sermayesindeki degisim dncesi faaliyetlerden elde edilen nakit akim : 13.838.601 (2.695.863)
Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki artis (-) / azahs (+) 10 (80.289.520) (24.386.491)
Devam eden ingaat sfzlesmelerine iliskin alacaklardaki artis (-) / azalis, net 15 (22.606.621) (163.465)
Stoklardaki artis (-) / azahs (+) 13 (19.902.613) 19.153.339
Diger donen varhklardaki artis (-) / azahs (+) 26 (8.389.796) 4.086.454
Ticari ve diger borclardaki artis (+) / azahs (-) 10,11 53.167.273 (27.368.206)
Diger yukimluliklerdeki artis (+) / azalis (-) 26 48.955.167 (2.682.095)
Devam eden ingsaat sozlesmelerine iliskin yikumliliklerdeki artis (+) / azahs (-) 15 29.405.314 -
Vergi 6demeleri (-) 35 (583.670) (877.779)
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 13.594.135 (34.934.106)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim :
Finansal yatirimlar nedeniyle nakit ¢ikis/(girisleri) 7 672.682 3.884.424
Sirket satin almalarindan kaynaklanan nakit ¢ikisi (531.024) -
Ozkaynak Ydntemiyle Degerlenen Yatirimlardaki degisim 16 4.166.631 963.978
Yatirim amagl gayrimenkullerdeki degisim (-) 17 (1.834.353) (18.062.225)
Maddi duran varlik alimi (-) 18 (2.187.354) (7.826.561)
Maddi olmayan duran varhk alimi (-) 19 (314.201) (34.051)
Maddi duran varlik satisi nedeniyle elde edilen nakit girisleri (+) - 12.940
Diger cari olmayan duran varliklardaki degisim 26 (1.929.216) 2.727.996
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (1.956.835) (18.333.499)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim ;
Diger uzun vadeli yakumliliklerdeki degisim 26 (15.293.941) 908.242
Finansal borglari ile ilgili nakit giris ve ¢ikislari 8 (6.898.985) 50.849.307
Sermaye artisl nedeniyle nakit girisleri (+) 27 10.000 -
Temettl 6demesi (-) - (2.000.000)
Hisse senedi ihraclari nedeniyle nakit girisleri, net 27 80.739.604 -
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit 58.556.678 49.757.549
Nakit ve nakit benzeri dederlerdeki net (azals) / artis 70.193.978 (3.510.056)
Ddnem basi nakit ve nakit benzerleri 6 13.299.192 16.809.248
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 6 83.493.170 13.299.192

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Anel Elektrik Proje Taahh(t ve Ticaret A.S. (“Sirket”) ilk olarak 1986 yilinda “Anel Elektrik Proje Taahhit ve
Ticaret Ltd. Sti.” seklinde kurulmus olup, 26.12.2006 tarihinde nevi degisikligi yapilarak Anonim Sirket’e
doénusmustir.

Grup’un Ana Faaliyet Konusu;

Sirket ve bagh ortakliklarinin (“Grup”) faaliyet konusu yurt igi ve yurt disinda her turli elektrik taahhtt isleri
yapmak, projelendirmek, insaat sektord ile ilgili yurt iginde ve yurt disinda isyerleri, sanayi tesisleri, konutlar
ve toplu konutlar, yol, tlnel, metro, kdpru, telefon hatlari ve sair muhendislik yapilari, havalimanlari,
terminalleri, hangar ve tesisleri, alisveris merkezleri, turizm tesisleri, kultlr ve sosyal icerikli yapilar taahhiit
etmek sureti ile dogrudan veya yap-islet-devret modeli cercevesinde veya taseron firmalara yaptirmak,
pazarlamak, satmak veya kiralamak her tirlu elektrik, insaat ve taahhit, proje isleri istigal konusu ile ilgili
olarak proje danismanlik ve kontrollik hizmetleri vermek, her tlrli insaat mihendislik mimarlik hizmetleri
yapmak, mekanik ve tesisat projeleri yapmak, gayrimenkul alim satimi, gemi elektrik elektronik ve enerji
faaliyetlerini icermektedir.

Turkiye’de kayith olan Sirket’in yénetim merkezi Saray Mahallesi Site Yolu Sokak No:5/4 34768 Anel s
Merkezi, Umraniye/istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sube Adresleri:

Tiflis Subesi: Tiflis Sehri, Paliasvili Sokak No:17 Tiflis — Gurcistan

Doha Subesi: P.O. Box: 21346 Doha— Katar

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle sermayesi 110.000.000 TL olan Grup’un hakim ortadi Celikel ailesidir (Not 27).
Grup bunyesinde, yurtici ve yurtdisi olmak Uzere ortalama 2.281 kisi calismaktadir. (31.12.2009: 1.227)

Ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklar;

Sirketin ismi Faaliyet Alani Kuruldugu Ulke
Anelyapi Gayrimenkul A.S. Gayrimenkul alim satimi Tirkiye

Anel Mekanik Tesisat Taahhit A.S. Mekanik tesisat projeleri Tirkiye

Anel Enerji Elek. Uretim San. Ve Tic. A.S. Giines Enerjisi Projeleri Tirkiye
Anelmarin Gemi Elektrik Elektronik. Sist. Ticaret ve Gemi Elektrik, Elektronik

Sanayi A.S. Sistemleri Tirkiye

Anel Ukrayna Ltd. Elektrik Taahht Ukrayna

Anel Dar Libya Constructing & Services LLC Elektrik Taahhdt Libya

Oransal Konsolidasyon uygulanan Is Ortakliklari )
Sirketin Ismi Faaliyet Alani _ Kuruldugu Ulke
Anel-Sera Adi Ortakligi Elektrik, Mekanik ve Insaat  Tirkiye
Anelmep Maintenance and Operations LLC. Dizayn,Taahhiit ve Bakim  Katar

Turkges Enerji Elektrik Uretim San. Ve Tic. A.S. Gunes Enerjisi Turkiye
Ozkaynak yénteminin uygulandig istirakler;

Sirketin ismi Faaliyet Alani Kuruldugu Ulke
Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri San. ve  Telekominikasyon,

Tic. AS. Elektronik Turkiye

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

ilisik konsolide finansal tablolar, yayinlanmak iizere 08.04.2011 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Tirk Ticaret Kanunu hukimlerine gore, Sirket finansal tablolari ortaklar genel kurulunda
onaylanmadikca kesinlesmediginden, sirket genel kurulu finansal tablolari degistirme glicline sahiptir.
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31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlari

Grup, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarini Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), 01.01.2008 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap dénemlerine ait ilk ara
donem finansal raporlardan itibaren gegerli olmak tzere, Seri: XI, No:29 “Sermaye Piyasalarinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ile, isletmelerin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’ni (UMS/UFRS) uygulamalarini zorunlu kilmistir.
Bu dogrultuda, zorunlu kilinan standartlara aykiri olmayan ve Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu
(TMSK) tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlari - Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(TMS/TFRS)’nin esas alinacadl hilkme baglanmistir.

Grup’un konsolide finansal tablolari ve ilgili notlar yukarida bahsedilen SPK’nin gegis dénemi uygulamasi
cercevesinde UMS/UFRS’ ye ve SPK tarafindan 2008/16 ve 2009/2 sayili haftalik bultenlerinde yer alan
duyurular uyarinca uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara ve bunlara iliskin agiklamalara uygun olarak
sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar, finansal araclar, yatirim amacli gayrimenkuller ve yapilmakta olan yatirimlarin
yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Grup’un faaliyetlerini 6nemli 6l¢lide etkileyecek mevsimsel ve dénemsel degisiklikler bulunmamaktadir.
Karsilastirmali Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un cari dénem konsolide finansal
tablolari 6nceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarinin
sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goértldiginde yeniden
siniflandimimistir.

isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Konsolide finansal tablolar, Grup’un &énumizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yukimluluklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin surekliligi
esasina gore hazirlanmistir.

Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gegerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari,
Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Turk Lirasi
cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in ylksek enflasyonlu bir ekonomi olmayan Katar’da faaliyet gosteren subesinin fonksiyonel para
birimi Katar Riyali; Gircistan’da faaliyet gdsteren subesinin para birimi Lari; Ukrayna’da faaliyet gdsteren
bagl ortakliginin fonksiyonel para birimi Ukrayna Hrivnasi’dir. Bu sirketler ABD Dolari cinsinden Sirket’e
raporlama yapmakta olup bilanco kalemleri bilan¢o tarihindeki sirasiyla ABD Dolari/Riyal, ABD Dolari/Lari
ve ABD Dolari/Hrivna kuruyla; gelir ve giderler ile nakit akimlari ise dénem ortalama sirasiyla ABD
Dolari/Riyal, ABD Dolari/Lari ve ABD Dolari/Hrivna kuruyla cevrilmektedir. Bu ¢evrimden dodan cevirim
kari/zarari, 6zkaynagin altinda olusan “Yabanci Para Cevrim Farklari” hesabinda yer almaktadir. Sirket’in.
Sirket’in Turkiye’de faaliyet gosteren bagli ortakliklarinin fonksiyonel para birimi ise TL’dir.
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLisKiN ESASLAR (devami)
A. Sunuma lliskin Temel Esaslar (devami)
Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi (devami)

UMS 21 “Doviz Kurlarindaki Degisikliklerin Etkileri”ne gore konsolidasyonda Grup’un yabanci ulkelerdeki
sube ve istiraklerinin aktif ve pasifleri bilanco ginundeki parite ile Turk Lirasi’na ¢evrilir. Gelir ve gider
kalemleri ise donemde gergeklesen ortalama kur ile Turk Lirasi’na gevrilir. Kapanis ve ortalama kur kullanimi
sonucu ortaya ¢ikan kur farklari Ozkaynaklar icerisinde yabanci para gevrim farklari hesabinda takip
edilmektedir.

Konsolidasyon kapsamindaki yurtdisi faaliyetlerinin ¢evriminde kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Déviz Cinsi Donem Sonu Doénem Ortalamasi Donem Sonu Doénem Ortalamasi
Katar Riyali 0,4247 0,4117 0,4136 0,4258
Lari 0,8721 0,8453 0,8932 0,9194
Ukrayna Hrivnasi 0,1941 0,1882 0,1891 0,1946

T.C. Devletinin Para Birimi Hakkindaki 5083 sayili kanunun 1. maddesi uyarinca ve 4 Nisan 2007 tarihli ve 2007
/ 11963 sayili Bakanlar Kurulu Karari geregince, Yeni Tirk Lirasi ve Yeni Kurusta yer alan “Yeni’ ibareleri 1
Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olmak tzere kaldirilmistir. Yeni Turk Lirasi degerleri TL’ye ve Kr'ye
donusturalirken 1 Yeni Turk Lirasi, 1 TL’ye ve 1 Yeni Kurus, 1 Kr’ye esit tutulmaktadir. Hukuki sonu¢ doguran
tim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve her tiirli belgenin yani sira 6deme
ve degisim araclari ile mali tablo ve kayitlarin tutulmasi ve gosterimi agisindan Yeni Turk Lirasi’nin yerini Tirk
Lirasi almis bulunmaktadir.

Enflasyon Muhasebesi Uygulamasina Son Verilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldudu bir kararla, Turkiye’de faaliyette bulunan ve SPK mevzuatina uygun
konsolide finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak (izere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak
2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamistir.

Netlestirme / Mahsup

Konsolide finansal tablolardaki varlik ve yukumlilikler UMS/UFRS kapsaminda izin verilen ve zorunlu
haller disinda birbirinden mahsup edilmemistir. Gelir ve gider kalemleri de ancak UMS/UFRS kapsaminda
ongorilmesi halinde birbirinden mahsup edilmis, aksi halde mahsup edilmemistir.
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TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
A. Sunuma lliskin Temel Esaslar (devami)

Grup tarafindan uygulanan yeni ve revize edilmis standartlar
Bulunmamaktadir.

2010 vilindan itibaren gecerli olup, Grup’un faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen dedisiklikler ve yorumlar

“UFRS’nin ilk Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar” (UFRS 1’deki degisiklik), Temmuz
2009 tarihinde yayinlanmistir. Bu degisikliklerin 1 Ocak 2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan mali
doénemler icin uygulanmasi zorunludur. Grup, UFRS’yi ilk defa uygulamadigi icin bu degisikligi
uygulamamaktadir.

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler — Grup’un nakit olarak oddedigi hisse bazli anlagmalar”, 1 Ocak 2010
tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan mali dénemler icin gecerlidir. Grup’un hisse bazli 6deme plani
olmadigi i¢in bu degisikligi uygulamamaktadir.

UMS 12, Gelir Vergisi — UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 tarihinde degisiklige ugramistir. UMS
12 uyarinca varhgin defter degerinin kullanimi ya da satisi sonucu geri kazanilip, kazanilmamasina bagli olarak
varlikla iliskilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Varligin UMS 40 “Yatirrm Amagcli
Gayrimenkuller’ standardinda belirtilen gercege uygun deger yontemi kullanilarak hesaplandigi durumlarda,
defter degerinin geri kazanilmasi islemi varhgin kullanimi ya da satisi ile olup olmadiginin belirlenmesi zorlu
ve subjektif bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu durumlarda varhgin geri kazanilmasinin satis
yoluyla olacag tahmininin secilmesini sdyleyerek pratik bir ¢6zum getirmistir.

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemler icin gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir isletmenin fonksiyonel
para birimi disindaki bir para birimini kullanarak ihra¢ ettigi haklarin (haklar, opsiyonlar ya da
teminatlar) muhasebelestirilme islemleri ile ilgilidir. Onceki dénemlerde bu tiir haklar, tirev yukimluliikler
olarak muhasebelestirilmekteydi ancak bu degisiklikler, belirli sartlarin karsilanmasi dogrultusunda, bu tir
ihra¢c edilen haklarin opsiyon kullanim fiyati igin belirlenen para birimine bakilmaksizin, 6zkaynak olarak
muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmektedir. Grup’un fonksiyonel para birimi disinda ihrac ettigi haklari
bulunmadigindan bu standardi uygulamamaktadir.

UFRYK 19 ‘Finansal Yukumliltklerin Ozkaynak Araglari Kullanilarak Odenmesi’

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler icin gecerlidir.
UFRYK 19 sadece bir yakimliluginian tamamini ya da bir kismini 6demek amaciyla 6zkaynak araclari ihrag
eden isletmelerin kullanacagi muhasebe uygulamalarina aciklik getirir. Grup’un finansal yikumlulukleri
6demek amaciyla 6zkaynak ihraci olmadigindan bu standardi uygulamamaktadir.

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari ile ilgili olarak 2009 yilinda yapilan iyilestirmeler, Nisan 2009
tarihinde yayinlanmistir. lyilestirmeler asagida agiklanan standartlar ve yorumlari kapsamaktadir: UFRS 2
Hisse Bazli Odemeler, UFRS 5 Satis Amaciyla Elde Tutulan Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler, UFRS 8
Faaliyet Bélimleri, UMS 1 Mali Tablolarin Sunumu, UMS 7 Nakit Akim Tablosu, UMS 17 Finansal
Kiralamalar, UMS 18 Hasilat, UMS 36 Varliklarda Deger Dustkligu, UMS 38 Maddi Olmayan  Duran
Varliklar, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgiim, UFRYK 9 Sakli Tiirev Araglarinin
Yeniden Degerlendirilmesi, UFRYK 16 Yurtdisindaki isletmede Bulunan Net Yatirimin Finansal Riskten
Korunmasi. Bu iyilestirmelerin yirlrltluk tarihi her bir standart icin ayri olup, ¢cogu 1 Ocak 2010 tarihi
itibariyla gecerlidir.
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TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
A. Sunuma lliskin Temel Esaslar (devami)

Henliz varirlige girmemis ve erken uyqulanmasi Grup tarafindan benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen dedisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS’nin ilk Olarak Uygulanmasi — Diger istisnai Durumlar
UFRS 1 standardi, asagidaki degisiklikleri yapmak amaciyla 20 Aralik 2010 tarihinde yeniden diizenlenmistir;

UFRS standartlarini ilk kez uygulayacak olan mali tablo kullanicilari icin UFRS standartlarina
gecis donemi dncesinde ortaya ¢ikan islemlerin yeniden yapilandirilmasinda rahatlik saglanmasi, ve

UFRS’ye gore ya da ilk kez UFRS’ye gbre mali tablo hazirlanmasi ve sunulmasi amaciyla yiiksek
enflasyonlu ekonomilerden ciddi anlamda etkilenen isletmeler icin aciklayici bilgi saglanmasi.

Grup halihazirda UFRS’ye uygun finansal tablo hazirladigindan bu degisiklikler Grup icin gecerli degildir.
UFRS 9 ‘Finansal Araglar: Siniflandirma ve Olgme’

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK), Kasim 2009’da UFRS 9’un  finansal araglarin
siniflandiriimasi ve élglimda ile ilgili birinci kismini yayimlamistir. UFRS 9, UMS 39

Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme’nin yerine kullanilacaktir. Bu Standart, finansal varliklarin,
isletmenin finansal varliklarini yonetmede kullandigi model ve sdzlesmeye dayall nakit akis 6zellikleri baz
alinarak siniflandiriimasini  ve daha sonra gerce§e uygun deger veya itfa edilmis maliyetle
degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerde uygulanmasi zorunludur. Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal
tablolarinda olusabilecek etkileri heniz degerlendirmemistir.

UMS 24 (2009) “iliskili Taraf Agiklamalar’

Kasim 2009°’da UMS 24 “iliskili Taraf Aciklamalari” giincellenmistir. Standarda yapilan giincelleme, devlet
isletmelerine, yapilmasi gereken dipnot agiklamalarina iliskin kismi muafiyet saglamaktadir. Bu giincellenen
standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerde uygulanmasi
zorunludur. Grup, revize edilen standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri
heniiz degerlendirmemistir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemler icin gecerlidir. Tanimlanmis fayda emeklilik planina asgari fonlama katkisi yapmasi zorunlu
olan ve bu Kkatkilari pesin 6demeyi tercih eden isletmeler bu degisikliklerden etkilenecektir. Bu
degisiklikler uyarinca, iste§e bagh pesin &demelerden kaynaklanan fazlalik tutari varlik olarak
muhasebelestirilir. Grup, bu degisikligin finansal tablolarinda bir etkisi olmayacagini diisinmektedir.

UFRS 7, Finansal Araglar- Agiklamalar

UMSK, bilango disi faaliyerleri ile ilgili yaptigi kapsamli inceme ¢alismalarinin bir parcasi olarak UFRS 7
Finansal Araclar: Aciklamalar standardini Ekim 2010 tarihinde degistirmistir. Bu degisiklikler, mali tablo
kullanicilarinin finansal varliklara iliskin devir islemlerini ve devri gerceklestiren isletmede kalan risklerin
yaratabilecedi etkileri anlamasina yardimci olacaktir. Ayrica bu degisiklikler uyarinca, oransiz islem
devirlerinin raporlama donemi sonunda gerceklestirilmesi halinde daha fazla agiklama yapilmasi
gerekmektedir.
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Henliz varirlidge girmemis ve erken uyqulanmasi Grup tarafindan benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen dedisiklikler ve yorumlar (devami)

Mayis 2010, Yillik lyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010 tarihinde asagida
belirtilen ve baslica 7 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarini yayinlamistir: UFRS 1
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Olarak Uygulanmasi; UFRS 3 isletme Birlesmeleri;
UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar; UMS 1 Finansal Tablo Sunumu; UMS 27 Konsolide ve Konsolide
Olmayan Finansal Tablolar; UMS 34 Ara Doénem Finansal Raporlama; ve UFRYK 13 Misteri Baglilik
Programlari. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarih sonrasinda gecerli olan UFRS 3 ve UMS 27°deki
degisiklikler haricindeki tum diger degisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde
veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerde gecerli olacaktir. Grup, yukaridaki standartlar ile
degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri hentiz degerlendirmemistir.

Konsolidasyon Esaslari
Baglh Ortakhklar

Bagli ortakliklar, Sirket’in, dogrudan veya diger bagh ortakliklari vasitasiyla, sermaye ve yonetim iliskileri
cercevesinde % 50’den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim ¢ogunlugunu secme hakkina veya
yonetim cogunluguna sahip oldugu isletmelerdir. Grup, bagl ortaklik konumundaki sirketlerin finansal ve
operasyonel politikalarini ylritme gliciine sahip olmasina baglh olarak, bagli ortakligin faaliyet sonuclarindan
pay alir. Sirket’in, 1 nolu bilanco dipnotunda detay! verilen séz konusu bagl ortakliklari tam konsolidasyona
tabi tutulmustur.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle konsolidasyona tabi tutulan ortakliklarin dogrudan ve dolayli istirak oranlari
asagidaki gibidir.

Sirketin ismi 31.12.2010 31.12.2009
Istirak Orani Istirak Orani

Dogrudan Dolayli Dogrudan Dolayli
Anelyapi Gayrimenkul A.S. % 40,00 % 15,07 % 40,00 % 11,00
Anel Mekanik Tesisat Taahhut A.S. % 57,00 - % 57,00 -
Anel Enerji Elek. Uretim San. Ve Tic. A.S. % 70,50 % 1,37 % 70,50 % 1,37
Anelmarin Gemi Elektrik Elektronik. Sist. Ticaret ve
Sanayi A.S. % 93,00 - % 68,00 % 5,00
Anel Ukrayna Ltd. % 100,00 - % 100,00 -
Anel Dar Libya Constructing & Services LLC % 65,00 - - -
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolide bilanco ve konsolide gelir tablosu diizenleme esaslari

Tam Konsolidasyon Ydntemi:

Sirket’in ve bagh ortakliklarin 6édenmis sermayesi ve bilanco kalemleri toplanmistir. Yapilan toplama
isleminde, konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglari karsilikh
indirilmistir.

- Konsolide bilanconun 6denmis sermayesi Sirket’in 6denmis sermayesidir; konsolide bilancoda bagli
ortakliklarin 6denmis sermayesi yer almamaktadir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/cikarilmis sermaye dahil bitin 6zsermaye grubu
kalemlerinden, ana ortakhik ve bagl ortakliklar disi paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve konsolide
bilangonun 6zkaynak hesap grubundan sonra “Azinlik Paylari” hesap grubu adiyla gosterilmistir.

- Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden satin almis olduklari dénen ve duran varliklar ilke
olarak, bu varliklarin konsolidasyon yodntemine tabi ortakliklara olan elde etme maliyeti Uzerinden
gosterilmesini saglayacak dizeltmeler yapilmak suretiyle satis islemi dncesinde bulunan tutarlari tizerinden
konsolide bilancoda yer almistir.

- Sirket’ in ve bagh ortakliklarin gelir tablosu kalemleri ayri ayri toplanip, yapilan toplama isleminde
konsolidasyon yontemine tabi ortakhiklarin birbirine yapmis olduklari mal ve hizmet satislari, toplam satis
tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indirilmistir. Konsolidasyon yéntemine tabi ortakliklarin stoklarina
iliskin bu ortakhklar arasindaki mal alim-satimindan dogan kar, konsolide finansal tablolarda stoklardan
disllerek satilan malin maliyetine eklenmis, zarar ise stoklara eklenerek satilan malin maliyetinden
duslrilmistur. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olusmus
gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarda karsilikli mahsup edilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin net dénem kar veya zararlarindan konsolidasyon yéntemine
tabi ortakliklar disindaki paylara isabet eden kisim, net konsolide dénem karindan sonra “Azinlik Paylar1”
hesap grubu adiyla gosterilmistir.

- Gerekli gorlen durumlarda bagli ortakliklarin finansal tablolarini diger grup igi sirketlerinin uyguladigi
muhasebe prensiplerine uygun hale getirebilmek i¢in diizeltmeler yapiimistir.
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
A. Sunuma lliskin Temel Esaslar (devami)
Konsolidasyon Esaslari (devami)

Oransal Konsolidasyon Yontemi:

Konsolidasyon kapsamindaki miisterek yonetime tabi ortakliklara ait finansal tablolarda yer alan varlik, borc,
Ozkaynaklar ile gelir ve giderler Ana Ortaklik’in bu ortakliklarda sahip oldugu payin yuzdesi ile
konsolidasyona tabi tutulup, ilgili konsolidasyon dizeltmeleri buna uygun yapilarak konsolide finansal
tablolar hazirlanir.

Ana Ortakhk’in bu ortakliklardaki paylari; Ana Ortaklik’daki Finansal Varliklar ve musterek yonetime tabi
ortakliklardaki sermaye hesabindan karsilikl olarak elimine edilir.

31.12.2010 tarihi itibariyle sirket nezdinde oransal konsolidasyon yontemi ile konsolide edilen musterek
yonetime tabi ortakligin etkin hisse orani asagida gosterilmistir:
Ana Ortaklik Payi (%)

Ortakhigin ismi 31.12.2010 31.12.2009
Anel — Sera Adi Ortakligi 70,20 -
IAnelmep Maintenance and Operations LLC. 30,00 30,00
Turkges Enerji Elektrik Uretim San. Ve Tic. A.S. 49,50 -
Ozkaynak Yontemi:

Ozkaynak yonteminin uygulanmasinda, istiraklerdeki yatirimlara iliskin uygun prosediirler dikkate alinir.

31.12.2010 tarihi itibariyle sirket nezdinde 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilen istiraklerin etkin hisse
orani asagida gosterilmistir: (Not 16)

Istirakin Unvani Sirketin dogrudan sermaye pay! (%)
31.12.2010 31.12.2009
IAnel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri San. ve Tic. A.S 27,41 20,00

Grup’un istirakteki ¢ikari, o istirakte ana ortaklik ve diger bagli ortakliklarinin payinin toplamidir. Ozkaynak
yonteminin uygulanmasinda, ilgili istirakte bagli ortakliklarin ve musterek yonetime tabi tesebbisin payi
ihmal edilir. Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirilecek istiraklerin istiraki, bagh ortakli§i veya miisterek
yOnetime tabi tesebblsunin varligi halinde, istirakteki net varlik, kar veya zarar olarak istirakin konsolide
bilangosundaki tutarlar dikkate alinir. Bu sekilde isleme tabi tutulan istiraklerde, ilgili istirakin istiraki, bagh
ortakligi ve misterek yonetime tabi tesebbiist tarafindan uygulanan farkli muhasebe politikalarinin etkileri
giderilir.

Ozkaynak yontemine gére muhasebelestirilen istiraklerle ilgili olarak, istirak eden ortakhigin istirakin
zararindaki payinin, istirakteki adi payla temsil edilen yatirim tutarini asan kismi, istirak eden ortakhgin
istirakteki haklarinin diger bilesenlerinden tasfiyeden pay alma dnceligi dikkate alinarak indirilir. Sirket’in
istirakteki haklarinin diger bilesenlerinde deger disuklugu ayrihip ayrilmayacagini degerlendirir.

B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Grup 31.12.2010 tarihli ekli konsolide finansal tablolarda , daha 6nceki dénemlerde satilmaya hazir finansal
varliklarda yer alan istiraklerini (Anelmarin Gemi Elektrik Elektronik. Sist. Ticaret ve Sanayi A.S , Anel
Ukrayna Ltd, Anelmep Maintenance and Operations LLC. , Anel Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret
A.S.) UMS 27 ve UMS 31 kapsaminda konsolidasyona dahil etmistir. Muhasebe politikasindaki degisiklik
ileriye yonelik olarak uygulanmis ve hisse basina kazang (izerinde dnemli bir etkisi olmamistir.( Not 7)
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler Ve Hatalar

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklik; bir varlik veya yabanci kaynadin defter
degerinin veya bunlarin cari durumunun saptanmasindan ve gelecekte beklenen fayda ve yukimliluklerinin
degerlendirilmesinden kaynaklanan, donemsel kullanim tutarinin degisimi nedeni ile yapilmasi gereken
duzeltmeleri icerir. Yine UMS/UFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yeni bir bilgiden
veya gelismeden kaynaklanir, dolayisiyla, hatalarin dizeltilmesi anlamina gelmez.

UMS/UFRS kapsaminda hatalar, finansal tablo kalemlerinin taninmasi, 6lgiilmesi, sunulmasi ve agiklamasi
sirasinda ortaya cikar. E§er finansal tablolar, 6nemli bir hata veya isletmenin finansal durumunu, finansal
performansini veya nakit akislarini yanlis gostermeye yonelik 6nemsiz de olsa kasith yapilmis 6n bir hatayi
iceriyorsa, muhasebe standartlarina uygun degildir. UMS/UFRS kapsaminda cari dénemde yapilan hatalar
finansal tablolar onaylanmadan énce saptanirsa cari donemde duzeltilmelidir. Ancak bazi durumlarda hatalar,
sonraki donemlerde fark edilebilir ve bu durumda UMS/UFRS kapsaminda gecmise yonelik hatalar
karsilastirmali bilgilerde izleyen dénemlere iliskin finansal tablolarda duzeltilir.

D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe politikalari; konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda ve
sunulmasinda isletmeler tarafindan kullanilan belirli ilkeler, esaslar, gelenekler, kurallar ve uygulamalardir.

Hasilat

Satis gelirleri, Grtnun teslimi veya hizmetin verilmesi, Grlnle ilgili énemli risk ve getirilerin aliciya
nakledilmis olmasi, gelir tutarinin gtvenilir bir sekilde 6lgtlebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin
Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi Uzerine alinan veya alinabilecek bedelin
gercege uygun degeri lzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar, satilmis riin ya da
tamamlanmis hizmetin satis vergisi hari¢ faturalanmis degerinden, iadeler ve komisyonlarin indirilmis seklini
gosterir (Not 28).

Isletme tarafindan islemin karsi taraflariyla asagidakiler Uzerinde anlasmaya vardiktan sonra guvenilir
tahminlerde bulunabilecedi kabul edilir:

(a) Taraflarca sunulacak ve alinacak hizmetle ilgili olarak her iki tarafin yaptirima baglanmis haklari,
(b) Hizmet bedeli,
(c) Odeme sekli ve kosullari.

Ancak daha 6nce muhasebelestirilmis olan hasilat tutarinin tahsil edilebilirligi konusunda bir belirsizlik ortaya
cikarsa, tahsil edilemeyen veya tahsil edilebilmesi muhtemel olmaktan ¢ikan tutar baslangicta kayda alinmis
hasilatin diizeltilmesi yerine gider olarak konsolide finansal tablolara yansitilir.

Yatirim Amagh Gayrimenkul Kiralamalarindan Elde Edilen Kira Gelirleri

Kiraya verilen gayrimenkullerden elde edilen kira gelirleri tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir. Gelir; bu
islemle ilgili olusan ekonomik faydalarin Grup’a girisi mumkin goriliiyorsa ve bu gelirin miktari guvenilir
bir sekilde dlculebiliyorsa gerceklesir.

Faiz gelirleri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen dmrii boyunca elde edilecek tahmini
nakit girislerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren etkin faiz oranina gore ilgili dénemde
tahakkuk ettirilir.
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Bilgilerin Bolimlere Gore Raporlanmasi

Raporlanabilir bolim, bélim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir endstriyel bolim veya cografi bolumdir.
Endustriyel bélimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliskili mal veya hizmet grubunu saglama
veya risk ve fayda agisindan Grup’un diger bolumlerinden farkh o6zelliklere sahip bélumlerdir. Cografi
bolimler, Grup’un belirli bir ekonomik gevrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda agisindan baska
bir ekonomik cevre icerisinde faaliyet gosteren diger bélimlerden farkli 6zelliklere sahip bolumlerdir.

Grup agirlikli olarak yurtdisinda ve Tirkiye’de elektrik taahhiit, mekanik tesisat ve Tirkiye’de gemi elektrik
elektronigi ve glines enerjisi alanlarinda faaliyet gosterdigi icin finansal bilgilerin bolumlere gore
raporlanmasi bu operasyonlari gerceklestiren sirketlerin yapilanmasina goére elektrik proje taahht,
gayrimenkul kiralama, mekanik tesisat, gemi elektrik elektronik ve enerji basliklari altinda raporlanmistir.

Grup yo6netim amaclari dogrultusunda cografi olarak Turkiye, Katar, Gircistan ve Ukrayna olmak Uzere 4
bolume ayrilmistir. (Not 5)

Nakit ve Nakit Benzerleri

UMS/UFRS kapsaminda nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa vadeli nakit
yukumlalikler icin elde bulundurulan ve yatinm veya diger amaclar icin kullaniimayan, tutari belirli bir
nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yuksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski édnemsiz olan
varliklari ifade etmektedir (Not 6).

Bilango tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir sure iginde bir borcun édenmesi igin kullaniimak (izere
veya baska bir nedenle siniflandiriimis nakit ve benzerleri var ise, duran varliklarda yer alir.

Finansal Yatirimlar

UMS/UFRS kapsaminda finansal varhiklar, Grup’un bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi
durumunda Grup’un bilangosunda ve aktif tarafta yer alir.

Siniflandirma ve Ol¢cme

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varhiklar haricinde kayitlara gercede uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iliskili harcamalar dusuldikten sonra alinir. Yatirimlar, yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen
sireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan ticari islem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan cikarilr.

Finansal varhklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
Siniflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacina baglh olarak yapihir ve ilk muhasebelestirme sirasinda
belirlenir.

Gercege uyqun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Grup’un finansal varligi elde etmesinin baslica amacinin yakin bir tarihte varligi elden ¢ikarma olmasi, finansal
varhgin Grup’un hep birlikte yonettigi ve kisa vadede olusan karlarin hemen realize edildigi tanimlanmis bir
finansal ara¢ portfdylniin bir parcasini olusturmasi ve finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmeyen tim tirev Grlnlerinde séz konusu finansal varliklar gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirthir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklarin, gercege uygun degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazan¢ ya da kayip, kar / zararda
muhasebelestirilir. Kar / zarar iginde muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, soz konusu finansal
varlktan elde edilen faiz ve / veya temetti tutarini da kapsar.
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Yatirimlar (devami)
Etkin Faiz Yontemi

Finansal varhgin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme dagitiimasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa
bir zaman dilimi suresince gelecekte tahsil edilecek tahmini nakdi, tam olarak ilgili finansal varhgin net
bugiink( degerine indirgeyen orandir.

Vadesine kadar elde tutulacak ve satilmaya hazir borglanma araglari ve kredi ve alacaklar olarak siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemine gére hesaplanmaktadir.

Vadesine kadar elde tutulan yatirimlar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olana@i ve niyeti oldugu sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bono ve tahviller, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger disukligu tutari
dusilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullaniimak suretiyle hesaplanir. Grup’un vadesine
kadar elde tutulacak finansal varliklari bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, krediler ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ve alim-satim
amacli finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir. Grup’un dogrudan ve dolayli pay
toplami %20’nin altinda olan veya %20°nin Uzerinde olmakla birlikte Sirket’in 6nemli bir etkiye sahip
olmadigi veya finansal tablolar acisindan onemlilik teskil etmeyen; teskilatlanmis piyasalarda islem
gérmeyen ve gercede uygun degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar,
deger kaybi ile ilgili karsilik distldikten sonra, maliyet bedelleri ile finansal tablolara yansitilir. (Not 7)

ilk kayda alma ve sonraki 6lciimler

Finansal varliklar, ilk kayda alma sirasinda gergege uygun degeri ile kayda alinir. Ancak gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varliklarin ilk kayda alma sirasinda, sézkonusu finansal varhgin
edinimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri gercede uygun degere eklenir. Finansal varliklar
kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercege uygun degerle degerlenmektedir. Alim satim amach finansal
varliklarda ve satilmaya hazir finansal varliklardan gercede uygun degeri ile dederlenenlerde, gercege uygun
deger, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle IMKB’de bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis takas fiyatini,
bunlarin bulunmamasi durumunda ise son islem takas fiyatini ifade etmektedir. Gergede uygun degderi guvenilir
bir sekilde olglilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir.
Sirketin alim - satim amacli finansal araclari islem tarihi esasina gére, satilmaya hazir finansal varliklari ise bu
varliklarin satin alma taahhatinin gergeklestigi tarihte kayda alinmakta ve kayitlardan ¢ikariimaktadir.
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31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
ilk kayda alma ve sonraki 6l¢iimler (devami)

Bu tarihten itibaren bu alim-satim amach finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisimler gelir
tablosunda; satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisimler ise, kalici bir deger
disuklugu séz konusu degil ise, 6zkaynaklar igerisinde raporlanirlar.

Ticari Alacaklar ve Borglar

Bu grupta raporlanan alacaklar Grup’un esas faaliyetler cercevesindeki ticari mal veya hizmet satislari ile
ahislan karsihiginda masterilerden olan alacaklarini ve borglarini ifade etmektedir. Grup’un ticari alacaklari,
kredi alacaklari ve diger alacaklari, ilk kayit tarihinde gercede uygun degerleri ile kayda alinmaktadir. Kayda
alma tarihinden sonraki raporlama ddénemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak indirgenmis maliyet degeri
uzerinden gosterilmislerdir (Not 10).

Verilen ve alinan depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger alacaklarda ve borglarda
raporlanmaktadir. Bu alacak ve borglarin, iliskili taraflardan olan kismi, iliskili taraf islemleri dipnotunda
aciklanmaktadir (Not 37).

Grup’un ticari alacaklari, stipheli ticari alacak karsihgi disuldiikten sonra indirgenmis net degerlerini ifade
etmektedir. Vadesi gelmis alacaklarin tahsil edilemeyecegine dair somut bir gdsterge olmasi durumunda
stpheli alacak karsiligi ayrilmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili mimkin
tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkin tutar, teminatlardan ve glivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da
dahil olmak Uzere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen
degeridir. Tahsili tamamen mimkin olmayan alacaklar ise tespit edildikleri durumlarda tamamen kayitlardan
silinirler.

Ticari borclar bilancoda gercege uygun degerlerini yansitan indirgenmis maliyet degerleri ile raporlanir (Not
10).

Devam Eden insaat Sozlesmelerine iliskin Varhklar

Sozlesme gelir ve giderleri, insaat s6zlesmesinin getirisi dogru bir sekilde tahmin edilebildigi zaman, gelir ve
gider kalemi olarak kaydedilir. S6zlesme gelirleri, sézlesmenin tamamlanma orani yéntemine gére konsolide
finansal tablolara yansitilmaktadir. Donem itibariyle olusmus olan toplam sozlesme giderinin, sdzlesmenin
tahmin edilen toplam maliyetine orani stzlesmenin tamamlanma oranini gostermekte ve bu oran sézlesme
gelirinin cari déneme isabet eden kisminin konsolide finansal tablolara kaydedilmesinde kullaniimaktadir.

Insaat sézlesme maliyetleri tim ilk madde - malzeme ve direkt iscilik giderleriyle, sézlesme performansiyla
ilgili olan endirekt iscilik, malzemeler, tamiratlar ve amortisman giderleri gibi endirekt maliyetleri kapsar. Satis
ve genel yonetim giderleri olustugu anda giderlestirilir. Tamamlanmamis sdzlesmelerdeki tahmini zararlarin
gider karsiliklar, bu zararlarin saptandii dénemlerde ayrilir. is performansinda, is sartlarinda ve sozlesme
ceza karsiliklari ve nihai anlasma diizenlemeleri nedeniyle tahmini karlilikta olan degisiklikler maliyet ve gelir
revizyonuna sebep olabilir. Bu revizyonlar, saptandigi dénemde finansal tablolara yansitilir. Kar tesvikleri
gerceklesmeleri makul bir sekilde garanti edildiginde gelire dahil edilirler.

Devam eden insaat sozlesmelerinden varliklar, konsolide finansal tablolara yansitilan gelirin kesilen fatura
tutarinin ne kadar Uzerinde oldugunu; devam eden insaat sdzlesmelerine iliskin ylkumlullkler ise kesilen
fatura tutarinin konsolide finansal tablolara yansitilan gelirin ne kadar Gstiinde oldugunu gdsterir. (Not 15)

Diger Alacaklar ve Borclar

Ticari alacak ve borg sinifina girmeyen diger alacak ve borglar bu kalemlerde gosterilir. Ornegin, verilen
depozito ve teminatlar, iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar, vergi dairelerinden alacaklar, diger gesitli
alacaklar, stipheli diger alacaklar, vb. Burada tanimlanan herhangi bir bor¢ sinifina girmeyen diger borclar bu
kalemde gosterilir. Ornegin; tedarikci veya miisteri sifati tasimayan iliskili taraflara borglar, alinan depozito
ve teminatlar, kamu otoritelerine borglar, diger cesitli borclar (Not 11).
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Stoklar

Isin normal akisi icinde satilmak icin elde tutulan, satilmak (izere Uretilmekte olan ya da Gretim siirecinde ya
da hizmet sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin gésterildigi kalemdir.
Verilen siparis avanslari ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar diger donen varliklar olarak siniflandirilir.

Stoklar, maliyeti ve net gerceklesebilir degerin distik olani ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tum satin
alma maliyetlerini, dénustirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin donlstirme maliyetleri; direk isgilik giderleri gibi, Uretimle
dogrudan iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule
donistirilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel Uretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan
tutarlari da igerir.

Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satisi gerceklestirmek icin yiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin
indirilmesiyle elde edilir. Stoklar finansal tablolarda, kullanimlari veya satis sonucu elde edilmesi beklenen
tutardan daha yuksek bir bedelle izlenemez. Maliyetlerin kullanim veya satis sonucu elde edilecek tutardan
yiiksek olmasi durumunda, stok deger disukligu karsthgi ayrilir (Not 13).

Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda hareketli ortalama maliyet yontemi uygulanmaktadir.
Diger Varhk ve Yukumlultukler

Diger Donen/Duran Varhk

Bilancoda yer alan diger varlik siniflarina girmeyen, gelecek aylara/yillara ait giderler ve gelir tahakkuklari,
pesin 6denen vergiler ve fonlar, siparis avanslari, is avanslari, personel avanslari, devreden KDV, diger KDV,
indirilen KDV, sayim tesellim noksanlari, diger cesitli donen/duran varliklar gibi hesaplar Diger
Ddnen/Duran Varliklar kaleminde raporlanir (Not 26).

Diger Kisa/Uzun Vadeli Yukimlilukler

Gelecek aylara ait (ertelenmis) gelirler ve diger gider tahakkuklari, sayim tesellim fazlalari, diger cesitli bor¢
ve yikumlilukler gibi kalemler burada raporlanir (Not 26).

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Yatirim amach gayrimenkuller, maliyetinin guvenilir bir sekilde dl¢tilmesinin mimkiin olmasi ve gelecek
ekonomik faydalarin olasi olmasi durumunda maliyet de@eri (zerinden konsolide finansal tablolara
alinmaktadir.

Grup’un kendi kullaniminda bulunan gayrimenkuller ise maddi duran varliklar igerisinde gosterilmistir.
Gergege Uygun Deger Yontemi

Grup, ilk muhasebelestirme isleminin ardindan, gercege uygun deger yontemini segmis ve tim yatirim amach
gayrimenkullerini gercede uygun deger yontemi ile élgmustir (Not 17).

Yatirirm amacli gayrimenkulin gergede uygun degerdeki degisiminden kaynaklanan kazang veya kayip
olustugu donemde kar veya zarara dahil edilmistir.

Transferler, yatirirm amagch gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege uygun
deger esasina gore izlenen yatirnm amacli gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul sinifina
yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki tahmini maliyeti, anilan
gayrimenkuliin kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki gerce§e uygun degeridir. Sahibi
tarafindan kullanilan bir gayrimenkullin, gercede uygun deger esasina gore gosterilecek yatirim amacl bir
gayrimenkule donlsmesi durumunda, isletme, kullanimdaki degisikligin gerceklestigi tarihe kadar “Maddi
Duran Varliklar’a uygulanan muhasebe politikasini uygular.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi Duran Varliklar

Grup’un, mal ve hizmet Uretimi veya arzinda kullaniimak zere, baskalarina kiraya verilmek (gayrimenkuller
disindaki duran varliklar icin) veya idari amagclar cercevesinde kullaniimak Uzere elde tutulan ve bir
doénemden fazla kullanimi dngdrilen fiziki kalemleri maliyet modeli cergevesinde, maliyet degerleriyle ifade
edilmektedir.

Maddi duran varhgin maliyet degeri; ahs fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi mumkiin olmayan vergiler,
maddi duran varligi kullanima hazir hale getirmek icin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran
varhgin kullanimina baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklari dénemde gider
olarak gelir tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varhda gelecekteki
kullaniminda ekonomik bir deger artisi sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar hari¢, amortismana tabi varliklar, Sirket yonetimi tarafindan belirlenen
faydali dmarleri temel alinarak hesaplanan oranlarla dogrusal amortisman yontemine gére amortismana tabi
tutulmaktadir. Amortisman sireleri asagidaki gibidir:

Sire (Y1)
Binalar 50
Makine ve techizat 3-10
Makine ve techizat (Finansal Kiralama) 4-10
Tasitlar 4-5
Demirbaslar 4-14
Ozel Maliyetler 5

Amortisman, maddi duran varliklarin kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. ilgili varliklarin atil
durumda bulunduklari dénemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Maddi duran varliklarin elden cikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, net bilanco degeri ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastiriimasi ile belirlenir ve diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil edilirler.

Ekonomik émir ve amortisman metodu diizenli olarak gdzden gegirilmekte, buna bagl olarak metodun ve
amortisman suresinin ilgili varhiktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir
ve gerektiginde dlzeltme islemi yapiimaktadir (Not 18).

Finansal kiralama ile alinan varliklar, kiralama stresi sonunda satin alinmalari kesine yakin oldugundan,
sahip olunan maddi varliklarla ayni sekilde, varligin yararli dmri boyunca amortismana tabi tutulur (Not 18).

Yeniden Degerleme Modeli

Maddi duran varlklarda raporlanan binalar ve arsalar yeniden dederlenmis tutari Uzerinden gosterilmektedir.
Binalarin gercege uygun degeri SPK tarafindan lisanslanmis badimsiz degerleme sirketi tarafindan
belirlenmistir. Yeniden dederlenmis tutar, yeniden degerleme tarihindeki gercege uygun degerinden, miteakip
birikmis amortisman ve muteakip birikmis deger disukligu zararlarinin indirilmesi suretiyle bulunmaktadir.
Yeniden degerlenmis degerde meydana gelen artislar 6zkaynaklar icinde raporlanir.

Eger bir varhgin defter degeri yeniden degerleme sonucunda artmissa, bu artis diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir ve dogrudan 6zkaynak hesap grubunda yeniden degerleme deder artisi adi altinda toplanir.
Ancak, bir yeniden degerleme deger artisi, ayni varligin daha 6nce kar ya da zarar ile iliskilendirilmis bulunan
yeniden degerleme degder alisini tersine cevirdigi 6lglide gelir olarak muhasebelestirilir.

Eger bir varh@in defter degeri yeniden degerleme sonucunda azalmigsa, bu azalma gider olarak
muhasebelestirilir. Ancak, bu azalis diger kapsamli gelirde bu varlikla ilgili olarak yeniden degerleme
fazlasindaki her tlrlu alacak bakiyesinin kapsami olcustinde muhasebelestirilir. Diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilen s6z konusu azalis, yeniden degerleme fazlasi bashgi altinda 6zkaynaklarda birikmis olan
tutari azaltir (Not 18).
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Grup’un maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tiikenme paylari ile
kalici deger kayiplari dustlmus olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Satin alinan maddi olmayan duran
varliklar, ozellikle yazilimlar, 3 ve 5 yilhik sinirh faydali émirleri zerinden dogrusal itfa yontemi
kullanilarak itfa edilir (Not 19). Maddi olmayan duran varliklara ait itfa pay! giderleri gelir tablosunda genel
yonetim giderleri ve satislarin maliyeti iginde gosterilir (Not 28-29).

Sirket Birlesmeleri ve Serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayri tiizel Kisiligin veya isletmenin, raporlama yapan tek bir isletme seklinde
gosterilmesi olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri s6z konusu oldugunda satin alma muhasebesi
uygulanir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma
tarihindeki tanimlanabilir varlik, yakimlulik ve sarta bagh yukumlaliklerine dagitihir. Satin alma maliyeti ile
iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir varhik, yukimlilik ve sarta bagh yikumluluklerinin makul degeri
arasindaki fark serefiye olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde satin
alinan isletmenin/sirketin finansal tablolarinda yer almayan varliklar (tasinabilir finansal zararlar gibi), maddi
olmayan varliklar (marka degeri gibi) ve/veya sarta bagh yukimlulikler makul degerleri ile konsolide
finansal tablolara yansitilir. Satin alinan sirketin finansal tablolarinda yer alan serefiye tutarlari tanimlanabilir
varlik olarak degerlendirilmez.

Serefiyenin kayith degeri yillik olarak gdzden gegirilir ve gerekli géruldugi durumlarda daimi deger kaybi
g6z Onune alinarak dizeltmeye tabi tutulur.

Degisim tarihinde, iktisap edilen tanimlanabilir varlik ve borclarin makul degerinde Grup’un payinin iktisap
maliyetini asan kismi negatif serefiye olarak finansal tablolara alinir. Negatif serefiyenin, gelecekte beklenen
zararlar ve giderler ile ilgili olmasi ve bu hususun elde edenin iktisap planinda belirlenmesi ve givenilir bir
sekilde hesaplanabilmesi ve iktisap tarihinde tanimlanabilir borclar temsil etmedigi durumlarda, beklenen
zarar ve giderlerin finansal tablolara alindigi dénemde negatif serefiyenin ilgili kismi gelir tablosuna gelir
olarak alinir (Not 20).

Varliklarda Deger Disuklagi

Grup, her bilango tarihinde ertelenen vergi varliklari ve gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal
varliklari disinda kalan her varlik icin her bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin
olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadidini analize tabi tutmaktadir. EGer boyle bir gdsterge
mevcutsa, o varhgin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varhga ait nakit
ureten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse
deger dustklugi meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varhgin net satis fiyati ile kullanim degerinden
yuksek olani secilerek bulunur. Kullanim de@eri, bir varligin stirekli kullanimindan ve faydali émri sonunda
elden cikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen buglinki degeridir. Deger
disukligu kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deder dusuklugu kaybi, o varhgin geri kazanilabilir tutarindaki miteakip artisin, deger
disukluginin kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya cikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda geri cevrilir. Diger varliklarda olusan de@er disukligu kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken
kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri cevrilir. Deger dusiklugi kaybinin iptali nedeniyle
varligin kayith degerinde meydana gelen artis, onceki yillarda hi¢ deger distklugu kaybinin konsolide
finansal tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayith dederi (amortismana tabi tutulduktan
sonra kalan net tutar) asmamalidir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Borclanma Maliyetleri ve Alinan Krediler

Alinan kredilerin vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yuktmlilukler igerisinde,
12 aydan fazla ise uzun vadeli yukimlultkler igerisinde gosterilmektedir. Krediler, alindiklari tarihlerde,
alinan kredi tutarindan islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki gercege uygun degerleriyle kaydedilir. Krediler,
sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri tizerinden belirtilir. islem masraflari
disuldikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet de§eri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi dénemi
stresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda
gelir tablosuna kaydedilir (Not 8).

Hisse Basina Kazanc- Surdurilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazanc

Hisse basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararinin; sirdirilen faaliyetlerden hisse basina kazang/zarar
miktari ise, surddrulen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket hisselerinin donem igindeki zaman agirlikli
ortalama pay adedine bélinmesiyle hesaplanir. Hisse basina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapiimasini
gerekli kilacak imtiyazli hisse veya seyreltme etkisi olan potansiyel hisse bulunmamaktadir (Not 36).

Kur Dedisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi ginki déviz kurlarindan TL’ye gevrilmistir.
Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varlklar ve yikumlilukler bilango tarihindeki doviz
kurlar kullanilarak TL’ye gevrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur farklari gelir tablosuna dahil
edilmistir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, bilango tarihi ile konsolide finansal tablolarin yayinlanmasi igin
onaylandigi tarih arasinda, Sirket lehine veya aleyhine ortaya cikan olaylari ifade etmektedir. Diizeltme
yapilip yapiimamasina gore, iki tlr durum tanimlanmaktadir:

- bilango sonrasi diizeltme gerektiren olaylar; bilango tarihi itibariyle ilgili olaylarin var olduguna iliskin
kanitlari gdsteren kosullarin bulundugu durumlar,

- ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ciktigini gosteren gelismeler (bilango sonrasi duzeltme
gerektirmeyen olaylar)

Grup’un ilisikteki konsolide finansal tablolarinda, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylar
kayda alinmistir ve bilanco sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gosterilmistir (Not 40).

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Kosullu Yukumlaltukler

Karsiliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yokimlalagin bulunmasi ve yukimlilagin
yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin Sirketten ¢ikmalarinin muhtemel olmasi ve
yukumlultk tutarinin givenli bir bicimde tahmin ediliyor olmasi durumunda konsolide finansal tablolarda
karsihik ayrilmaktadir. Karsiliklar, bilanco tarihi itibariyle yikimlulGgin yerine getirilmesi icin yapilacak
harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en gercekci tahminine gore hesaplanmakta ve etkisinin énemli
oldugu durumlarda bugiinki degerine indirmek icin iskonto edilmektedir.
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Karsihiklar, Kosullu Varlk ve Kosullu Yukumlilikler (devami)
Kosullu Yakamldlikler

Bu gruba giren yukiumlullikler, gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak
kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gergeklesip
gerceklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek olan yukiumlilikler kosullu yikimlulikler olarak
degerlendirilmekte ve konsolide finansal tablolara dahil edilmemektedir. Clnkd, yukimliligun yerine
getirilmesi icin, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden cikma ihtimali bulunmamakta veya
yukimlulik tutari yeterince givenilir olarak dlgtilememektedir. Sirket ekonomik fayda iceren kaynaklarin
isletmeden cikmalari ihtimali ¢ok uzak olmadikga, kosullu yukimlultklerini konsolide finansal tablo
dipnotlarinda gostermektedir (Not 22).

Kosullu Varliklar

Grup’ta gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, kosullu

varlik olarak degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye girisi kesin degil ise
kosullu varliklar konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsilik tutarinin édenmesi icin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin Gglnci
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin kesin
olmasi ve tutarin givenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilmekte ve
raporlanmaktadir.

Finansal Kiralama islemleri

Muilkiyete sahip olmaktan kaynaklanan her tlrli risk ve yararlarin kiraciya devredildigi kiralama islemi,
finansal kiralama olarak siniflandirihir.  Soézlesme slresi  sonunda, mulkiyet devredilebilir veya
devredilmeyebilir.  Bir varligin milkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve yararlarin tamaminin
devredilmedigi kiralamalar ise faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin gercege uygun degeri ya da asgari
kira 6demelerinin buginki degerinden disuk olani tUzerinden aktiflestirilir. Ayni tutarda kiralayana karsi
yukumlulik, bilancoda finansal kiralama yukimlaligu olarak gosterilir. Finansal kiralama ddemeleri,
finansman gideri ve finansal kiralama yiukimltgindeki azalisi saglayan ana para 6demesi olarak ayrilir ve
boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi tizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal
giderler, Grup’un genel borclanma politikasi kapsaminda ilgili varliklara aktiflestirmenin haricinde gelir
tablosuna kaydedilir. Finansal kiralama yolu ile satin alinan maddi duran varliklar, varligin tahmini faydali
omri Uzerinden amortismana tabi tutulur (Not 8).

Faaliyet kiralamalari icin yapilan ddemeler (kiralayandan kira isleminin gerceklesebilmesi icin alinan veya
alinacak olan tesvikler de kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira dénemi
boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.
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TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
iliskili Taraflar

Grup’un iliskili taraflari, hissedarlik, s6zlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslari
kapsamaktadir. Ekteki konsolide finansal tablolarda Grup’un hissedarlari ve bu hissedarlar tarafindan sahip
olunan sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iliskili olduklari bilinen diger sirketler, iliskili taraflar
olarak tanimlanmistir.

Asagidaki kriterlerden birinin varhiginda, taraf Grup ile iliskili sayilir:

i) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:
- Grup’u kontrol etmesi, Grup tarafindan kontrol edilmesi ya da

- Grup ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagl
ortakliklar dahil olmak tzere);

- Grup Uzerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya Grup lzerinde ortak kontrole
sahip olmasi;

i) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi;

iii) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortakli§1 olmasi;

iv) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin Kilit yonetici personelinin bir (iyesi olmasi;

v) Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tiyesi olmasi;

vi) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya (iv) ya da (v) maddelerinde
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayh olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme
olmasi; veya

vii) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayrilma sonrasinda
sa§lanan fayda planlari olmasi gerekir.

ligkili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yikimliliklerin bir

bedel karsihgi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. (Not 37)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donemin kar ve zarari Uzerindeki gelir vergisi yukumlaltgu, cari yil vergisi ve ertelenen vergiyi icermektedir.
Cari yil vergi yakimltliga, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Gizerinden ve bilanco tarihinde gecerli olan
vergi oranlari ile hesaplanan vergi yukumlaliginu icermektedir (Not 35).

Ertelenen vergi yukimliligu veya varhgi, varhiklarin ve yukumliliklerin konsolide finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegcici farkliliklarin
bilangco ydntemine gore vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyle yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Not 35).

Ertelenen vergi varhgi veya yukimliligu, sozkonusu gegici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde
ddenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda konsolide finansal tablolara
yansitilmaktadirlar. Ertelenen vergi yukumliligu, tum vergilendirilebilir gecici farklar igin hesaplanirken
ertelenen vergi varli§i gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gecici farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenen vergi varhginin bir
kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin
muhtemel olmadigi 6l¢lde, ertelenen vergi varhiginin kayith degeri azaltilir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yukimluliuklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenen vergi
varlhklari ve yuktmlultkleri, karsilikh olarak birbirinden mahsup edilir (Not 35).
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TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Calisanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlari

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten
cikarilma durumunda 6denmektedir. Gincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“UMS 19™) uyarinca bu tur 6demeler tanimlanmis fayda planlari olarak nitelendirilmektedir.

Bilangoda raporlanan kidem tazminati yakimlulaga, gelir tablosuna alinmamis aktiieryal kazang ve zararlara
iliskin kismin diistlmesinden sonra kalan yikimlultgin buginki degerini ifade etmektedir (Not 24).

Nakit Akiminin Raporlanmasi

Grup net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara goére yonlendirme yetenedi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek zere, nakit akim
tablolarini diizenlemektedir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un vyatirim
faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.
Finansal faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Grup’un finansal faaliyetlerde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri édemelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri de@erler, nakit ve banka mevduati ile tutari belirli
nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari
icermektedir.

E. Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yikimluluk tutarlarini
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile olusmasi muhtemel yikumluluk ve taahhttleri ve raporlama donemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar Grup yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili
sonuclar ile farkhlik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gdzden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapiimakta
ve gerceklestikleri donem gelir tablosunda yansitiimaktadirlar.
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TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. ISLETME BiRLESMELERI
Donem icinde isletme birlesmesi gerceklesmemistir. (2009: Bulunmamaktadir.)

4.1S ORTAKLIKLARI

Misterek yonetime tabi isletmeler, Grup’un konsolide finansal tablolarinda oransal konsolidasyon yéntemi
kullanilarak gosterilmektedir. Oransal konsolidasyon yontemi esas itibariyle tam konsolidasyon yontemi
kapsaminda yapilan islemlerle aynidir. Ancak, misterek yonetim konsolidasyonu ile ilgili islemlere
baslanmadan once, ilgili musterek yOnetime tabi istiraklere ait bilanco ve gelir tablosuna ait biyuklikler
Grup’un dogrudan ve /veya bagh ortakliklari vasitasiyla sahip oldugu misterek yonetime tabi isletmedeki pay
kadar dikkate alinarak, Grup finansal tablolarindaki benzer kalemlerle birlikte toplanir. Bu islemler
sonucunda olusturulan konsolide finansal tablolarda ana ortaklik disi 6zsermaye ve ana ortaklik disi kar /
zarar tutarlari bulunmaz. Asagida misterek yonetime tabi isletmeler ile ilgili verilen finansal bilgiler bu
isletmelerin finansal buyukluklerinin tamamini temsil etmektedir.

Oransal konsolidasyon yontemi kullanilarak muhasebelestirilen misterek yonetime tabi isletmelerin faaliyet
konulari, pay oranlari ve 6zet finansal bilgileri asagidaki gibidir:

Sirket Unvani Faaliyet konusu Kayith oldugu tlke
Anel-Sera Adi Ortakligi Elektrik, Mekanik ve insaat Tirkiye
Anelmep Maintenance and Operations LLC. Dizayn,Taahhit ve Bakim Katar
Turkges Enerji Elektrik Uretim San. Ve Tic. A.S. Gunes Enerjisi Turkiye
31 Aralik 2010
Dogrudan Dolayh

Sahiplik Orani Sahiplik Orani
SirketUnvani % %
Anel-Sera Adi Ortakli§i 70,2 -
Anelmep Maintenance and Operations LLC. 30,00 -
Turkges Enerji Elektrik Uretim San. Ve Tic. A.S. 49,50 -

Ozet Finansal Bilgileri

Anel - Sera  Anelmep Maintenance Turkges Enerji Elektrik

31.12.2010 Adi Ortakhg and Operations LLC.  Uretim San. Ve Tic. A.S.
Donen Varliklar 19.363.312 2.493.716 113.803
Duran Varliklar 5.860.776 119.509 5.786
Kisa Vadeli Yukumlulikler 19.724.159 6.427.975 915
Uzun Vadeli Yukimlultkler 5.721.240 - -
Net Varliklar (221.311) (1.160.552) -
01.01.-31.12.2010

Gelir 28.376.087 3.932.852 6.501
Gider (-) 28.600.378 7.560.639 12.828
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yonetim muhasebesi acisindan Grup elektrik proje taahhit, gayrimenkul kiralama, mekanik tesisat, gemi
elektrik elektronik ve enerji olmak Uzere bes faaliyet grubuna ayrilmistir. Bu ayirimlar, asagida belirtilen
bolumlere gore finansal raporlamada temel olusturmaktadir.

Elektrik Proje  Gayrimenkul Mekanik  Gemi Elektrik
31.12.2010 Taahhit Kiralama Tesisat Elektronik Enerji  Eliminasyon Toplam
Net Satislar 257.898.318 4.159.199  82.373.313 6.066.678 12.247.265 (43.411.060) 319.333.713
Satiglarin Maliyeti (-) (231.145.111)  (2.296.292) (75.575.218) (4.530.809) (10.448.221)  43.270.624 (280.725.027)
Briit Kar 26.753.207 1.862.907 6.798.095 1.535.869 1.799.044 (140.436)  38.608.686
Faaliyet Giderleri (-) (11.654.801) (354.820) (322.076) (247.836) (1.196.602) 604.381 (13.171.754)
Diger Faaliyet Gelirleri 1.739.322 588 12.949 2.089 - (469.029) 1.285.919
Diger Faaliyet Giderleri (-) (393.177) (671.940) (3.692) (2.772) - (282.639)  (1.354.220)
Faaliyet Kari/Zarari 16.444.551 836.735 6.485.276 1.287.350 602.442 (287.723)  25.368.631
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Kar/ (Zarar)'larindaki
Paylar (5.024.395) - - - - - (5.024.395)
Finansal Gelirler 13.636.798  12.324.829 1.007.743 109.306 765.306 (478.832)  27.365.150
Finansal Giderler (-) (18.915.401) (18.181.609) (814.702) (134.702) (412.349) 821.870 (37.636.893)
Surdurulen Faaliyetler Vergi
Oncesi Kar (Zarar1) 6.141.553  (5.020.045) 6.678.317 1.261.954 955.399 55.315  10.072.493
Sirduardlen Faaliyetler Vergi
Gelir/(Gideri)
-Dénem Vergi Gelir/(Gideri) (1.880.104) - (605.262) (272.157) (178.085) - (2.935.608)
-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 13.953.066 1.342.574 (443.319) 17.470 (12.312) (57.395)  14.800.084

NET DONEM KARI/ZARARI 18.214.515  (3.677.471) 5.629.736 1.007.267 765.002 (2.080)  21.936.969
Diger Bilgiler

- Varliklar Toplami 355.645.278 149.718.990  91.999.918 2.263.762 8.051.863 (57.438.460) 550.241.351
- Kaynaklar Toplami 355.645.278 149.718.990  91.999.918 2.263.762 8.051.863 (57.438.460) 550.241.351
Yatirim Harcamalari

Yatirim Amach Gayrimenkuller 1.163.724 670.629 - - - - 1.834.353
Maddi Duran Varliklar 1.721.005 283.111 134.963 32.576 15.699 - 2.187.354
Maddi Olmayan Duran Varliklar 301.819 - - 1.058 11.324 - 314.201
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Elektrik Proje  Gayrimenkul Mekanik
31.12.2009 Taahhiit Kiralama Tesisat Eliminasyon Toplam
Net Satislar 235.574.239 3.723.436 1.976.886  (11.617.472) 229.657.089
Satislarin Maliyeti (-) (184.946.456) (2.379.171)  (1.456.889) 10.494.828  (178.287.688)
Brat Kar 50.627.783 1.344.265 519.997 (1.122.644) 51.369.401
Faaliyet Giderleri (-) (7.937.629) (591.166)  (1.025.265) 765.687 (8.788.373)
Diger Faaliyet Gelirleri 2.144.390 5.535.860 1.982 352.789 8.035.021
Diger Faaliyet Giderleri (-) (81.345) - (7.534) - (88.879)
Faaliyet Kari/Zarari 44.753.199 6.288.959 (510.820) (4.168) 50.527.170
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Kar/ (Zarar)'larindaki Paylar (873.185) - - - (873.185)
Finansal Gelirler 10.561.314 628.742 3.192 (2.813.779) 8.379.469
Finansal Giderler (-) (11.711.597) (7.995.687) (4.034) 2.470.741  (17.240.577)
Sirdurilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kari (Zarari) 42.729.731 (1.077.986) (511.662) (347.206) 40.792.877
Surdurulen Faaliyetler Vergi
Gelir/(Gideri)
-Donem Vergi Gelir/(Gideri) (583.670) - - - (583.670)
-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) (10.194.228) (151.954) 220 (28.016)  (10.373.978)

NET DONEM KARI/ZARARI 31.951.833 (1.229.940) (511.442) (375.222) 29.835.229
Diger Bilgiler

- Varliklar Toplami 251.493.873 135.038.164 621.044  (54.385.474) 332.767.607
- Kaynaklar Toplami 251.493.873 135.038.164 621.044 (54.385.474) 332.767.607
Yatirim Harcamalari

Yatinm Amagcli Gayrimenkuller - 18.062.225 - - 18.062.225
Maddi Duran Varliklar 964.286 6.853.918 12.525 (4.168) 7.826.561
Maddi Olmayan Duran Varliklar 34.051 - - - 34.051
Cografi Bélumler

31 Aralik 2010 Turkiye Katar Glrcistan Ukrayna Eliminasyon Toplam
Gelirler ) 179.059.873  181.698.329 2.870.652 280.399 (44.575.540) 319.333.713
Devam Eden Ingaat

Sozlesmelerine Iliskin

Varliklar 17.726.541 73.664.677 - - - 91.391.218
Bolumlere Gore Varhiklar 468.533.026  152.537.227 2.524.521 944,511 (74.297.934) 550.241.351
Yatirim Harcamalari 2.794.655 1.503.628 - 37.625 - 4.335.908
31 Aralik 2009 Turkiye Katar Glrcistan Eliminasyon Toplam
Gelirler 56.153.794 177.628.587 10.412.196 (14.537.488) 229.657.089
Devam Eden insaat Sozlesmelerine

Iliskin Varliklar 8.203.539 58.130.108 2.450.950 68.784.597
Bolumlere Gore Varhiklar 298.423.307 112.421.047 3.015.278 (81.092.025) 332.767.607
Yatirim Harcamalari 25.294.846 632.159 - (4.168) 25.922.837
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31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FiNANSAL

TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Kasa

Bankalar

-Vadeli Mevduat

-Vadesiz Mevduat

Vadesine 3 Aydan Az Kalan Cekler
Diger Hazir Degerler

Toplam

31.12.2010 31.12.2009
28.396 146.357
80.275.547 12.812.771
74.406.790 10.476.450
5.868.757 2.336.321
3.184.226 340.064
5.001 -
83.493.170 13.299.192

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle alinan ¢ekler icin hesaplanan tahakkuk etmemis finansal gelir igin kullanilan
etkin agirhkli ortalama faiz orani yillik % 6,55 olup, alacaklarin agdirhkli ortalama vadesi 50 glndir. (31

Aralik 2009: % 7,60 ve 77 gln).

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin vadesi agirhkh olarak 18 giindur. (31.12.2009: 18 gun).
31.12.2010 ve 31.12.2009 tarihleri itibariyle vadeli mevduat detay! asagidaki gibidir:

Déviz Cinsi Faiz Orani (%)
TL 5,10-12,65
usD 0,50-3,00
EUR 0,50-4,05

Toplam Vadeli Mevduat
Bloke mevduat bulunmamaktadir.

31.12.2010 Faiz Orani (%) 31.12.2009
38.775.111 6,5-7,50 1.903.444

9.332.181 0,25-1,25 7.468.358
26.299.498 0,5-2,00 1.104.648
74.406.790 10.476.450

31.12.2010 ve 31.12.2009 tarihleri itibariyle bankalardaki mevduatlarin kredi riski analizi Dipnot 38’de

detayli olarak agiklanmistir.

7. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa VVadeli Finansal Yatirimlar 31.12.2010 31.12.2009
Gercege Uygun Deger Farki Gelir Tablosuna Yansitilan Finansal Varliklar
Alim-Satim Amagh Finansal Varliklar 1.463.985 610.127
Toplam 1.463.985 610.127
31.12.2010 ve 31.12.2009 tarihi itibariyle alim satim amacli finansal varliklar:

31.12.2010 31.12.2009

Gercege Gercege

Ahm Satim Amagli Kayith Uygun Kayith Uygun
Finansal Varliklar Maliyet Dedger Deger Maliyet Deger Deger
Hisse Senedi - - - 649.105 602.435 602.435
Yatirim Fonlari - - - 7.642 7.692 7.692
Devlet Tahvili 1.474.030 1.463.985 1.463.985 - - -
Toplam 1.474.030 1.463.985 1.463.985 656.747 610.127 610.127
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Maliyet Degeri lle Degerlenen Finansal Varliklar

Istirak Orani % 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Anel Arabia Company Limited 10 21.000 -
Anelmarin Gemi Elektrik Elektronik. Sist. Ticaret ve
Sanayi A.S.(*¥) 51 - 153.000
Anel Ukrayna Ltd. (*) 100 - 835.820
Anelmep Maintenance and Operations LLC. (*) 30 - 108.720
Anel Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (*) 70 - 450.000
Toplam 21.000 1.547.540
(*) (Not 2B)
8. FINANSAL BORCLAR
Agirlikh Ort. Agirhikh Ort.
Kisa Vadeli Finansal Borglar Faiz Orani (%) 31.12.2010  Faiz Orani (%) 31.12.2009
Banka Kredileri
TL Krediler 11,25 20.078.083 11,96 53.124.159
USD Krediler 5,10 17.717.216 6,03 33.724.332
EUR Krediler 4,86 2.090.133 6,54 11.242.044
USD Leasing (*) 209.135 173.012
Faktoring borcu 22.791.254 8.261.725
Toplam 62.885.821 106.525.272
(*) 31.12.2010 ve 31.12.20009 tarihleri itibariyle Kisa Vadeli Leasing Borclarinin detayi asagidaki gibidir;
31.12.2010 31.12.2009
Kisa Vadeli Leasing Borglari Doviz Tutari TL Tutari  Doviz Tutari TL Tutar
USD Cinsinden Finansal Kiralama Borglari 135.274 209.135 114.905 173.012
Toplam 135.274 209.135 114.905 173.012
Agirlikh Ort. Agirhikh Ort.

Uzun Vadeli Finansal Borglar Faiz Orani (%) 31.12.2010 Faiz Orani (%) 31.12.2009
Banka Kredileri
TL Krediler - - 11,00 444.251
USD Krediler - - -
EUR Krediler 4,86 73.499.018 4,00 36.129.476
USD Leasing (*) 594.101 - 778.926
Toplam 74.093.119 37.352.653
(*) 31.12.2010 ve 31.12.20009 tarihleri Uzun Vadeli Leasing Borglarinin detayi asagidaki gibidir;
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. FINANSAL BORCLAR (devami)

31.12.2010 31.12.2009
Uzun Vadeli Leasing Borclari Doviz Tutart TL Karsthgi  Doéviz Tutari  TL Karsilidi
USD Cinsinden Finansal Kiralama Borglari 384.283 594.101 517.318 778.926
Toplam 384.283 594.101 517.318 778.926

Uzun vadeli finansal kiralama borglarinin vadeleri 2012-2020 yillar igerisindedir.

31.12.2010 ve 31.12.2009 tarihleri itibariyle finansal bor¢larin yaslandiriimasi ve likidite riski analizi Dipnot
38’de detayli olarak agiklanmistir.

Grup’un yatirim amagch gayrimenkulleri Gzerinde finansal borglari icin verilen 48.000.000 EUR tutarinda
ipotek bulunmaktadir. (Not 17)

9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir.)

10. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2010 31.12.2009
Alicilar 76.537.776 39.082.411
Alacak Senetleri 19.755.740 421.365
Supheli Ticari Alacaklar (*) 589.471 526.915
Eksi: Stpheli Ticari Alacaklar Karsihigi (589.471) (526.915)
Toplami 96.293.516 39.503.776
(*) Supheli Ticari Alacaklarin hareketi asagidaki gibidir:

31.12.2010 31.12.2009
Donem Basl 526.915 490.329
Donem iginde_ Ayrilan Karsilik 62.556 44.247
Eksi: Donem Icinde Tahsil Edilen - (7.661)
Ddnem Sonu 589.471 526.915

31.12.2010 ve 31.12.2009 tarihleri itibariyle vadesi gecen ticari alacaklarin yaslandiriimasi ve kredi riski
analizi Dipnot 38’de detayli olarak agiklanmistir.

Vadesi gelmemis ticari alacaklar icin alinan teminat bulunmamaktadir.
liskili taraflardan alacaklar Dipnot 37° de gdsterilmistir.

31.12.2010 ve 31.12.2009 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin kredi riski analizi Dipnot 38’de detayli olarak
aciklanmistir.

Kisa Vadeli Ticari Borglar 31.12.2010 31.12.2009
Saticilar 49.896.797 15.498.930
Bor¢ Senetleri 11.200.308 4.876.834
Eksi: Gergeklesmemis Faiz Gideri (107.023) (24.511)
Toplam 60.990.082 20.351.253

Iliskili taraflara ticari borglar Dipnot 37°de gdsterilmistir.
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31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10. TICARI ALACAKLAR VE BORGLAR (devami)

Vadesi bilan¢o tarihinden sonra sona eren TL borg senetleri i¢in uygulanan ortalama etkin faiz orani % 6,60
“dir. (EUR: % 0,75). (31.12.2009: TL % 7,32, USD % 2,35 ve EUR % 4,18)

31.12.2010 ve 31.12.2009 tarihleri itibariyle ticari borclarin yaslandiriimasi ve likidite riski analizi Dipnot

38’de detayli olarak agiklanmistir.

11. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2010 31.12.2009
Verilen Depozito ve Teminatlar 28.283.170 13.273.772
Personelden Alacaklar 4.866 3.859
Diger Sitpheli Alacaklar (*) 41.253 23.817
Eksi: Diger Supheli Alacaklar Karsiligi (41.253) (23.817)
Diger Cesitli Alacaklar 2.940.997 4.015.421
Toplam 31.229.033 17.293.052
(*) Diger Supheli Alacaklarin hareketi asagidaki gibidir:

31.12.2010 31.12.2009
Ddnem Basl 23.817 11.285
Donem Iginde Ayrilan Karsilik 17.129 12.532
Eksi: Donem Iginde Tahsil Edilen - -
Yabanci Para Cevirim Farklari 307 -
Ddnem Sonu 41.253 23.817
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2010 31.12.2009
Verilen Depozito ve Teminatlar 118.403 109.439
Diger Alacaklar 400.000 -
Toplam 518.403 109.439
31.12.2010 ve 31.12.20009 tarihleri itibariyle diger alacaklarin kredi riski analizi Dipnot 38’de detayli olarak
aciklanmistir.
Kisa Vadeli Diger Borclar 31.12.2010 31.12.2009
Alinan Depozito ve Teminatlar 510.518 20.333
Personele Borglar 3.085.532 1.106.869
Odenecek Vergi ve Harglar 1.988.835 459.503
Odenecek SSK Primleri 471.220 323.130
Diger Cesitli Borglar 322.437 5.983
Toplam 6.378.542 1.915.818

Uzun vadeli diger bor¢ bulunmamaktadir (31.12.2009: Bulunmamaktadir).

31.12.2010 ve 31.12.2009 tarihleri itibariyle diger borclarin yaslandiriimasi ve likidite riski analizi Dipnot

38’de detayli olarak aciklanmistir.
Iliskili taraflara diger borclar Dipnot 37°de gdsterilmistir.
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31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir.)

13. STOKLAR

31.12.2010 31.12.2009
ik Madde ve Malzeme 28.600.167 8.686.893
Ticari Mallar 26.218 5.078
Diger Stoklar - 31.801
Toplam 28.626.385 8.723.772

14. CANLI VARLIKLAR
Bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir.)

15. DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE ILiISKIN ALACAKLAR VE YUKUMLULUKLER

31.12.2010 31.12.2009
Devam Eden insaat Sozlesmelerine iliskin Varhklar 91.391.218 68.784.597
Toplami 91.391.218 68.784.597
Devam eden insaat sozlesmelerine iliskin varhiklarin detayi asagidaki gibidir:

31.12.2010 31.12.2009
Devam eden insaat s6zlesmelerine iliskin varliklar 91.391.218 68.784.597
-Yurtici insaat sozlesmelerine iliskin varliklar 11.942.958 7.532.760
-Yurtici insaat s6zlesmelerine iliskin henliz kazaniimamis
varliklar (*) 5.783.582 670.779

- Yurtdigl insaat sozlesmelerine iliskin varliklar - -
- Yurtdisi insaat sézlesmelerine iliskin heniiz kazaniimamis
varliklar (*) 73.664.678 60.581.058

(*) Henliz kazanilmamis varliklarin elde edilmesi igin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine
dair makul glivence olusmus olup, alinabilecek bedelin makul degeri Uzerinden tahakkuk esasina gére
finansal tablolara yansitiimistir.

31.12.2010 31.12.2009
Devam Eden insaat Sézlesmelerine iliskin Y ikimlilikler 31.786.848 2.381.534
Toplami 31.786.848 2.381.534

31.12.2010 31.12.2009
Devam eden insaat sdzlesmelerine iliskin yukimlilukler 31.786.848 2.381.534
-Yurtici insaat sozlesmelerine iliskin hak edis bedelleri 18.920.172 1.622.498
-Yurtici insaat sozlesmelerine iliskin fazla faturalandirilan
kisim - 759.036
- Yurtdisi insaat sdzlesmelerine iliskin hak edis bedelleri - -
-Yurtdisi ingaat sozlesmelerine iliskin fazla faturalandirilan
Kisim 12.866.676 -
Projeler icin alinan ve verilen teminat tutarlari Not 22” de agiklanmistir.
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31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16. OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Grup’un 6zkaynak yontemine gore degerlenen istiraklerinin 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri
itibariyle detay asagidaki gibidir;

Istirak Istirak
Orani (%) 31.12.2010 Orani (%) 31.12.2009
Anel Telekominikasyon Elekt. Sist. San. ve Tic. A.S.(*) 27,41 10.257.708 20,00 11.142.853
Serefiye (**) 16.466.160 14.383.430
Deger Dusuklugu (-) (5.364.216) -
Toplam 21.359.652 25.526.283

(*) Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB)’de islem goren Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri
Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle IMKB tarafindan aciklanan giincel emirler arasindaki
bekleyen en iyi ahs takas fiyati olan 1,45 TL birim fiyat Uzerinden de§erlendiginde gercege uygun degeri
19.872.250 TL’dir. (31.12.2009: 16.008.000 TL)

(**) Hesaplanan serefiye tutarinin tamami Anel Telekominikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret
A.S.’ne % 27,41 oraninda istirak edilmesinden olusmaktadir.

Grup yo6netimi 31.12.2010 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolar acisindan varligin serefiye
dahil defter degerini de§er dustikliiiu agisindan gdzden gegirmistir. Bu cercevede UMS 28 “istiraklerdeki
Yatinimlar” uyarinca istirak yatiriminin geri kazanilabilir tutari (kullanim degeri ile gergege uygun degerinden
satis maliyetlerinin dustlmesi sonucu bulunan tutardan blyik olani) ile defter degeri Kkarsilastiriimis ve
yatirimin tim defter degeri UMS 36 ya gore deder dusiklugi acisindan teste tabi tutulmustur. Grup yonetimi
istirakin satis maliyetleri disilmus gercege uygun degerinin kullanim degerinden 5.364.216 TL disuk oldugu
sonucunu esas almak suretiyle, istirak yatiriminda deger distklugi bulundugu sonucuna varmistir.

Anel Telekom, bagli ortakliklari ile birlikte tek bir varhk olarak degerlendirilmistir. Bu cercevede, elde
edilmesi beklenen gelecekteki nakit akislarinin bugtinki degerinin bulunmasinda esas alinan kullanim degeri
hesaplama modelinde yer alan énemli varsayimlar asagida yer almaktadir:

Tim rakamlar Turk Lirasi olarak tahminlere yansitilmistir. Bu ¢ercevede, 2011 yilindaki satis rakami, bitce
calismalari sonucunda cikmistir. Sonraki 4 yil icin, satislardaki artis orani Merkez Bankasl enflasyon
beklentileri de gtz 6niine alinarak ortalama %9,96 olarak alinmistir. Sirketin briit kar marji son dénemde ciddi
bozulma gostermistir. Ancak 2011 yili ile birlikte sirket maliyetlerini azaltma yoniinde planlarini
tamamlamistir. 2011 yilinda butgelenen briit kar marji %10,45, sonraki 4 yil igin ise tahmini kar marji %15
olarak alinmistir. Hesaplanan serbest nakit akim tutarlarinin iskonto edilmesinde kullanilan oran %11,49 olarak
hesaplanmis ve bu oran kullaniimistir.

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar / (Zarar)’larindaki Paylar

31.12.2010 31.12.2009
Anel Telekominikasyon kar/(zarar)’indan alinan pay (5.024.395) (873.185)
Toplam (5.024.395) (873.185)

Ozkaynak yontemine gore degerlenen yukaridaki istiraklere iliskin varlik, yiikimliliik, 6zkaynak, hasilat ve
kar zarar bilgileri asagida belirtilmistir;

Anel Telekominikasyon Ana

Elektronik Sistemleri Toplam Toplam Ortakliga Ait Azinhk

Sanayi ve Ticaret A.S. Varliklar Borclar  Ozkaynak Paylari Hasilat Kar / (Zarar)

31 Aralik 2010 323.396.310 267.984.746 37.423.231 17.988.334 154.533.704 (18.330.519)

31 Aralik 2009 234.060.507 159.745.979 55.714.262 18.600.266 70.339.635 (4.365.925)
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

01.01.2010 31.12.2010

Deger Artisi /
Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi ilaveler (Azalisi), Net Transfer Kapanis Bakiyesi
Binalar ve Arsalar 108.997.344 1.834.353 (670.629) (2.498) 110.158.570
Toplam 108.997.344 1.834.353 (670.629) (2.498) 110.158.570
01.01.2009 31.12.2009

_ Deger Artisi /
Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi llaveler (Azalisi), Net (*) Transfer Kapanis Bakiyesi
Binalar ve Arsalar 6.846.886 18.062.225 6.240.690  77.847.543 108.997.344
Toplam 6.846.886 18.062.225 6.240.690  77.847.543 108.997.344

Yatirim amacli gayrimenkuller Gzerinde 31.12.2010 tarihi itibariyle 48.000.000 EUR tutarinda ipotek ve
90.892.500 TL sigorta teminati mevcuttur.

Grup yonetimi en son 30 Aralik 2009 tarihinde dederlemeye tabi tutulan Yatirim Amagcl Gayrimenkullerinin
gercege uygun degerinde bir degisme olmadigi sonucuna varmis ve 31.12.2010 tarihli konsolide finansal
tablolarda ayni degerden gdsterilmesine karar vermistir.

Grup yonetimi 28.12.2010 ve 21.09.2010 tarihlerinde toplam 1.163.724 TL tutarinda maliyet bedeli ile satin
aldigi arsalarin maliyet bedellerinin 31.12.2010 tarihinde gercede uygun degerlerini yansittigi gerekgesiyle
degerlemeye tabi tutmamistir.

(*) Grup yatirnm amach gayrimenkullerinden Umraniye’de bulunan Anel is Merkezi binasini, Grup ile iliskisi
olmayan SPK lisansli bagimsiz ekspertiz Sirketi olan TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. ile Ekspertur
Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.’ne degerletmistir. Grup yonetimi, séz konusu degerleme
Gruplerinin konu ile ilgili mesleki birikime sahip ve s6z konusu yatirim amacli gayrimenkuliin sinif ve yeri
hakkinda gtincel bilgileri bulundugunu disunmektedir.

Yapilan dederlemede, TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. (TSKB) tarafindan diizenlenen 30 Aralik 2009 ve
Ekspertur Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. (Ekspertur) tarafindan diizenlenen 19 Subat 2010
tarihli ekspertiz raporlarina gore gayrimenkuliin degeri sirasiyla 100.700.000 TL ve 104.000.000 TL olarak
takdir edilmistir.

Grup yo6netimi, s6z konusu gayrimenkuliin gercede uygun degeri olarak, direkt kapitalizasyon ydntemine gore
bulunan sonuglarin ortalamasi olarak 102.350.000 TL nin raporlanmasina karar vermistir. Degerleme konusu
gayrimenkule ait 26 adet bagimsiz bolumin icinde konsolidasyona tabi grup sirketlerin kullandigi boélim,
gercege uygun degeri olan 1.004.154 TL (zerinden maddi duran varhklara transfer edilirken bunun disinda
kalan bolumlere ait 101.345.846 TL ise yatirim amacli gayrimenkullerde raporlanmistir.

Yatirim amach gayrimenkullerden Anel is Merkezi disinda kalan ve Grup ydnetimi tarafindan cari dénemde
degerlemeye tabi tutulan Gc ayri lokaldeki diger binalarin gercede uygun degeri ise 7.649.000 TL’dir. Bu
degerleme raporlarl ise TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan yapilmis ve 15.01.2010 tarihli
raporlar ile diizenlenmistir.
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tlrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

18. MADDI DURAN VARLIKLAR

01.01.2010 31.12.2010
Maliyet Bedeli Acihis Bakiyesi llaveler Yabanci Para Cevrim Farklari  Transfer Cikis Kapanis Bakiyesi
Arsalar - - - - - -
Binalar (*) 1.001.656 - - 2.498 1.004.154
Yeralti ve Yerlstu Duzenleri 103.130 - 2.760 - 105.890
Tesis, Makine ve Cihazlar 415.184 872.422 11.128 - 1.298.734
Tasitlar 115.594 24.266 4.344 - 144.204
Demirbaglar -
-Satinalimlar 6.432.475 1.258.738 57.764 - 7.748.977
-Finansal Kiralama 1.157.007 - - - 1.157.007
Diger Maddi Duran Varliklar 120.167 31.927 15 - 152.109
Ozel Maliyetler 480.634 - 138 - 480.772
Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - -
Toplam 9.825.847 2.187.353 76.149 2.498 12.091.847
Birikmis Amortismanlar (-)
Binalar - (20.083) - - (20.083)
Yeralti ve Yerustu Duzenleri (-) (10.879) (5.146) (454) - (16.479)
Tesis, Makine ve Cihazlar (-) (95.560) (100.256) (3.397) - (199.213)
Tasitlar (-) (71.791) (18.060) (1.172) - (91.023)
Demirbaslar (-)
-Satinalimlar (2.665.660) (1.187.917) (34.239) - (3.887.816)
-Finansal Kiralama (118.947) (118.947) - - (237.894)
Diger Maddi Duran Varliklar (-) (120.167) - - - (120.167)
Ozel Maliyetler (-) (333.970) (59.390) (118) - (393.478)
Toplam (3.416.974) (1.509.799) (39.380) - (4.966.153)
Maddi Duran Varliklar, net 6.408.873 7.125.694

Maddi Duran Varliklar tzerinde 31.12.2010 tarihi itibariyle 12.612.500 TL ve 200.708 USD sigorta teminati mevcuttur.
(*) Binalara ait transfer tutari, gercege uygun deger esasina gore izlenen yatirim amacli gayrimenkullerden siniflanan grubun kendi kullandigi kisma aittir.
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET AS. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

01.01.2009 31.12.2009
Isletme Birlesmeleri  Yabanci Para
yoluyla iktisap edilen Cevrim Kapanis

Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi ilaveler varlhiklar Farklari Transfer Cikis Bakiyesi
Arsalar 24.644.050 - - - (24.644.050) - -
Binalar - - - - 1.001.656 - 1.001.656
Yeraltl ve Yeristi Diizenleri 103.867 - - (737) - - 103.130
Tesis, Makine ve Cihazlar 127.766 287.650 - (232) - - 415.184
Tasitlar 172.502 - - (327) - (56.581) 115.594
Demirbaslar
-Satinalimlar 3.574.295 1.251.587 7.593 (7.778) 1.621.018 (14.240) 6.432.475
-Finansal Kiralama - 1.157.007 - - - - 1.157.007
Diger Maddi Duran Varliklar 120.167 - - - - - 120.167
Ozel Maliyetler 471.571 9.100 - (37) - - 480.634
Yapilmakta Olan Yatirimlar 50.704.950 5.121.217 - - (55.826.167) - -
Toplam 79.919.168 7.826.561 7.593 (9.111) (77.847.543) (70.821) 9.825.847
Birikmis Amortismanlar (-)
Yeralti ve Yerustt Duzenleri (-) (5.747) (5.157) - 25 - - (10.879)
Tesis, Makine ve Cihazlar (-) (74.378) (21.187) - 5 - - (95.560)
Tasitlar (-) (88.323) (25.020) - 50 - 41.502 (71.791)
Demirbaslar (-)
-Satinalimlar (1.719.687) (949.209) - 1.406 - 1.830 (2.665.660)
-Finansal Kiralama - (118.947) - - - - (118.947)
Diger Maddi Duran Varliklar (-) (120.167) - - - - - (120.167)
Ozel Maliyetler (-) (269.503) (64.479) - 12 - - (333.970)
Toplam (2.277.805) (1.183.999) - 1.498 - 43.332 (3.416.974)
Maddi Duran Varliklar, net 77.641.363 6.408.873

Cari donem amortisman giderlerinin toplami 1.509.799 TL (2009: 1.183.999 TL)dir. Bu tutarin 1.209.497 TL (2009: 985.755 TL) tutarindaki kismi satilan
malin maliyetine (Not 28), 300.302 TL ise (2009: 198.244 TL) genel yonetim giderlerine (Not 29) dahil edilmistir.
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET AS. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikee tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

01.01.2010 _ 31.12.2010
Maliyet Bedeli Acihs Bakiyesi llaveler Cikislar  Kapanis Bakiyesi
Haklar 531.785 314.201 - 845.986
Toplam 531.785 314.201 - 845.986
Birikmis itfa ve Tiikenme Payi (-)
Haklar (447.054) (83.144) - (530.198)
Toplam (447.054) (83.144) - (530.198)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 84.731 315.788

01.01.2009 _ 31.12.2009
Maliyet Bedeli Acihs Bakiyesi llaveler Cikislar  Kapanis Bakiyesi
Haklar 497.734 34.051 - 531.785
Toplam 497.734 34.051 - 531.785
Birikmis itfa ve Tiikenme Payi (-)
Haklar (401.593) (45.461) - (447.054)
Toplam (401.593) (45.461) - (447.054)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 96.141 84.731

Cari donem itfa ve tukenme payi toplami 83.144 TL’dir. (2009: 45.461 TL) Bu tutarin 25.165 TL (2009:
27.988 TL) tutarindaki kismi satilan malin maliyetine (Not 28) 57.979 TL (2009: 17.473 TL) tutarindaki
kismi ise genel yonetim giderlerine (Not 29) dahil edilmistir.

20. SEREFIYE

Sirket’in % 68 oraninda sahip oldugu, Anelmarin Gemi Elektrik Elektronik. Sist. Ticaret ve Sanayi A.S.
hisselerini donem icinde % 93’ e ¢ikarmasi sonucunda 173.385 TL tutarinda serefiye olusmustur.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle serefiyenin hareketi asagidaki gibidir.

Pozitif serefiye (net) 31.12.2010 31.12.2009
Acilis bakiyesi, 1 Ocak - -
Donem ici Alislar Nedeniyle Olusan Serefiye 173.385 -
Kapanis bakiyesi 173.385 -

Grup’un 6zkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarina iliskin serefiyesi Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenen
Yatirimlar icinde raporlanmaktadir. (Not: 16)

21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir.)
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET AS. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikee tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sarta Bagli Varliklar

Projeler icin alinan teminat tutarlari asagidaki gibidir;

Alinan Teminatlar 31.12.2010
uUusb EUR TL TL Karsihgi
Alinan Teminat Mektuplar 553.750 1.358.602 90.000 3.730.009
Alinan Teminat Senetleri 339.347 178.906 782.302 1.673.529
Alinan Teminat Cekleri 83.000 85.000 1.931.681 2.234.173
Toplam 976.097 1.622.508 2.803.983 7.637.711
Alinan Teminatlar 31.12.2009
UusbD EUR TL TL Karsilig!
Alinan Teminat Mektuplar 78.960  1.680.760 90.000 3.839.836
Alinan Teminat Senetleri 244,311 36.977 486.906 934.646
Alinan Teminat Cekleri 78.000 17.500 2.091.660 2.246.910
Toplam 401.271  1.735.237 2.668.566 7.021.392
Sarta Bagh Yukimlalikler
31.12.2010
uUusD EUR TL TL Toplam
Projeler ile ilgili verilen
Verilen Teminat Mektuplari 46.118.363  7.048.813  12.717.900 98.460.612
Verilen Teminat Senetleri 149.297 8.526.600 601.000 18.303.668
Verilen Teminat Cekleri - 211.420 - 433.221
Diger
Verilen ipotekler - 48.000.000 - 98.356.800
Toplam 46.267.660 63.786.833 13.318.900 215.554.301
31.12.2009
usb EUR TL TL Toplam
Projeler ile ilgili verilen
Verilen Teminat Mektuplari 32.681.540  9.944.874 5.499.013 76.191.519
Verilen Teminat Senetleri 69.297  2.060.000 162.400 4.716.958
Verilen Teminat Cekleri - - 33.000 33.000
Diger
Verilen Teminat Mektuplari - - 60.800 60.800
Verilen ipotekler - 26.000.000 - 56.167.800
Toplam 32.750.837 38.004.874 5.755.213  137.170.077
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET AS. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikee tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Sarta Bagli Yukumlalukler (devami)

Grup tarafindan verilen TRi’lerin verildikleri yerler itibariyle dagilimi asagida yer almaktadir.

Grup Tarafindan Verilen TRi’ler (Teminat — Rehin TL

— Ipotekler) Karsiliklari  USD EURO TL

1. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi’lerin

toplam tutari 209.459.821 46.235.593 63.644.133 7.566.400
2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar

lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutari 5.484.895 25.866 142.700 5.152.500

3. Olagan ticari faaliyetlerinin yirutilmesi amaciyla

diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu

TRi’lerin toplam tutari - - - -
4. Diger verilen TRi’lerin toplam tutar - - - -
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutari - - - -
- 2. ve 3. maddeler kapsamina girmeyen diger grup

sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari 609.585 6.200 - 600.000
- 3. madde kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis

oldugu TRi’lerin toplam tutari - - - -

Toplam 215.554.301 46.267.659 63.786.833 13.318.900
Grup Tarafindan Verilen TRI’ler (Teminat — Rehin TL
— Ipotekler) Karsiliklari Usb EURO TL

1. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi’lerin

toplam tutari 137.170.077 32.750.837 38.004.874 5.755.213
2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar

lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutari - - - -
3. Olagan ticari faaliyetlerinin yirattilmesi amaciyla

diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu

TRi’lerin toplam tutari - - - -
4. Diger verilen TRi’lerin toplam tutari - - - -
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar! - - - -
- 2. ve 3. maddeler kapsamina girmeyen diger grup

sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - - - -
- 3. madde kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis

oldugu TRi’lerin toplam tutar - - - -

Toplam 137.170.077 32.750.837 38.004.874 5.755.213

23. TAAHHUTLER

Bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir.)
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET AS. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikee tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar

31.12.2010 31.12.2009
Kullaniimayan izin Haklar 824.610 469.587

Kullaniimayan izin haklari karsthginin yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2010 2009

1 Ocak ltibariyle 469.587 310.000

Dénem Iginde Ayrilan Karsilik 355.023 159.587

Ddnem Sonu 824.610 469.587
Calisanlara Saglanan Uzun Vadeli Faydalar

31.12.2010 31.12.2009

Kidem Tazminati Karsiligi 689.906 517.649

Turkiye’de mevcut kanunlar cercevesinde, Grup bir yillik hizmet siresini dolduran ve herhangi bir gecerli
nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti igin goreve cagrilan, vefat eden, erkekler igin 25
kadinlar icin 20 yillik hizmet suresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60
yas) personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminati yukimlultgu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsihgt,
Grup’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yukimlultk tutarinin bugunki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Grupin
yukumldliklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktleryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngorir. Bu dogrultuda, toplam yukimlullklerin hesaplanmasinda kullanilan aktieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Bilanco tarihindeki karsiliklar yillik % 5,10 enflasyon orani ve % 10 iskonto orani varsayimina gore, yaklasik
% 4,66 gercek iskonto orani ve asagidaki emekli olma varsayimlarina gore hesaplanmistir. (31 Aralik 2009:
Sirasiyla % 4,8, % 11 ve % 5,92).

31.12.2010 31.12.2009
Yilhk iskonto orani (%) 4,66 5,92
Emeklilik Olasihigi (%) 88,25 87,34

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami yukimliluk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karstliklar,
gelecege iliskin cahsanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yukimliligunin bugiinki degeri
tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

Grup’un kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandidi icin, 1 Ocak 2011
tarihinden itibaren gecerli olan 2.623 TL Uzerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsthginin yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2010 31.12.2009

1 Ocak itibariyle 517.649 524.517
Dénem iginde Ayrilan Karsilik 356.855 89.861
Cikislar Nedeniyle iptal Edilen Karsilik (184.598) (96.729)
Dénem Sonu 689.906 517.649
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET AS. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikee tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

25. EMEKLILIK PLANLARI
Bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir.)

26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varliklar 31.12.2010 31.12.2009
Verilen Siparis Avanslari 14.934.458 5.055.661
Gelecek Aylara Ait Giderler 1.884.963 2.659.054
Gelir Tahakkuku 43.180 13.217.493
Devreden KDV 11.787.853 -
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 919.593 848.546
Is Avanslari 424.419 244.002
Personel Avanslari 134.827 29.193
Diger Dénen Varliklar 385.068 70.616
Toplam 30.514.361 22.124.565
Diger Duran Varliklar 31.12.2010 31.12.2009
Verilen Avanslar 112.460 117.902
Gelecek Yillara Ait Giderler 516.940 1.239.327
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 2.901.046 244.001
Toplam 3.530.446 1.601.230
Diger Kisa Vadeli Yukumlalikler 31.12.2010 31.12.2009
Alinan Siparis Avanslari 54.198.590 8.382.843
Gelecek Aylara Ait Gelirler 1.259.818 419.442
Gider Tahakkuklari 2.999.883 2.304.061
Toplam 58.458.291 11.106.346
Diger Uzun Vadeli Yukumlalukler 31.12.2010 31.12.2009
Gelecek Yillara Ait Gelirler 2.894.755 3.757.242
Alinan Siparis Avanslari - 14.431.454
Toplam 2.894.755 18.188.696
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET AS. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikee tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

27. OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye 31.12.2010 31.12.2009

Sermayedarlar Ortaklik Pay1  Ortaklik Orani (%) Ortaklik Pay1  Ortaklik Orani (%)
Ridvan Celikel 59.342.089 53,95 27.000.000 90,00
Avniye Mukaddes Celikel 5.677.039 5,16 2.357.142 7,86
Mahir Kerem Celikel 1.526.758 1,39 634.286 2,12
Turgut Alp Colakoglu 10.315 0,01 4.285 0,01
Mustafa Yazlikici 10.315 0,01 4.285 0,01
Ahmet Biilent Batukan 7 0,00 2 0,00
Halka Acik Kisim (*) 43.433.477 39,48 - -
Odenmis Sermaye 110.000.000 100,00 30.000.000 100,00

(*) Sirket sermayesinin halka acik olan kismi istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’ nda (IMKB) islem
gormektedir.

Sirket kayitl sermaye sistemine ge¢mis olup, kayitli sermayesi 110.000.000 TL dir.

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi, tarihi degerle 110.000.000 TL’dir (31.12.2009: 30.000.000 TL). Bu sermaye,
her biri 1 TL nominal degerde, tamami hamiline yazili 22.188.841 adet A Grubu ve 87.811.159 adet B Grubu
hisseden olusmaktadir. Genel kurul toplantilarinda, A Grubu hissedarlarin veya yetkililerin bir pay igin 2 (iki)
oyu, diger hissedarlarin bir pay icin 1 (bir) oyu bulunmaktadir. A Grubu hisselerin tamami Ridvan Celikel’e
aittir.

Hisse Senetleri ihrac Primleri

Hisse Senetleri ihrag Primleri (*)
Toplam

(*) Grup’un hisse senetlerinin halka arz edilmesi nedeniyle olusmustur.

Deder Artis Fonlari

Maddi Duran Varlik Deger Artis Fonlari
Varlk Barisi Fonu
Toplam

(*) Grup Varlik Barisi fonunu donem icinde sermayeye ilave etmistir.

Yabanci Para Cevrim Farklari

Yabanci Para Cevrim Farklari
Toplam

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31.12.2010 31.12.2009
1.339.604 -
1.339.604 -

31.12.2010 31.12.2009
1.155.299 1.155.299

- 500.002
1.155.299 1.655.301
31.12.2010 31.12.2009
(56.660) (2.130.073)
(56.660) (2.130.073)

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye ayrilir.
Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Grupin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya
kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan
dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini
gecmediQi surece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde

kullaniimasi mimkun degildir.
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET AS. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikee tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

27. OZKAYNAKLAR (devami)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler(devami)

31.12.2010 31.12.2009
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.219.058 1.219.058
Toplam 1.219.058 1.219.058
Gecmis Yillar Karlari / (Zararlarn)

31.12.2010 31.12.2009
Gecmis Yillar Karlari / (Zararlarr) 45.466.356 15.316.453
Toplam 45.466.356 15.316.453
Azinlhik Paylari
Grup’un azinhk paylarina iliskin detay1 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

31.12.2010 31.12.2009
1 Ocak Bakiyesi 24.911.751 13.100.735
ilaveler 300.000 12.680.000
Konsolidasyon Kapsamindaki Degisiklik 389.499 -
Ana Ortaklik Disi Kar / (Zarar) Payi 1.169.821 (868.984)
Toplam 26.771.071 24.911.751
Kar Dagitimi

Halka acik sirketler, temettii dagitimlarini SPK’nin dngordugu sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 27 Ocak 2010 tarihli 2/51 sayili karari geregince, halka acik anonim
ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitimi esaslarinin belirlenmesine iliskin olarak
paylari borsada islem géren anonim ortakliklar icin herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemis
olup, SPK’nin Seri IV, No: 27 sayili Tebligi’nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas sézlesmelerinde bulunan
hikimler ve sirketler tarafindan kamuya aciklanmis olan kar dagitim politikalari gercevesinde
gerceklestirilmesine karar verilmistir. Grup Ana Sézlesmesi’nde 1. temettii orani %50 olarak diizenlenmistir.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih ve 7/42 sayili SPK karari uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar (zerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin dizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi
durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin
tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gére hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi
birinde dénem zarari olmasi durumunda ise yapilmayacaktir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 27 Ocak 2010 tarihli 2/51 sayili karari geregince, halka agik anonim
ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitimi esaslarinin belirlenmesine iliskin olarak
konsolide finansal tablo dizenleme yukimluligi bulunan sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan
kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar tutarini, SPK’nin Seri X1, No: 29 sayili Sermaye
Piyasasi’nda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebli§i cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri
konsolide finansal tablolarinda yer alan net donem karlarini dikkate alarak hesaplamalarina karar verilmistir.
Ayrica s6z konusu karar geregince halka agik anonim ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri
karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesine iliskin olarak;

Sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan gegmis yil zararlarinin distlmesinden sonra kalan dénem kari ve kar
dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutarina, SPK’nin Seri XI, No:29 Tebligi cercevesinde
hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablo dipnotlarinda yer verilmesine,

SPK’nin Seri IV, No: 27 Tebligi’nin 6’nci maddesinde yer alan temettli dagitim zamanina iliskin sirelerin
uygulanmasinda,
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27. OZKAYNAKLAR (devami)
Kar Dagitimi (devami)

i. Temettlnin tamami nakden dagitilacaksa, hesap donemini izleyen besinci ayin sonuna kadar dagitiminin
yapilmasi uygulanmasina devam edilmesine,

ii. Temettli pay olarak dagitilacaksa, bu nedenle ihrac¢ edilecek paylarin Kurulca kayda alinmasi igin hesap
dénemini takip eden besinci ay sonuna kadar Kurula basvuruda bulunulmasi ve pay dagitiminin hesap
dénemini izleyen altinci ayin sonuna kadar tamamlanmasina,

iii. (i) ve (ii) alt bentlerindeki segeneklerin birlikte kullanilmasi durumunda ise anilan bentlerde belirtilen
islemlerin ayri ayri ancak anilan bentlerde yer alan sureler dahilinde yerine getirilmesine karar verilmistir.

28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satis Gelirleri (net) 01.01-31.12.2010 01.01-31.12.2009
Yurtigi Satislar 120.824.958 40.812.886
Yurtdisi Satislar 272.513.121 183.905.238
Kira Gelirleri 2.891.338 3.380.807
Diger Gelirler 2.034.440 1.558.158
Toplam Gelirler 398.263.857 229.657.089
Satistan iadeler (-) (78.930.144) -
Satis Indirimleri (-) - -
Satis Gelirleri, net 319.333.713 229.657.089
| — Satilan Ticari Mal Maliyeti (12.108.476) (1.736.178)
Il - Satilan Hizmet Maliyeti (267.381.889) (175.537.767)

I11 - Diger Satislarin Maliyeti - -

IV — Amortisman Gideri (1.209.497) (985.755)
V - itfa ve Tilkenme Paylar (25.165) (27.988)
Satislarin Maliyeti (1+11+111+1V+V) (280.725.027) (178.287.688)
BRUT KAR /(ZARAR) 38.608.686 51.369.401
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29. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

Pazarlama, Satis ve Dagditim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)
Toplam

30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Amortisman Gideri
Satislarin Maliyeti
Genel Yonetim Gideri

itfa ve Tilkenme Paylari
Satiglarin Maliyeti

Genel Yonetim Gideri
Toplam

Personel Giderleri

Maas ve Ucretler

Sosyal Givenlik Giderleri
Kidem Tazminati Giderleri

31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

Diger Faaliyetlerden Gelirler

Konusu Kalmayan Karsiliklar

Yatirim Amagli Gayrimenkul Deger Artis Kazancl
Kira Gelirleri

Departman Katilim Payi
Diger Gelir ve Karlar
Toplam

Diger Faaliyetlerden Giderler (-)

Yatirim Amagh Gayrimenkul Deger Azalisi (-)
Diger Giderler (-)

Toplam

32. FINANSAL GELIRLER

Finansal Varlik Deger Artisi
Faiz Gelirleri

Kur Farki Gelirleri

Toplam

01.01-31.12.2010

01.01-31.12.2009

802.275 -
12.369.479 8.788.373
13.171.754 8.788.373

01.01-31.12.2010

01.01-31.12.2009

1.209.497 985.755
300.302 198.244
1.509.799 1.183.999

25.165 27.988

57.979 17.473

1.592.943 1.229.460
01.01-31.12.2010  01.01-31.12.2009
45.506.029 33.049.489
3.266.655 1.988.979
356.855 86.861
49.129.539 35.125.329

01.01-31.12.2010

01.01-31.12.2009

184.598 105.587

- 6.723.847

94.982 48.514
787.152 696.577
219.187 460.496
1.285.919 8.035.021

01.01-31.12.2010

01.01-31.12.2009

670.629 -
683.591 88.879
1.354.220 88.879

01.01-31.12.2010

01.01-31.12.2009

94.608 96.570
3.192.495 684.530
24.078.047 7.598.369
27.365.150 8.379.469
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33. FINANSAL GIDERLER
01.01-31.12.2010 01.01-31.12.2009

Finansal Varlik Deger Azalisi (-) 60.806 46.669
Ozkaynak Yo6ntemiyle Degerlenen Yatirimlardaki Deger

Dusukligu Zarari (-) 5.364.216 -
Kur Farki Giderleri (-) 20.251.962 6.811.743
Kredi Faiz Giderleri (-) 11.959.909 10.382.165
Toplam 37.636.893 17.240.577

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER
Bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir.)

35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Vergi Karsiligi

31.12.2010 31.12.2009
Cari D6nem Kurumlar Vergisi Karsihgi (-) (2.935.608) (583.670)
Ertelenmis Vergi Karsihgi Gideri /(Geliri) 14.800.084 (10.373.978)
Toplam 11.864.476 (10.957.648)

Turkiye’de, kurumlar vergisi orani 31.12.2010 tarihi itibariyle % 20°dir. (31.12.2009: % 20). Bu oran,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak
vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadi§i takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Turkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihgi ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye’de yerlesik
kurumlara ddenen kar paylarindan (temettuler) stopaj yapiimaz. Bunlarin disinda yapilan temettii 6demeleri
%15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Grupler tcer aylik mali karlari Uzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin
14’{incu guniine kadar beyan edip 17’inci glini aksamina kadar ¢derler. Y1l icinde 6denen gecici vergi o yila
ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir baska mali borglara da mahsup edilebilir.

Tilrk vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandi§i ayi takip eden dérdinct ayin
25’inci gund aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine
yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse ddenecek
vergi miktarlari degisebilir.

Donem kari vergi yakimlilugi hareket tablosu asagidaki gibidir.

2010 2009

1 Ocak 583.670 877.779

Cari Donem Vergi Gideri 2.935.608 583.670

Odenen Vergiler (583.670) (877.779)

Yabanci Para Cevirim Farki 54.324 -

Donem Kari Vergi Yukimluligu 2.989.932 583.670
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren donemler itibariyle, vergi éncesi kar Uzerine yasal vergi
uygulanarak bulunan vergi gideri ile ilisikte konsolide gelir tablosundaki toplam vergi karsiligi arasindaki

mutabakat asagidaki gibidir :

Vergi Oncesi Kar
Gegerli olan Kurumlar Vergisi Orani (% 20)

Yurtdisi Sube ve Baglh Ortaklilardaki Vergi Orani Etkisi

Onceki Donem Yurtdisi Vergilendirme Etkisi
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler

Onceki donemde kullaniimayan vergi zararlarindaki degisimler

Kullaniimayan cari dénem vergi zarari
Ozkaynak Ydnteminden Gelen Zararin Etkisi
Diger Duzeltmelerin Etkisi

31.12.2010 31.12.2009
10.072.493 40.792.877
(2.014.499) (8.158.575)
1.838.509 (658.362)
14.317.316 (1.966.074)
(273.378) -
(1.297.370) -
(837.738) -
(1.004.473) (174.637)
1.136.109 -
11.864.476  (10.957.648)

Vergi karsiligi hesaplamasinda yurtdisindaki subelerin vergi oranlari da kullaniimistir. Yurtdisi subelerde
gecerli vergi orani Katar sube % 10 (31 Aralik 2009: % 10- % 35) Gurcistan sube % 15 (31 Aralik 2009: %15)

ve Ukrayna icin %25°dir.

Ertelenmis Varlik Ve Yukumlalikler

Ertelenen vergi varlik ve yikumlultkleri, bilanco kalemlerinin Seri: XI No: 29 sayili Tebligi’ne gore yeniden
dizenlenmesi sonucunda olusan degerler ile yasal kayitlar arasindaki gecici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplanmaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, degisik raporlama dénemlerinde

muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenen Vergi Varliklari

Kimdalatif

Gecici Farklar
31.12.2010 31.12.2009

Ertelenen Vergi
Varliklari

31.12.2010 31.12.2009

Suipheli Alacak Karsiligi 545,532 465.540 107.580 94.264
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin ve
Yatirrm Amagli Varliklarin Yeniden Olgiimii ve
Gergege Uygun Deger Diizeltmesi 13.151.885  7.444.898 2.630.320  1.488.979
Kidem Tazminati Karsiligi 689.906 517.649 137.981 103.530
Personel Kullanilmayan izin Karsiligi 824.610 469.587 164.922 93.917
Kazanilmamis Faiz Geliri Dlzeltmesi 539.702 62.313 107.940 12.462
Projelerde tamamlanma yuizdesi metodu
uygulanmasindan dolayi yapilan dizeltmeler 174.297.917 48.900.672 27.843.368 12.979.538
Kur Farki Gideri 528.314 42.331 105.663 8.466
Finansal Varlik Deger Azalisl - 46.669 - 9.334
Finansman Giderleri 715.253 36.567 117.457 7.313
Kullaniilmamis Gegmis Y1l Zararlari 1.749.315 - 349.863 -
Diger Dizeltmeler 76.737 253.084 15.348 63.815
193.119.171 58.239.310 31.580.442 14.861.618
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Ertelenen Vergi Yukumlulikleri

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin ve
Yatirim Amagh Varlklarin Yeniden Olgtimii ve
Gergege Uygun Deger Duzeltmesi
Gergeklesmemis Faiz Gideri Dlzeltmesi
Projelerde tamamlanma ytizdesi metodu
uygulanmasindan dolayi yapilan diizeltmeler

Kur Farki Gelirleri
Diger Dizeltmeler

Kimdalatif Ertelenen Vergi
Gecici Farklar Yiukumlalakleri

31.12.2010  31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

(13.549.751) (11.187.043) (2.707.809) (2.242.121)
(178.200) (29.899) (35.640) (5.980)

(181.924.153) (93.398.437) (29.018.363) (27.727.331)
(120.443) (35.713) (24.089) (7.143)
(101.966) (1.466) (20.392) (295)

(195.874.513) (104.652.558) (31.806.293) (29.982.870)

Ertelenen Vergi Varli§i/(Y ikimluligi), net

(2.755.342) (46.413.248)  (225.851) (15.121.252)

Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 14.895.401
Yabanci Para Cevrim Etkisi (95.317)
01.01-31.12.2010 Donemine ait ertelenmis vergi geliri/(gideri) 14.800.084

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle , Grup’un gelecekte elde edilecedi karlara karsi mahsup edecegi 1.749.315 TL
tutarinda kullantimamis vergi zarari vardir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir)

Kullanilmamis vergi zararlari asagidaki tarihler itibariyle kullanilabilir olma niteligini kaybedecektir.

31.12.2010 31.12.2009
2010 yilinda sona eren - -
2011 yilinda sona erecek - -
2012 yilinda sona erecek - -
2013 yilinda sona erecek - -
2014 yilinda sona erecek - -
2015 yilinda sona erecek 1.749.315 -
1.749.315 -
36. HISSE BASINA KAZANC
31.12.2010 31.12.2009
Net Dénem Kari / (Zarar) 20.767.148 30.704.213
Hisselerin Agirlikli Ortalama Sayisi 73.835.616 30.000.000
Hisse Basina Disen Kar /(Zarar) 0,28 1,02
Slrdurulen Faaliyetlerden Hisse Basina Dlsen Kar / (Zarar) 0,28 1,02
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37. iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

iliskili taraflarla yapilan islemler icin alinan veya verilen bir teminat bulunmamaktadir.

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2010 31.12.2009
E Sistem Elektronik A.S. 41.876 61.300
Anel Ar. Ge. Dan. San.Ve Tic.A.S. 6.181 163.738
Anel Telekominikasyon Elektronik Sist.San.Tic.A.S. 2.091.578 224.024
Aneles Elektronik Uretim Ve Paz. San.Ve Tic.A.S. 640.776 392.172
Anel Net Teknik Hizmetler Ltd. Sti. 851.151 251.041
Anelsis Miihendislik.San. Tic. Ltd. Sti 308.711 252.090
Celikel Vakfi 2.122.097 4.213
Anel Sera Adi Ortakligi 3.353.946 -
Diger 46.315 42.424
Toplam 9.462.631 1.391.002
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2010 31.12.2009
Anel Telekominikasyon Elektronik Sist.San.Tic.A.S. 1.588.654 1.900.355
Toplam 1.588.654 1.900.355
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2010 31.12.2009
Anel Enerji Elek. Uretim San. Ve Tic. A.S. - 111
Anel Sera Adi Ortakhgi 479.476 -
Anelmep Maintenance And Operations Llc 915.542 -
Toplam 1.395.018 111
iligkili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar bulunmamaktadir.

Kisa Vadeli Ticari Borglar 31.12.2010 31.12.2009
Anelsis Miihendislik San. ve Tic. Ltd. Sti. 487.744 4.940
E Sistem Elektronik San. Ve Tic. A.S. 47.359 767
Anel Telekominikasyon Elekt. Sist. San. Ve Tic. A.S. 1.442.378 18.651
Anel Net Teknik Hizmetler Ltd.Sti. 604.092 53.330
Aneles Elektronik Uretim Ve Paz. San.Ve Tic.A.S. 572.822 -
Sera Yapi Endustrisi A.S. 3.708.524 -
Diger 14.592 257.007
Toplam 6.877.511 334.695
iligkili taraflarda uzun vadeli ticari borglar bulunmamaktadir.

Kisa Vadeli Diger Borclar 31.12.2010 31.12.2009
Anel Telekominikasyon Elekt. Sist. San. Ve Tic. A.S. 2.518.798 1.379.350
Aneles Elektronik Uretim Ve Paz. San.Ve Tic.A.S. 21.163

Anelsis Miih.San. Ve Tic.Ltd.Sti.Azerbaycan Cum.Sub. - 1.511
Sera Yapi Endustrisi A.S. 363.804 -
Toplam 2.903.765 1.380.861

iliskili taraflarda uzun vadeli diger borclar bulunmamaktadir.
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37. iLiSKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Mal ve Hizmet Satislari

Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri San. ve Tic. A.S.
Plastikkart Akilli Kart iletisim Sis. San. ve Tic. A.S.
Anelsis Mihendislik San. ve Tic. A.S.

Anelnet Teknik Hizmetleri Ltd. Sti.

E-Sistem Elektronik San. ve Tic. A.S.

Anelmak Makina ve Elektronik San. ve Tic. A.S.
Aneles Elektronik Uretim ve Paz. San. Tic. A.S.
Anel Ar-ge Danismanlik San.ve Tic. A.S.

Anel Doga Entegre Geri Donlisim Endustri A.S.
Anelyapi Sera Adi Ortakhg

Celikel Vakfi

Diger

Toplam

Mal ve Hizmet Alimlari

Anel Telekominikasyon Elektronik Sistemleri San. ve Tic. A.S.
Anelsis Mihendislik San. ve Tic A.S.

E-Sistem Elektronik San. ve Tic. A.S.

Anel-es Elekt. Ur. ve Paz.San.Tic.A.S.

Anelnet Teknik Hizmetleri Ltd. Sti.

Diger

Toplam

Kilit Ydnetici Personele Saglanan Faydalar
Galisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar
isten Cikarilma Nedeniyle Saglanan Faydalar
Diger Uzun Vadeli Faydalar

Toplam

01.01-31.12.2010

01.01-31.12.2009

6.071.497 5.885.158
2.724.306 38.440
323.344 258.295
1.770.059 271.716
45.246 65.829
19.250 49.480
904.708 978.069
50.550 177.403
22.256 -
1.687.382 -
2.563.287 -
7.074 90.046
16.188.959 7.814.436

01.01-31.12.2010

01.01-31.12.2009

2.233.643 2.059.629
3.324.218 6.254.703
101.206 5.750
6.691.819 140.099
1.535.332 109.868
23.418 408.340
13.909.636 8.978.389

01.01-31.12.2010

01.01-31.12.2009

1.830.178

1.389.856

1.830.178

1.389.856

iliskili taraflarla ilgili olarak alinan ve verilen teminat bulunmamaktadir. (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET AS. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikee tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermaye Risk Ydnetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger ortaklara fayda saglamak ve sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini stirdiirmek icin Grup’un faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek icin Grup ortaklara ddenen temettii tutarini degistirebilir,
sermayeyi ortaklara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmayi azaltmak icin varliklarini satabilir.

Grup, bir dnceki yilda oldugu gibi, sermaye yeterliligini borgc / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu
oran net borcun toplam 6zsermayeye bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam
bor¢ tutarindan (bilancoda gosterilen kredileri, ticari ve diger borglari igerir) diisuilmesiyle hesaplanir.

31.12.2010 31.12.2009
Toplam Borclar 343.579.475 231.090.904
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (83.493.170) (13.299.192)
Net Bor¢ 260.086.305 217.791.712
Toplam Ozkaynak 206.661.876 101.676.703
Borg / Ozsermaye Oranli 1,26 2,14

Kredi riski

Finansal araclari elinde bulundurmak, anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir. Grup
yOnetimi bu riskleri, bir dnceki yilda oldugu gibi, her anlasmada bulunan kars! taraf icin ortalama riski kisitlayarak
karsilamaktadir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Grup, musterilerinden
dogabilecek bu riski icin belirlenen kredi sirelerini sinirlayarak yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Grup
tarafindan surekli olarak izlenmekte ve mdisterinin finansal pozisyonu ve difer faktorler goz 6nline alinarak
musterinin kredi kalitesi strekli degerlendirilmektedir. Grup’un tlrev finansal araglari bulunmamaktadir
(31.12.2009: Bulunmamaktadir). 31 Arahik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle finansal arag tlrleri

itibariyle maruz kalinan kredi riski asagidaki gibidir:
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET AS. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

Kredi riski (devami)

Finansal arac turleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Cari Dénem

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Alinan Finansal

Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Cekler Yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 11.051.285] 96.293.516 1.395.018 | 31.747.436 80.275.547 3.184.226 | 1.484.985
(A+B+C+D+E) (1)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi ) ) ) ) 3 ) a
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusiikligiine ugramamis finansal varliklarin net defter dederi (2) 11.051.285 | 96293516 1.395.018 | 31.747.436 80.275.547 3.184.226 | 1.484.985
B. Kosullari yeniden gortsiulmis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis veya de@er dusikligiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diistkligune ugramamis varliklarin net defter degeri ) ) ) ) ) ) )

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi ) ) ) ) ) ) )
D. Deger dustkliigine ugrayan varliklarin net defter degerleri ) ) ) ) ) ) )

- Vadesi ge¢mis (brit defter degeri) ) 589.471 ) 41.253 ) ) )

- Deger dasuklugu (-) - (s89.471) | (a1.253) , - -

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET AS. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

Onceki Dénem

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

iliskili

Diger Hiskili Diger Bankalardaki Alinan Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Cekler Yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 3.291.357 | 39.503.776 111 17.402.491 12.812.771 340.064 2.157.667
(A+B+C+D+E) (1)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi ) ) ) } } 3 )
A. Vadesi ge¢gmemis ya da deger dustkligiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 3.291.357 | 39.503.776 111 17.402.491 12.812.771 340.064 2.157.667
B. Kosullari yeniden gorisilmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger distkligiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisikligiune ugramamis varliklarin net defter degeri ) ) ) ) ) )
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi ) ) ) ) ) )
D. Deger dusiiklugtine ugrayan varliklarin net defter degerleri } B ) ) ) )
- Vadesi gegmis (brut defter dederi) ) 526.915 ) 23.817 ) )
- Deger dasukluga (-) | (526.915) ; (23.817) : ;
E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
(2) Ticari alacaklarin tamami (31 Aralik 2009: Tamami), misterilerden olan senetli ve senetsiz alacaklardan olusmaktadir. Grup yonetimi gegmis deneyimini géz 6ninde bulundurarak ilgili

tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilasiimayacagini éngérmektedir.
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET AS. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikee tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

Finansal Risk Faktorleri (devami)
Kredi Riski (devami)
Vadesi Ge¢mis ve Deger Dusuklugine Ugramis Varliklar:

Cari DOnem

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Vadesi Uzerinden 1-30 giin ge¢mis

Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis

Vadesi lizerinden 3-12 ay ge¢cmis

Vadesi izerinden 1-5 yil gegmis

589.471

Vadesini 5 yildan fazla gegmis

Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

Onceki D6nem

Ticari Alacaklar

Vadesi Uzerinden 1-30 giin ge¢mis

Vadesi lzerinden 1-3 ay gecmis

Vadesi Uzerinden 3-12 ay ge¢mis

Vadesi izerinden 1-5 yil gecmis

526.915

Vadesini 5 yildan fazla ge¢cmis

Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin bor¢larindan kaynaklanan yukimlalikleri, nakit veya baska bir finansal arag
vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Grup yonetimi, bir dnceki yilda oldugu gibi yeterli
miktarda nakit saglamak ve kredi yoluyla fonlamayr mumkin kilmak suretiyle, likidite riskini asgari seviyede
tutmaktadir. Grup likidite yonetimini beklenen vadelere gore degil, sézlesme uyarinca belirlenen vadelere uygun
olarak gerceklestirmektedir. Grup’un turev finansal yukumlulikleri bulunmamaktadir. Likidite riskine iliskin
tablo asagida yer almaktadir:

Cari Dénem

Sozlesme uyarinca Sbzlesme uyarinca nakit

vadeler Defter Degeri cikislar toplami 3 aydan 3-12 ay 15yl |5yildan

(E1++TT+IV) kisa (1) arasi (1) arasi (111) uzun (1V)

Turev Olmayan

Finansal 214.128.840 214.128.840 69.292.785 | 70.742.936 | 29.141.976 | 44.951.143
Yukumlaliukler

Banka kredileri 113.384.449 113.384.449 17.530.261 | 22.355.170 | 28.547.875 | 44.951.143
Finansal Kiralama 803.236 803.236 49.461 159.674 594.101 -
Faktoring Borcu 22.791.255 22.791.255 - 22.791.255 - -
Ticari borglar 67.867.593 67.867.593 47.781.493 | 20.086.100 - -
Diger borglar 9.282.307 9.282.307 3.931.570 | 5.350.737 - -
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET AS. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikee tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

Onceki Dénem

Sozlesme uyarinca Stzlesme uyarinca nakit

vadeler Defter Degeri cikislar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
(=1+I+H+1V) kisa (1) arasi (I1) arast (111) | uzun (1V)

Turev Olmayan

Finansal 167.860.552 167.860.552 68.505.428 | 62.002.471 | 21.850.409 | 15.502.244

Yukimlulukler

Banka kredileri 134.664.262 134.664.262 44.665.794 | 53.424.741 | 21.071.483 | 15.502.244

Finansal Kiralama 951.938 951.938 40.475 132.537 778.926 -

Faktoring Borcu 8.261.725 8.261.725 8.261.725 - - -

Ticari borglar 20.685.948 20.685.948 13.640.438 | 7.045.510 - -

Diger borglar 3.296.679 3.296.679 1.896.996 1.399.683 -

Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun

degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.
Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

Grup, yurtdist alimlarinin bulunmasi ve kredi borclarinin bir kisminin déviz cinsinden olmasi sebebiyle kur
riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski, bir dnceki yilda oldugu gibi, yurtici satislarin bir

kisminin dovizli gerceklestirilmesiyle asgari dizeye indirilmeye ¢alisiimaktadir.

Yabanci Para Riski

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

Cari Dénem Onceki Dénem
] TL Karsihigi | ABD Dolarti Euro TL Karsihigi | ABD Dolari Euro

1. Ticari Alacaklar ve Devam Eden Ingaat

Sozlesmelerinden Alacaklar 55.892.725 400.461 | 26.974.580 11.628.352 1.037.542 4.659.596
2a. Parasal Finansal Varliklar 92.405.832 | 20.309.242 | 29.772.946 36.216.167 | 19.030.878 3.500.150
2b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar 9.598.412 861.560 4.034.181 1.505.119 32.073 674.363
3. Diger - - - - - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 157.896.969 | 21.571.263| 60.781.707 49.349.638 | 20.100.493 8.834.109
5.Ticari Alacaklar 1.588.653 - 775.293 1.900.353 - 879.671
6. Diger - - - 1.311.334 870.913 -
7. Duran Varliklar (5+6) 1.588.653 - 775.293 3.211.687 870.913 879.671
8. Toplam Varlklar (4+7) 159.485.622 | 21.571.263 | 61.557.000 52.561.325 | 20.971.406 9.713.780
9. Ticari Borglar 21.777.233 4.203.770 7.456.056 11.947.726 3.104.164 3.367.026
10. Finansal Yukumlulukler 36.370.264 9.660.036 | 10.461.104 44.719.423 | 22.429.906 5.067.219
11a. Parasal Olan Diger Yukumlulikler - - - 1.512 1.004 -
11b. Parasal Olmayan Diger Yukumliltkler 30.069.313 983.992 | 13.932.000 10.960.979 2.938.109 3.026.000
12. Kisa Vadeli Yikumlukler (9+10+11) 88.216.810 | 14.847.798 | 31.849.160 67.629.640 | 28.473.183 11.460.245
13. Finansal Yukumlalukler 74.093.118 384.282 | 35.868.927 36.539.041 517.319 16.553.309
14. Parasal Olmayan Diger Y tkumltlukler 33.650 - 16.422 5.833 - 2.700
15. Uzun Vadeli Yukumlikler (13+14) 74.126.768 384.282 | 35.885.349 36.544.874 517.319 16.556.009
16. Toplam Yukumlalikler (12+15) 162.343.578 | 15.232.080 | 67.734.509 104.174.514 | 28.990.502 28.016.254
17. Net Yabanci Para Varlik /

(Yukumlulik) Pozisyonu (8-16) (2.857.956) 6.339.183 | (6.177.509) (51.613.189) | (8.019.096) | (18.302.474)
18. Parasal Kalemler Net Yabanci Para

Varlik / (Yukimlalik) Pozisyonu 17.646.594 6.461.615 3.736.732 (43.462.829) | (5.983.973) | (15.948.137)
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET AS. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikee tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (devami)
Finansal Risk Faktorleri (devamt)
Yabanci Para Riski (devami)

Déviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Cari Dénem
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabancli paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi | deger kazanmas||  deger kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yikimluligi 980.038 (980.038) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 980.038 (980.038) - -
Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- EUR net varhk/yukimlulugu (1.265.833) 1.265.833 - -
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- EUR Net Etki (4+5) (1.265.833) 1.265.833 - -
TOPLAM (3+6) (285.795) 285.795 - -
Onceki Dénem
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabancli paranin Yabanci paranin Yabanci paranin | Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi | deder kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yukimlulug (1.207.435) 1.207.435 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (1.207.435) 1.207.435 - -
EUR’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- EUR net varlik/yakimlaligu (3.953.883) 3.953.883 - -
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- EUR Net Etki (4+5) (3.953.883) 3.953.883 - -
TOPLAM (3+6) (5.161.318) 5.161.318 - -

Grup, faaliyetlerinden kaynaklanan déviz yukimlulugund tirev finansal araclar kullanmak suretiyle hedge
etmemektedir.

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Grup’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Dénem Onceki Dénem
Sabit faizli finansal araglar

Gercede uygun degder farki kar/zarara yansitilan varliklar 1.463.985 -

Finansal varliklar Nakit ve Nakit Benzerleri 74.406.790 10.476.450
Finansal yukumlulukler 38.198.439 102.769.392

Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar - -
Finansal yukimlulukler 75.989.248 41.108.533
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET AS. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikee tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (devami)
Finansal Risk Faktorleri (devamt)

Faiz orani riski (devami)

Grup tarafindan mevcut pozisyonlarin yenilenmesi ve alternatif finansman dikkate alinarak degisken faizli
banka kredileri icin ¢esitli senaryolar olusturulmustur. Bu senaryolara gore:

31 Aralik 2010 tarihinde TL biriminde olan degisken faizli kredilerin yillik faizi 100 baz puan daha
yuksek/duslk olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi; degisken kredilerden olusan yuksek faiz gideri
sonucu vergi oncesi cari donem kari yaklasik 585.489 TL daha distk/ylksek olacakti. (31.12.2009: 313.477
TL)

Grup’un vadeli mevduatlar ortalama 18 giin vadeli oldugundan faiz orani riskine maruz kalmamaktadir.

Fiyat Riski

Grup, portféylinde bulunan hisse senetlerinde ve yatirim fonlarinda meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin
yol acacagi piyasa riskine maruz kalmaktadir. 31.12.2010 itibariyla hisse senetlerinde ve yatirim fonlarinda %
10 “luk bir artis/(azahs) olmasi ve diger tum degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Grup’un net kar/zararinda
ve dolayisiyla 6zkaynaklarda 500 TL artis/azalis olusmaktadir. (31.12.2009: 60.244)
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31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI

CERCEVESINDEKI| ACIKLAMALAR)

itfa edilmis Gercegde uygun itfa edilmis
degerlerden Maliyet dederi  deger farklari gelir degerlerden
gosterilen diger ile degerlenen tablosuna yansitilan gosterilen diger Gercege uygun
31 Aralik 2010 finansal varliklar  Krediler ve alacaklar finansal varliklar ~ finansal varliklar ~ finansal yiikiimlilikler ~ Kayith deger deger Dipnot
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 83.488.169 - - 5.001 - 83.493.170 83.493.170 6
Ticari alacaklar - 107.344.801 - - - 107.344.801  107.344.801 10,37
Finansal yatirimlar - - 21.000 1.463.985 - 1.484.985 1.484.985 7
Finansal yukumlaliakler
Finansal borglar - - - - 136.978.940 136.978.940 136.978.940 8
Ticari borglar - - - - 67.867.593 67.867.593 67.867.593 10,37
Diger finansal yukimlultkler - - - - 2.989.932 2.989.932 2.989.932 35
31 Aralik 2009
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 13.299.192 - - - - 13.299.192 13.299.192 6
Ticari alacaklar - 42.795.133 - - - 42.795.133 42.795.133 10,37
Finansal yatirimlar - - 1.547.540 610.127 - 2.157.667 2.157.667 7
Finansal yukumlalikler
Finansal borglar - - - - 143.877.925 143.877.925 143.877.925 8
Ticari borglar - - - - 20.685.948 20.685.948 20.685.948 10,37
Diger finansal yukimlultkler - - - - 583.670 583.670 583.670 35
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI{ OLAYLAR

- Sirket Yonetim Kurulu, 10 Ocak 2011 tarihinde, sermayesi 1.000.000 TL olan ve sermayesi lzerinde % 70,50
oraninda dogrudan paya sahip oldugu Anel Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi’ nin
sermayesinin % 150 oraninda arttrilmasi nedeniyle, arttiriflan 1.500.000 TL’nin kendi payina disen 1.057.500
TL’ lik kismina katilmaya karar vermistir.

- Sirket Yonetim Kurulu Rusya’ da kayith “Anel Engineering- Technological Company, Limited Liability
Company” sirketinin % 90 oranindaki (9.000 ruble nominal degerdeki) hissesinin 318.617 TL’ ye satin
alinmasina karar vermistir.

- Sirket Yonetim Kurulu, sirketin cikarilmis sermayesini 50.000.000 TL’den 110.000.000 TL’ye bedelsiz olarak
artirnmi esnasinda astlan kayith sermaye tavaninin 50.000.000 TL’den 200.000.000 TL’ye arttirilmasi igin
Sermaye Piyasas! Kurulu’na izin icin basvurulmasina karar vermistir.

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

31.12.2010
Bulunmamaktadir.
31.12.2009

Bulunmamaktadir.
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