ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET AS.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

01 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI



ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2011 TARIHLI OZET KONSOLIDE BiLANCO
(Tum tutarlar, Tark Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagdimsiz Denetim’den

Dipnot Gegmemis Gecmis
Referanslari 30.09.2011 31.12.2010
VARLIKLAR
Donen Varlhklar 418.292.025 373.869.317
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 54.364.790 83.493.170
Finansal Yatirimlar 6 1.851.154 1.463.985
Ticari Alacaklar
- iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 2.294.719 9.462.631
- Diger Ticari Alacaklar 8 93.149.929 96.293.516
Devam Eden insaat Sozlesmelerine iliskin Alacaklar 9 152.780.516 91.391.218
Diger Alacaklar
- Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 5.577.988 1.395.018
- Diger Alacaklar 49.972.270 31.229.033
Stoklar 29.829.453 28.626.385
Diger Donen Varliklar 15 28.471.206 30.514.361
Duran Varliklar 223.060.527 176.372.034
Ticari Alacaklar
- iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - 1.588.654
- Diger Ticari Alacaklar 8 - -
Diger Alacaklar
- iligkili Taraflardan Diger Alacaklar - -
- Diger Alacaklar 517.493 518.403
Finansal Yatirimlar 6 45.724 21.000
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 10 17.345.460 21.359.652
Yatirim Amacli Gayrimenkuller 11 110.158.570 110.158.570
Maddi Duran Varliklar 12 9.873.938 7.125.694
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 238.786 315.788
Serefiye 173.385 173.385
Ertelenmis Vergi Varliklar 17 78.282.693 31.580.442
Diger Duran Varliklar 15 6.424.478 3.530.446
TOPLAM VARLIKLAR 641.352.552 550.241.351

Ekteki dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2011 TARIHLi OZET KONSOLIDE BiLANCO

(TUm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetim’den

Dipnot Gegmemis Gecmis
Referanslari 30.09.2011 31.12.2010
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumlalukler 227.842.009 234.095.402
Finansal Borglar 7 59.197.321 62.885.821
Ticari Borclar
- iligkili Taraflara Ticari Borclar 5.443.794 6.877.511
- Diger Ticari Borglar 8 48.941.051 60.990.082
Devam Eden insaat Sézlesmelerine iligkin Yikumlilukler 9 18.046.708 31.786.848
Diger Borclar
- iliskili Taraflara Diger Borglar 3.319.475 2.903.765
- Diger Borglar 7.031.290 6.378.542
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 386.063 824.610
Doénem Kari Vergi Yukumlulagi 17 2.143.033 2.989.932
Diger Kisa Vadeli Yukumlulukler 15 83.333.274 58.458.291
Uzun Vadeli Yukumlultkler 169.462.142 109.484.073
Finansal Borglar 7 86.733.606 74.093.119
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 907.647 689.906
Ertelenmis Vergi YUkumlaligu 17 79.727.676 31.806.293
Diger Uzun Vadeli Yukumldltkler 15 2.093.213 2.894.755
OZKAYNAKLAR 16 244.048.401 206.661.876
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 16 216.187.470 179.890.805
Odenmis Sermaye 110.000.000 110.000.000
Hisse Senetleri ihrag Primleri 1.339.604 1.339.604
Deger Artis Fonlari 1.155.299 1.155.299
Yabanci Para Cevrim Farklari 15.430.183 (56.660)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.219.058 1.219.058
Gecgmis Yillar Kar / (Zararlarr) 65.918.020 45.466.356
Net Dénem Kari / (Zarar) 21.125.306 20.767.148
Azinhk Paylari 27.860.931 26.771.071
TOPLAM KAYNAKLAR 641.352.552 550.241.351

Ekteki dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET ANONIM SiRKETIi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE GELIR TABLOSU

(TUm tutarlar, Tark Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

SURDURULEN FAALIYETLER

Dipnot
Referanslari

Cari Donem

01.01.-30.09.2011

Bagimsiz Denetim’den Gegmemis

01.07.-30.09.2011

Onceki Dénem
01.01.-30.09.2010

01.07.-30.09.2010

Satis Gelirleri 4 276.893.695 82.574.764 205.015.364 97.469.054
Satislarin Maliyeti (-) 4 (238.283.410) (68.536.843) (170.611.592) (73.398.532)
BRUT KAR/(ZARAR) 38.610.285 14.037.921 34.403.772 24.070.522
Pazarlama, Satis, Dagitim Giderleri (-) 4 (914.198) (275.705) - -
Genel Yonetim Giderleri (-) 4 (8.949.732) (3.287.754) (7.164.878) (1.740.274)
Diger Faaliyet Gelirleri 4 1.687.573 350.611 966.618 256.027
Diger Faaliyet Giderleri (-) 4 (717.356) (154.073) (722.566) (512.384)
FAALIYET KARI/(ZARARI) 29.716.572 10.671.000 27.482.946 22.073.891
Ozkaynak Ydntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Kar/ (Zarar)'larindaki Paylar 4 (4.014.192) (567.738) (2.673.636) (1.541.683)
Finansal Gelirler 4 35.604.844 13.792.624 19.994.938 6.386.366
Finansal Giderler (-) 4 (37.743.308) (11.672.895) (21.254.656) (6.827.748)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) 23.563.916 12.222.991 23.549.592 20.090.826
Surdurdlen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)
-Dénem Vergi Gelir/(Gideri) 17 (1.898.454) 1.294.453 (4.683.638) 368.475
-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 17 (1.068.258) (3.540.904) 11.966.088 (7.387.858)
NET DONEM KARI/(ZARARI) 20.597.204 9.976.540 30.832.042 13.071.443
Net Donem Kar/(Zararinin) Dagilimi
Azinlik Paylari 16 (528.102) 1.349.563 1.882.164 260.940
Ana Ortaklik Paylari 21.125.306 8.626.977 28.949.878 12.810.503
Hisse Basina Kazang 18 0,19 0,08 0,79 0,28
Surdirilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 18 0,19 0,08 0,79 0,28
ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KAPSAMLI KONSOLIDE GELIR TABLOSU
(Tdm tutarlar, Tark Lirast "TL" olarak gdsterilmistir.)
NET DONEM KARI/(ZARARI) 20.597.204 9.976.540 30.832.042 13.071.443
Diger Kapsaml Gelir:
Finansal Varhklar Deger Artis Fonundaki Degisim - - - -
Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim - - - -
Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim - - - -
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim 15.486.843 11.195.944 (3.174.260) (5.955.038)
Emeklilik Planlarindan Aktleryal Kazang ve Kayiplar - - - -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Ortakliklarin Diger Kapsamli Gelirlerinden Paylar - - - -
Diger Kapsaml Gelir Kalemlerine iliskin Vergi Gelir/(Giderleri) - - - -
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) 15.486.843 11.195.944 (3.174.260) (5.955.038)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 36.084.047 21.172.484 27.657.782 7.116.405

Ekteki dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(TUm tutarlar, Tark Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Hisse Senetleri Deger Artis Yabanci Para Kardan Ayrilan Gecmis Yillar Net Donem Ana Ortakliga Ait Azinhk Toplam
Dipnot Sermaye Ihrag Primleri Fonu Cevrim Farklari  Kisitlanmis Yedekler Kar/(Zararr) Kar/(Zarari)  Ozkaynaklar Toplami Paylari Ozkaynak

01 Ocak 2010 Agihs 16 30.000.000 - 1.655.301 (2.130.073) 1.219.058 15.316.453 30.704.213 76.764.952 24.911.751 101.676.703
Sermaye artirimi, nakit 16 10.000 - - - - - - 10.000 - 10.000
Hisse senetleri ihrag primleri - 80.739.603 - - - - - 80.739.603 - 80.739.603
Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere transfer 16 - - - - - - - - - -
Ana Ortaklik Paylarindaki Degisim 16 - - - - - - - - 300.000 300.000
Transferler 16.590.000 (16.000.000) (500.002) - - 30.614.215 (30.704.213) - - -
Yabanci para ¢evrim farklari 16 - - - (3.174.260) - - - (3.174.260) - (3.174.260)
Net donem kar/(zarart) 18 - - - - - - 28.949.878 28.949.878 1.882.164 30.832.042
30 Eylil 2010 Bakiye 16 46.600.000 64.739.603 1.155.299 (5.304.333) 1.219.058 45.930.668 28.949.878 183.290.173 27.093.915 210.384.088
01 Ocak 2011 Acilis 16 110.000.000 1.339.604 1.155.299 (56.660) 1.219.058 45.466.356 20.767.148 179.890.805 26.771.071 206.661.876
Sermaye arttirimi, Nakit 16 - - - - - - - - - -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere transfer 16 - - - - - - - - - -
Transferler - - - - - 20.767.148 (20.767.148) - - -
Dizeltme - - - - - (604.990) - (604.990) - (604.990)
Konsolidasyona dahil olan bagli ortakliklarin etkisi - - - - - 289.506 - 289.506 - 289.506
Ana Ortaklik Paylarindaki Degisim 16 - - - - - - - - 1.617.962 1.617.962
Yabanci para ¢evrim farklari 16 - - - 15.486.843 - - - 15.486.843 - 15.486.843
Net donem kari/(zarari) 18 - - - - - - 21.125.306 21.125.306 (528.102) 20.597.204
30 Eylul 2011 Bakiye 16 110.000.000 1.339.604 1.155.299 15.430.183 1.219.058 65.918.020 21.125.306 216.187.470 27.860.931 244.048.401

Ekteki dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tdm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

Bagdimsiz Denetim’den Ge¢cmemis

Cari Dénem Onceki Dénem

Dipnot 01.01.-30.09.2011 01.01.-30.09.2010
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Net donem net kari/(zarari) 18 20.597.204 30.832.042
Net donem kar / (zararini) isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimina getirmek
icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar 1.486.067 1.043.432
Stpheli alacak karsihgi gideri (+) - 46.248
Kidem tazminati karsilik gideri (+) 425.315 148.368
Kullanilmamis Izin Karsiliklar (+) 21.728 265.814
Gerceklesmemis faiz (gelir)/gideri, net 8 110.826 46.274
Projelerde tamamlanma derecesi yontemi ile ilgili diizeltmeler,net 9 (14.485.411) 3.638.520
Konusu kalmayan karsiliklar (-) (682.501) (153.109)
Vergi tahakkuku 17 2.966.712 (7.282.450)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin kar (-) / zararlari (+) 10 4.014.192 2.673.636
Ana ortaklik disi zarar/(kar) 16 528.102 (1.882.164)
Finansal varlik deger azalisi/(artisi), net 6 - 6.452
Istirak Yatirimi Deger Dusuklugu Gideri (+) 6 - -
Diger Duzeltmeler - (133.326)
Isletme sermayesindeki degisim 6ncesi faaliyetlerden elde edilen nakit akim : 14.982.234 29.249.737
Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki artis (-) / azalis (+) 8 (11.025.144) (24.684.752)
Devam eden insaat s6zlesmelerine iliskin alacaklardaki artis (-) / azalis, net 9 (46.903.887) (7.358.121)
Stoklardaki artis (-) / azahs (+) (1.203.068) (8.178.035)
Diger donen varliklardaki artis (-) / azalis (+) 15 2.043.155 (5.219.304)
Ticari ve diger borclardaki artis (+) / azahs (-) 8 (12.414.290) 29.285.425
Diger yukimluliklerdeki artis (+) / azahs (-) 15 23.284.946 29.850.920
Devam eden insaat s6zlesmelerine iliskin yikumliluklerdeki artis (+) / azalis (-) 9 745.271 6.941.811
Vergi 6demeleri (-) (2.989.932) (583.670)
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (33.480.715) 49.304.011
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim :
Finansal yatirimlar nedeniyle nakit ¢ikis/(girisleri) 6 (411.893) (1.788.795)
Sirket satin almalarindan kaynaklanan nakit ¢ikisi (1.536.953) -
Ozkaynak Ydntemiyle Degerlenen Yatirimlardaki degisim 10 4.014.192 (2.246.517)
Yatirim amacli gayrimenkullerdeki degisim (-) - (340.000)
Maddi duran varhk alimi (-) 12 (4.508.796) (1.387.852)
Maddi olmayan duran varlik alimi (-) 13 (33.228) (282.063)
Maddi duran varlik satisi nedeniyle elde edilen nakit girisleri (+) 12 30.100 -
Diger cari olmayan duran varlklardaki degisim 15 (2.894.032) (1.105.767)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (5.340.610) (7.150.994)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim ;
Diger uzun vadeli yakumliliklerdeki degisim 15 (801.542) (14.712.326)
Finansal borglari ile ilgili nakit giris ve ¢ikislari 7 8.951.987 (39.485.409)
Sermaye artisi nedeniyle nakit girisleri (+) 16 - 10.000
Temettl 6demesi (-) - -
Hisse senedi ihraclari nedeniyle nakit girisleri, net - 80.739.603
Ana ortaklik disi paylardaki artis (+) / azals (-) 1.542.500 -
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit 9.692.945 26.551.868
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azalis) / artis (29.128.380) 68.704.885
Ddnem basli nakit ve nakit benzerleri 5 83.493.170 13.299.192
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 5 54.364.790 82.004.077

Ekteki dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
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NANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Ttrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Anel Elektrik Proje Taahht ve Ticaret A.S. (“Sirket”) ilk olarak 1986 yilinda “Anel Elektrik Proje Taahhit ve
Ticaret Ltd. Sti.” seklinde kurulmus olup, 26.12.2006 tarihinde nevi degisikligi yapilarak Anonim Sirket’e
doénusmustir.

Grup’un Ana Faaliyet Konusu;

Sirket ve bagh ortakliklarinin (“Grup”) faaliyet konusu yurt i¢i ve yurt disinda her turli elektrik taahhtt isleri
yapmak, projelendirmek, insaat sektord ile ilgili yurt i¢inde ve yurt disinda isyerleri, sanayi tesisleri, konutlar
ve toplu konutlar, yol, tlnel, metro, kopri, telefon hatlar ve sair mihendislik yapilari, havalimanlari,
terminalleri, hangar ve tesisleri, alisveris merkezleri, turizm tesisleri, kultlr ve sosyal icerikli yapilar taahhit
etmek sureti ile dogrudan veya yap-islet-devret modeli cercevesinde veya taseron firmalara yaptirmak,
pazarlamak, satmak veya kiralamak her tlrlt elektrik, insaat ve taahhit, proje isleri istigal konusu ile ilgili
olarak proje danismanlik ve kontrollik hizmetleri vermek, her tlrl( insaat mihendislik mimarlik hizmetleri
yapmak, mekanik ve tesisat projeleri yapmak, gayrimenkul alim satimi, gemi elektrik elektronik ve enerji
faaliyetlerini icermektedir.

Turkiye’de kayith olan Sirket’in yénetim merkezi Saray Mahallesi Site Yolu Sokak No:5/4 34768 Anel is

Merkezi, Umraniye/istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sube Adresleri:

Tiflis Subesi: Tiflis Sehri, Paliasvili Sokak No:17 Tiflis — Gurcistan

Doha Subesi: P.O. Box: 21346 Doha— Katar

30 Eylil 2011 tarihi itibariyle sermayesi 110.000.000 TL olan Grup’un hakim ortadi Celikel ailesidir (Not 16).
Grup bunyesinde, yurtici ve yurtdisi olmak tzere ortalama 1.839 kisi calismaktadir. (31.12.2010: 2.281)

Ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklar;

Sirketin ismi Faaliyet Alani Kuruldugu Ulke
Anelyapi Gayrimenkul A.S. Gayrimenkul alim satimi Tirkiye
Anel Mekanik Tesisat Taahhit A.S. Mekanik tesisat projeleri Tirkiye
Anel Enerji Elek. Uretim San. Ve Tic. A.S. Gunes Enerjisi Projeleri Tirkiye
Anelmarin Gemi Elektrik Elektronik. Sist. Ticaret ve Sanayi ~ Gemi Elektrik, Elektronik

AS. Sistemleri Tirkiye
Anel Ukrayna Ltd. Elektrik Taahhdt Ukrayna
Anel Dar Libya Constructing & Services LLC Elektrik Taahhit Libya

Anel Engineering-Technological Company Ltd.Rusya Elektrik Taahht Rusya
DAG-08 OOD Gunes Enerjisi Projeleri Bulgaristan
GOLDEN SUN OOD Gunes Enerjisi Projeleri Bulgaristan

Oransal Konsolidasyon uygulanan is Ortakliklari

Sirketin ismi

Faaliyet Alani

Kuruldugu Ulke

Anel-Sera Adi Ortakligi Elektrik, Mekanik ve insaat ~ Turkiye
Anelmep Maintenance and Operations LLC. Dizayn,Taahhiit ve Bakim  Katar
Turkges Enerji Elektrik Uretim San. Ve Tic. A.S. Gunes Enerjisi Tirkiye

Ozkaynak yénteminin uygulandidi istirakler:

Sirketin ismi Faaliyet Alani Kuruldugu Ulke
Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri San. ve Tic. Telekomunikasyon,
AS. Elektronik Turkiye




ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)
Finansal Tablolarin Onaylanmasi

llisik ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar, yayinlanmak tizere 11.11.2011 tarihinde Grup Ydnetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul ve bazi diizenleyici organlarin finansal tablolari yayimlandiktan
sonra degistirme yetkileri vardir.

2. OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
A. Sunuma lliskin Temel Esaslar
Uyqulanan Muhasebe Standartlari

Grup’un ara dénem 6zet konsolide finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan kabul edilen
finansal raporlama standartlarina (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun olarak hazirlanmistir.

30 Eylul 2011 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait 6zet konsolide finansal tablolar, UMS 34 “Ara
Donem Finansal Raporlama” standardi uyarinca hazirlanmistir. Ara donem 0Ozet konsolide finansal
tablolar, yillik finansal tablolara nazaran tiim bilgi ve dipnotlari icermediginden 31 Aralik 2010 tarihli yillik
konsolide finansal tablolarla beraber degerlendirilmelidir.

Grup, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarini Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), 01.01.2008 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap dénemlerine ait ilk ara
donem finansal raporlardan itibaren gecerli olmak Uzere, Seri: XI, No:29 “Sermaye Piyasalarinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ile, isletmelerin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’ni (UMS/UFRS) uygulamalarini zorunlu kilmistir.
Bu dogrultuda, zorunlu kilinan standartlara aykiri olmayan ve Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK)
tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari - Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(TMS/TFRS)’nin esas alinacagi hilkme baglanmistir.

Grup’un konsolide finansal tablolari ve ilgili notlar yukarida bahsedilen SPK’nin gegis dénemi uygulamasi
cercevesinde UMS/UFRS’ ye ve SPK tarafindan 2008/16 ve 2009/2 sayili haftalik biltenlerinde yer alan
duyurular uyarinca uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara ve bunlara iliskin agiklamalara uygun olarak
sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar, finansal araclar, yatirim amacli gayrimenkuller ve yapilmakta olan yatirimlarin
yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir.

Karsilastirmali Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un cari dénem konsolide finansal
tablolari 6nceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal tablolarinin
sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan Kkarsilastirmali  bilgiler gerekli goruldiginde yeniden
siniflandirimistir.

Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik cevrede gecerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar icin sunum para birimi olan Tirk Liras
cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in yiksek enflasyonlu bir ekonomi olmayan Katar’da faaliyet goésteren subesinin fonksiyonel para
birimi Katar Riyali; Gurcistan’da faaliyet gosteren subesinin para birimi Lari; Ukrayna’da faaliyet gdsteren
bagh ortakhginin fonksiyonel para birimi Ukrayna Grivnasi, Rusya’da faaliyet gdsteren bagh ortakhginin
fonksiyonel para birimi Rus Rublesi ve Bulgaristan’da faaliyet gésteren bagli ortakliginin fonksiyonel para
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birimi ise Bulgar Levasi’ dir. Bu sirketler ABD Dolari cinsinden Sirket’e raporlama yapmakta olup bilango
kalemleri bilanco tarihindeki sirasiyla ABD Dolari/Riyal, ABD Dolari/Lari, ABD Dolari/Grivha, ABD
Dolari/RUB ve ABD Dolari/BGN kuruyla; gelir ve giderler ile nakit akimlari ise dénem ortalama sirasiyla
ABD Dolari/Riyal, ABD Dolari/Lari, ABD Dolari/Grivna, ABD Dolari/RUB ve ABD Dolari/BGN kuruyla
cevrilmektedir. Bu ¢evrimden dogan cevirim kari/zarari, 6zkaynagin altinda olusan “Yabanci Para Cevrim
Farklar” hesabinda yer almaktadir. Sirket’in TUrkiye’de faaliyet gosteren bagl ortakhklarinin fonksiyonel para
birimi ise TLdir.

UMS 21 “Déviz Kurlarindaki Degisikliklerin Etkileri”’ne gore konsolidasyonda Grup’un yabanci ulkelerdeki
sube ve istiraklerinin aktif ve pasifleri bilango giintiindeki parite ile Tlrk Lirasi’na cevrilir. Gelir ve gider
kalemleri ise donemde gerceklesen ortalama kur ile Tirk Lirasi’na cevrilir. Kapanis ve ortalama kur kullanimi
sonucu ortaya cikan kur farklari 6zkaynaklar icerisinde yabanci para cevrim farklari hesabinda takip
edilmektedir.

Konsolidasyon kapsamindaki yurtdisi faaliyetlerinin gevriminde kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

30 Eylul 2011 31 Aralik 2010
Doviz Cinsi DdOnem Sonu Ddnem Ortalamasi DoOnem Sonu Ddnem Ortalamasi
Katar Riyali 0,5056 0,4432 0,4247 0,4258
Lari 1,1110 0,9739 0,8721 0,9194
Ukrayna Grivnasl 0,2321 0,2035 0,1941 0,1946
Rus Rublesi 0,0578 0,0507 - -
Bulgaristan Levasi 1,2862 1,1276 - -

T.C. Deviletinin Para Birimi Hakkindaki 5083 sayili kanunun 1. maddesi uyarinca ve 4 Nisan 2007 tarihli ve 2007
/ 11963 sayili Bakanlar Kurulu Karari geregince, Yeni Tirk Lirasi ve Yeni Kurusta yer alan “Yeni’ ibareleri 1
Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere kaldirilmistir. Yeni Tirk Lirasi degerleri TL’ye ve Kr’ye
donustarilirken 1 Yeni Turk Lirast, 1 TL’ye ve 1 Yeni Kurus, 1 Kr’ye esit tutulmaktadir. Hukuki sonu¢ doguran
tim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve her tirlii belgenin yani sira ddeme
ve degisim araclari ile mali tablo ve kayitlarin tutulmasi ve gosterimi agisindan Yeni Turk Lirasi’nin yerini Turk
Lirasi almis bulunmaktadir.

2011 vilinda yarirlide giren standartlar ve yorumlar:

30 Eylul 2011 tarih ve bu tarih itibariyle sona eren ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asadida 6zetlenen yeni standartlar ve UFRYK yorumlari
disinda 31 Arahk 2010 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolar ile tutarli olarak uygulanmistir.

UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi

Bu yorum, isletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlari hakkinda bir yenileme gortismesi oldugu
ve kredi verenin isletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin sermaye araclari ile geri 6demesini kabul
ettigi durumlarin muhasebelestirilmesine deginmektedir. UFRYK 19, bu sermaye araglarinin UMS 39'un
41 no'lu paragrafi uyarinca “Odenen bedel” olarak nitelenecegine aciklik getirmektedir. Sonug olarak
finansal bor¢ finansal tablolardan cikariimakta ve cikarilan sermaye araglari, s6z konusu finansal borcu
sonlandirmak igin 6denen bedel olarak isleme tabi tutulmaktadir.
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2011 yilinda yurarlige giren standartlar ve yorumlar: (devami)

UFRYK 14 Asgari Fonlama Kosullari (Degisiklik)

Bu degisikligin amaci, isletmelerin asgari fonlama gereksinimi icin yaptigi gontlli 6n édemeleri bir varlik
olarak degerlendirmelerine izin vermektir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum ve Aciklama - Yeni haklar iceren ihraclarin siniflandirilmasi (Degisiklik)

Bu degisiklik, yurdrlikteki standart uyarinca turev yukimlulik olarak muhasebelestirilen belirli doviz tutarlar
karsihiginda yapilan hak ihraci teklifleri ile ilgilidir. Degisiklik, belirli kosullarin saglanmasi durumunda
islem sirasinda gecgerli olacak olan para birimine bakilmaksizin bu tur hak ihraglarinin 6z kaynak olarak
siniflandiriimasi gerektigini ortaya koymaktadir.

UMS 24 iligkili Taraf Aciklamalari (Degisiklik)

Yapilan degisiklik ile yeni bir iliskili taraf tanimi yapildi ve hangi durumda kisilerin ve kilit yoneticilerin
iliskili taraflarla iliskileri etkileyebilecekleri hususuna aciklik getirilmistir. Ayrica, devlet ile ve devlet
kontroli altindaki, devletin mustereken kontrol ettigi veya dnemli etkisi olan sirketlerle yapilan islemlere
iliskili taraf aciklama yikamldliklerinden muafiyet getirilmistir.

Mayis 2010’da UMSK, tutarsizliklari gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla Uclncl cerceve
dizenlemesini yayinlamistir. Degisiklikler icin cesitli yartrlik tarihleri belirlenmistir. 1 Ocak 2011
tarihi itibariyle gecerli olan dedisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 3 isletme Birlesmeleri

Bu iyilestirme, UFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar, UMS 32 Finansal Araglar: Sunum, UMS 39 Finansal
Araclar:  Muhasebelestirme ve Olgme standartlarinda yapilan ve kosullu bedele iliskin muafiyeti
kaldiran degisikliklerin 2008 de yeniden dlzenlenen UFRS 3'0n uygulanmaya baslanmasindan &nce
olan isletme birlesmelerinden dogan kosullu bedel icin gecerli olmadidi konusuna aciklik getirmektedir.

Ayrica bu iyilestirme, mulkiyet hakki veren araclarin satin alinan isletmenin net varliklarindaki orantisal payi
olarak ifade edilen kontrol guicli olmayan paylarin bilesenlerini élgme seceneklerinin (gercede uygun deger ya
da milkiyet hakki veren araclarin satin alinan isletmenin net varliklarindaki orantisal pay! (zerinden)
kapsamini sinirlamaktadir.

Sonug olarak bu iyilestirme, bir isletmenin (bir isletme birlesme isleminin parcasi olan) satin aldigi isletmenin
(zorunlu ya da gondlli) hisse bazli ddeme islemlerinin degistirilmesinin muhasebelestirilmesini zorunlu
hale getirmektedir. Ornegin bedel ve birlesme sonrasi giderlerin ayristiriimasi gibi.

UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar

Degisiklik, UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken agiklamalara aciklik getirmekte ve sayisal ve niteliksel
aciklamalar ile finansal araglara iliskin risklerin dogasi ve derecesi arasindaki etkilesimi vurgulamaktadir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu

Degisiklik, isletmenin dzkaynak kalemlerinin her biri icin 6zkaynak degisim tablosu ya da finansal tablo
dipnotlarinda diger kapsamli gelire iligkin bir analizi sunmasi gerekliligine aciklik getirmektedir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

Bu iyilestirme, UMS 27” nin UMS 21 Kur Degisimin Etkileri, UMS 31 Is Ortakhklari ve UMS 28
Istiraklerdeki Yatirimlar standartlarinda yaptigi degisikliklere aciklhik getirmektedir.




ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLi$KiN ESASLAR (devami)
A. Sunuma lliskin Temel Esaslar (devami)
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UMS 34 Ara D6nem Raporlama

Degisiklik, UMS 34 de yer alan aciklama ilkelerinin nasil uygulanacagina rehberlik etmekte ve yapilmasi
gereken aciklamalara ekleme yapmaktadir.

UFRYK 13 Musteri Sadakat Programlari

Dizeltme, program dahilindeki musterilere saglanan hediye puanlarinin kullanimlarindaki degerini temel
alacak sekilde gercege uygun degerlerinin belirlendigi durumlarda; misteri sadakat programina katilmayan
diger mdisterilere verilen indirimler ve tesviklerin miktarinin da g6z o6ndnde tutulmasi gerektigi
konusuna aciklik getirmektedir.

Henliz  vurdrlige girmemis ve erken uygulanmasi  Grup tarafindan benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Ara donem 06zet konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama
doénemi icin henlz yurlrlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yararlige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Safha 1 Finansal Araclar Siniflandirma ve Ac¢iklama

Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri icin gecerlidir. UFRS 9 Finansal
Araclar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yikimldliklerin 6l¢tlmesi ve siniflandiriimasina
iliskin yeni hukimler getirmektedir. Ekim 2010'da UFRS 9a yapilan degisiklikler gercege uygun deger
opsiyon yikimldliklerin 6lcimind  etkilemektedir ve gercege uygun de@er opsiyon yiukimlGligunin
kredi riskine iliskin olan gercede uygun deger degisimlerinin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu
gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan onaylanmamistir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini heniiz
degerlendirmemistir.

UMS 12 Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alinan varhiklarin geri kazanimi (Degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir fakat erken
uygulamasina izin verilmektedir. UMS 12, (i) aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngori olarak, UMS 40
kapsaminda gercege uygun deder modeliyle olcilen yatirrm amacgh gayrimenkuller Gzerindeki ertelenmis
verginin gayrimenkullin tasinan degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi ve (ii) UMS
16'daki yeniden degerleme modeliyle 6Olciilen amortismana tabi olmayan varliklar Gzerindeki ertelenmis
verginin her zaman satis esasina gore hesaplanmasi gerektigine iliskin guncellenmistir. Bu degisiklik heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi lzerine
etkilerini henuiz degerlendirmemistir.
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UFRS 7 Finansal Araclar — Bilanco disi islemlerin kapsamli bir bigimde incelenmesine iliskin agiklamalar
(Degisiklik),

Degisiklik 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri igin gegerlidir.
Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekiritizasyon gibi)
finansal varhg transfer eden taraf Uzerinde kalabilecek muhtemel riskleri de icerecek sekilde daha iyi
anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap déneminin
sonlarina dogru yapildigr durumlar icin ek ac¢iklama zorunluluklar getirmektedir. Bu degisiklik heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi (zerine
etkilerini hentiz degerlendirmemistir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri icin gecerlidir ve degisiklikler geriye donuk
olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Musterek Dizenlemeler ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin
Aciklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin yerini almistir.
Hangi sirketlerin konsolide edilecedini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi yapilmistir.
Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri icin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir standarttir. Bu
standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, standardin finansal durumu ve
performansi Uzerine etkilerini hentiz degerlendirmemistir.

UFRS 11 Misterek Duzenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri icin gecerlidir ve degisiklikler geriye donik
olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirimlarin
Aciklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama
geriye donuk olarak yaptimahdir.

Musterek yonetilen is ortakliklarinin ve musterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegi diizenlenmistir.
Yeni standart kapsaminda, artik is ortakhklarinin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina izin
verilmemektedir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, standardin finansal
durumu ve performansi tzerine etkilerini henliz degerlendirmemistir.

UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri icin gecerlidir ve degisiklikler geriye donik
olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11 Mausterek Dizenlemeler
standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye dénuk
olarak yapilmalidir.

Daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide finansal
tablolara iliskin tim aciklamalari ve daha 6énce UMS 31 is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28
Istiraklerdeki Yatirimlarda yer alan istirakler, is ortakliklari, bagl ortakhiklar ve yapisal isletmelere iliskin
verilmesi gereken tiim dipnot aciklamalarini icermektedir. Yeni standart kapsaminda diger isletmelerdeki
yatirimlara iliskin daha fazla dipnot agiklamasi verilecegi beklenmektedir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir.
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ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gercege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil olgllecegini agiklamakla beraber, gercege
uygun degerin ne zaman kullanilabilecedi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir degisiklik
getirmemektedir. TUm gercede uygun deger 6lcimleri icin rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica, gercege
uygun deger olctumleri ile ilgili ek aciklama yiktumlalikleri getirmektedir. Bu standardin 1 Ocak 2013 ve
sonrasinda sona eren hesap dénemlerinde uygulanmasi mecburidir ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir.
Ek aciklamalarin sadece UFRS 13'un uygulamaya baslandi§i donemden itibaren verilmesi gerekmektedir —
yani énceki donemlerle karsilastirmali agiklama gerekmemektedir.

Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, standardin finansal durumu ve
performansi Uzerine etkilerini heniiz degerlendirmemistir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10'un yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27'de de degisiklikler yapmistir. Yapilan
degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagli ortaklik, mistereken kontrol edilen isletmeler, ve
istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi konularini igermektedir. Bu degisikliklerin gegis
hikumleri UFRS 10 ile aynidir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

UFRS 11'un yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28'de de degisiklikler yapmis ve standardin ismini
UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile
istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmistir. Bu
degisikliklerin gecis hukimleri UFRS 11 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri igin gegerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmigtir. Bazi istisnalar disinda uygulama geriye donik olarak yapilacaktir. Standartda yapilan degisiklik
kapsaminda birgok alanda aciklik getirilmistir veya uygulamada degisiklik yapilmistir. Yapilan birgok
degisiklikten en o6nemlileri tazminat yukimlilugt arah@ mekanizmasi uygulamasinin kaldiriimasi ve
kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak etmesi prensibine gore degil de
yukimlultagun tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. Grup, dizeltilmis standardin finansal durumu ve
performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik)

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan hesap donemleri igin gecerlidir. Yapilan degisiklikler
dier kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlerin sadece gruplamasini degistirmektedir. ileriki bir
tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek (veya geri dondirilebilecek) kalemler higcbir zaman gelir tablosuna
siniflanamayacak kalemlerden ayri gosterilecektir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi lzerine etkilerini heniiz degerlendirmemistir.




ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

A. Sunuma lliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyon Esaslari

Grup’un 30 Eylul 2011 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemi boyunca kullandidl konsolidasyon
esaslarinda 31 Aralik 2010 tarihli konsolide finansal tablo dipnotlarinda aciklanmis olan konsolidasyon esaslari
uygulanmaya devam etmistir.

Grup, cari dénem icerisinde hisselerinin %90’ ini satin almis oldugu Anel Engineering-Technological Company
Ltd.Rusya i¢in 318.617 TL, hisselerinin %100’Unu satin almis oldugu DAG-08 OOD unvanh sirket igin
374.000 EUR ve hisselerinin %100’0n{ satin almis oldugu GOLDEN SUN OOD unvanh sirket icin 235.000
EUR ddemistir. Grup bu t¢ bagh ortakhgini UFRS’ye uygun olarak konsolidasyonuna ilk kez dahil etmistir.

B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Mubhasebe politikalarinda yapilan édnemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye doniik
olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler Ve Hatalar

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklik; bir varlik veya yabanci kaynadin defter
de@erinin veya bunlarin cari durumunun saptanmasindan ve gelecekte beklenen fayda ve yikiumluliklerinin
degerlendirilmesinden kaynaklanan, dénemsel kullanim tutarinin degisimi nedeni ile yapilmasi gereken
dizeltmeleri icerir. Yine UMS/UFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yeni bir bilgiden
veya gelismeden kaynaklanir, dolayisiyla, hatalarin dizeltilmesi anlamina gelmez.

UMS/UFRS kapsaminda hatalar, finansal tablo kalemlerinin taninmasi, 6l¢tilmesi, sunulmasi ve agiklamasi
sirasinda ortaya cikar. E§er finansal tablolar, 6dnemli bir hata veya isletmenin finansal durumunu, finansal
performansini veya nakit akislarini yanlis gostermeye yonelik 6nemsiz de olsa kasith yapilmis 6n bir hatay!
iceriyorsa, muhasebe standartlarina uygun degildir. UMS/UFRS kapsaminda cari donemde yapilan hatalar
finansal tablolar onaylanmadan 6nce saptanirsa cari donemde dizeltilmelidir. Ancak bazi durumlarda hatalar,
sonraki donemlerde fark edilebilir ve bu durumda UMS/UFRS kapsaminda gecmise yonelik hatalar
karsilastirmali bilgilerde izleyen dénemlere iliskin finansal tablolarda duzeltilir.




ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Grup’un ara donem Ozet konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalari
yukarida 0zetlenen ve 1 Ocak 2011’den itibaren gecerli olan yeni standartlarin ve degisikliklerin uygulanmasi
disinda 31 Aralik 2010’ da sona eren yila iliskin olarak hazirlanan yillik konsolide finansal tablolarda uygulanan
muhasebe politikalariyla tutarlidir.

E. Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yukimlulik tutarlarini
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile olusmasi muhtemel yikimliluk ve taahhitleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar Grup yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili
sonuglar ile farklilik gosterebilir. Tahminler duizenli olarak gbzden gegirilmekte, gerekli dizeltmeler yapilmakta
ve gerceklestikleri donem gelir tablosunda yansitiimaktadirlar.

3. OPERASYONEL SEZONA GORE DEGIiSiM

Grup’un faaliyetlerini 6nemli 6lcude etkileyecek mevsimsel ve dénemsel degisiklikler bulunmamaktadir.
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30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
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4, BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yonetim muhasebesi acisindan Grup elektrik proje taahhit, gayrimenkul kiralama, mekanik tesisat, gemi
elektrik elektronik ve enerji olmak Uzere bes faaliyet grubuna ayrilmistir. Bu ayinmlar, asagida belirtilen
boélimlere gore finansal raporlamada temel olusturmaktadir.

Elektrik Proje  Gayrimenkul Mekanik  Gemi Elektrik
30.09.2011 Taahht Kiralama Tesisat Elektronik Enerji Eliminasyon Toplam
Net Satislar 175.627.406 6.618.641 114.404.447 2.772.803 3.474.665 (26.004.267)  276.893.695
Satiglarin Maliyeti (-) (164.389.096)  (2.375.017) (92.094.747)  (3.063.427) (2.473.261) 26.112.138 (238.283.410)
Briit Kar 11.238.311 4.243.624  22.309.699 (290.624) 1.001.404 107.871 38.610.285
Faaliyet Giderleri (-) (8.723.019) (305.821) (126.142) (120.988)  (1.447.877) 859.917 (9.863.930)
Diger Faaliyet Gelirleri 1.714.128 454.805 159.019 29.205 44,761 (714.345) 1.687.573
Diger Faaliyet Giderleri (-) (544.357) (135.413) (12.476) (13.043) (12.067) 0 (717.356)
Faaliyet Kari/Zarar 3.685.063 4.257.195  22.330.100 (395.450) (413.779) 253.443 29.716.572
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Kar/ (Zarar)'larindaki - - - - _
Paylar (4.014.192) (4.014.192)
Finansal Gelirler 12.597.769  19.404.828 2.514.390 468.655 769.169 (149.967) 35.604.844
Finansal Giderler (-) (5.624.601) (30.521.194) (836.919) (143.510) (762.505) 145.421  (37.743.308)
Sirdurdlen Faaliyetler Vergi
Oncesi Kari (Zarari) 6.644.039  (6.859.171)  24.007.571 (70.305) (407.115) 248.897 23.563.916
Surdurdlen Faaliyetler Vergi
Gelir/(Gideri)
-Dénem Vergi Gelir/(Gideri) (1.407.551) B (490.903) ) ) ) (1.898.454)
-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) (843.324) (567.886) 394.129 (3.851) (35.046) (12.280) (1.068.258)

NET DONEM KARI/ZARARI 4.393.164  (7.427.057)  23.910.797 (74.156) (442.161) 236.617 20.597.204
Diger Bilgiler

- Varliklar Toplami 425.829.897 177.621.916  84.191.423 2.559.697 10.630.901 (59.481.282)  641.352.552
- Kaynaklar Toplami 425.829.897 177.621.916  84.191.423 2.559.697 10.630.901 (59.481.282)  641.352.552
Yatirim Harcamalari

Yatirim Amach Gayrimenkuller - - - - - - -
Maddi Duran Varliklar 2.875.986 31.819 27.245 - 1.573.746 - 4.508.796
Maddi Olmayan Duran Varliklar 33.228 - - - - - 33.228
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30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKi

N DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Elektrik Proje Gayrimenkul Mekanik Konsolidasyon

30.09.2010 Taahhit Kiralama Tesisat duzeltmeleri Toplam
Net Satislar 176.559.466 5.939.384 42.098.850  (19.582.336)  205.015.364
Satislarin Maliyeti (-) (148.236.287) (1.725.550)  (39.491.693) 18.841.938 (170.611.592)
Brut Kar 28.323.179 4.213.834 2.607.157 (740.398) 34.403.772
Genel Yonetim Giderleri (-) (7.098.681) (254.818) (192.684) 381.305  (7.164.878)
Diger Faaliyet Gelirleri 1.212.992 4.742 7.111 (258.227) 966.618
Diger Faaliyet Giderleri (-) (95.225) (626.007) (1.334) - (722.566)
Faaliyet Kari/Zarari 22.342.265 3.337.751 2.420.250 (617.320) 27.482.946
Ozkaynak Ydntemiyle Degerlenen

Yatirimlarin Kar/ (Zarar)'larindaki Paylar (2.673.636) - - - (2.673.636)
Finansal Gelirler 10.524.752 9.164.362 524.497 (218.673) 19.994.938
Finansal Giderler (-) (11.489.861) (9.717.313) (609.193) 561.711 (21.254.656)
Sirdurilen Faaliyetler Vergi Oncesi

Kari (Zarari) 18.703.520 2.784.800 2.335.554 (274.282) 23.549.592
Sirdurilen Faaliyetler Vergi

Gelir/(Gideri)

-Donem Vergi Gelir/(Gideri) (4.683.638) - - - (4.683.638)
-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 12.165.706 113.910 (368.377) 54.849 11.966.088

NET DONEM KARI/ZARARI 26.185.588 2.898.710 1.967.177 (219.433) 30.832.042
Diger Bilgiler

- Varhklar Toplami 359.970.248 171.342.277 23.819.667 (66.789.734)  488.342.458

- Kaynaklar Toplami 359.970.248 171.342.277 23.819.667 (66.789.734)  488.342.458
Yatirim Harcamalari

Yatirim Amach Gayrimenkuller 340.000 - - - 340.000
Maddi Duran Varliklar 982.969 284.272 120.611 - 1.387.852
Maddi Olmayan Duran Varliklar 282.063 - - - 282.063
Cografi Bélumler

30 Eylal 2011 Turkiye Katar  Gurcistan Ukrayna Rusya Bulgaristan Eliminasyon Toplam
Gelirler ) 144.028.763 158.474.942 644 1.281 491.367 18.041 (26.121.343) 276.893.695
Devam Eden Ingaat

Sozlesmelerine Iliskin

Varliklar 40.908.157 111.872.359 - - - - - 152.780.516
Bolumlere Gére

Varliklar 513.497.205 217.317.458 270.350 1.133.446  904.229 713.838 (92.483.974) 641.352.552
Yatirim Harcamalari 213.881 2.610.521 - 7.082 141.156 1.569.384 - 4.542.024
30 Eylal 2010 Tirkiye Katar Gircistan Eliminasyon Toplam
Gelirler 85.356.117 137.208.818 2.475.729 (20.025.300) 205.015.364
Devam Eden ingaat

Sozlesmelerine Iliskin Varliklar 22.163.629 67.989.409 - - 90.153.038
Bélimlere Gore Varliklar 399.073.231 166.672.423 3.280.910 (80.684.106) 488.342.458
Yatirim Harcamalari 1.777.755 232.160 - - 2.009.915
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30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 30.09.2011 31.12.2010
Kasa 63.433 28.396
Bankalar 34.569.478 80.275.547
-Vadeli Mevduat 22.770.579 74.406.790

-Vadesiz Mevduat 11.798.899 5.868.757

Vadesi 3 Aydan Kisa Olan Cekler 18.667.176 3.184.226
Diger Hazir Degerler 1.064.703 5.001
Toplam 54.364.790 83.493.170

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle alinan TL ve EUR cekler icin hesaplanan tahakkuk etmemis finansal gelir igin
kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz orani sirasiyla yillik % 6,95 ve 1,36 olup, alacaklarin agirlikli ortalama
vadesi 23 gundur. (31 Aralik 2010: % 6,55 ve 50 gun).

30 Eylil 2011 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin vadesi agirhikh olarak 1 glindur. (31.12.2010: 18 gun).
30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle vadeli mevduat detayi asagidaki gibidir:

Doviz Cinsi Faiz Orani (% 30.09.2011 Faiz Orani (%) 31.12.2010
TL 4,50-6,00 16.781.365  5,10-12,65 38.775.111
uUSsD - - 0,50-3,00 9.332.181
EUR 1,15-1,75 5.989.214 0,50-4,05 26.299.498
Toplam Vadeli Mevduat 22.770.579 74.406.790

6. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 30.09.2011 31.12.2010
Gercege Uygun Deger Farki Gelir Tablosuna Yansitilan Finansal Varliklar
Alim-Satim Amagh Finansal Varliklar 1.027.780 1.463.985
Vadesine Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar 823.374 -
Toplam 1.851.154 1.463.985
30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihi itibariyle aim satim amagcli finansal varliklar:
30.09.2011 31.12.2010
Gercege Gercege
Alim Satim Amach Kayitli Uygun Kayitli Uygun
Finansal Varliklar Maliyet Deger Deger Maliyet Deger Deger
Bono 1.000.000 1.027.780 1.027.780  1.474.030 1.463.985 1.463.985
Toplam 1.000.000 1.027.780 1.027.780 1.474.030 1.463.985 1.463.985
30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihi itibariyle vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar:
30.09.2011 31.12.2010
Vadesine Kadar Elde
Tutulacak Yatirimlar Maliyet Kayitli Deger Maliyet Kayitli Deger
Bono 797.144 823.374 - -
Toplam 797.144 823.374 - -
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Maliyet Degeri ile Degerlenen Finansal Varliklar Istirak Orani % 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Anel Arabia Company Limited 10 45.724 21.000
Toplam 45.724 21.000
7. FINANSAL BORCLAR

Agirlikh Ort. Agirlikli Ort.
Kisa Vadeli Finansal Borclar Faiz Orani (%) 30.09.2011  Faiz Orani (%) 31.12.2010
Banka Kredileri
TL Krediler 9,84% 9.622.531 11,25 20.078.083
USD Krediler 2,60% 1.847.808 5,10 17.717.216
EUR Krediler 4,86% 10.307.878 4,86 2.090.133
USD Leasing (*) 281.890 209.135
Faktoring borcu 37.137.214 22.791.254
Toplam 59.197.321 62.885.821
(*) 30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle Kisa Vadeli Leasing Borglarinin detay: asagidaki gibidir;

30.09.2011 31.12.2010

Kisa Vadeli Leasing Borclari Doéviz Tutari TL Tutart  Ddviz Tutari TL Tutari
USD Cinsinden Finansal Kiralama Borglari 152.761 281.890 135.274 209.135
Toplam 152.761 281.890 135.274 209.135

Adirlikli Ort. Agirlikli Ort.
Uzun Vadeli Finansal Borclar Faiz Orani (%) 30.09.2011 Faiz Orani (%) 31.12.2010
Banka Kredileri
TL Krediler - - - -
USD Krediler - - - -
EUR Krediler 4,86 86.239.774 4,86 73.499.018
USD Leasing (*) 493.832 594.101
Toplam 86.733.606 74.093.119
(*) 30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri Uzun Vadeli Leasing Borglarinin detay1 asagidaki gibidir;

30.09.2011 31.12.2010

Uzun Vadeli Leasing Borclari Doéviz Tutari TL Karsthgr  Doviz Tutari  TL Karsiligi
USD Cinsinden Finansal Kiralama Borclari 267.616 493.832 384.283 594.101
Toplam 267.616 493.832 384.283 594.101

Uzun vadeli finansal kiralama borglarinin vadeleri 2012-2020 yillar igerisindedir.

Grup’un yatirim amagch gayrimenkulleri Gzerinde finansal borglari icin verilen 48.000.000 EUR tutarinda
ipotek bulunmaktadir. (Not 14)
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30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 30.09.2011 31.12.2010
Alicilar 73.704.741 76.537.776
Alacak Senetleri 19.445.188 19.755.740
Supheli Ticari Alacaklar (*) 600.768 589.471
Eksi: Stpheli Ticari Alacaklar Karsihg (600.768) (589.471)
Toplami 93.149.929 96.293.516
(*) Stpheli Ticari Alacaklarin hareketi asagidaki gibidir:

30.09.2011 31.12.2010
Donem Basgl 589.471 526.915
Yabanci Para Cevrim Farklari 11.297 -
Dénem Iginde Ayrilan Karsilik - 62.556
Eksi: Donem Iginde Tahsil Edilen - -
Donem Sonu 600.768 589.471
Vadesi gelmemis ticari alacaklar igin alinan teminat bulunmamaktadir.
Kisa Vadeli Ticari Borclar 30.09.2011 31.12.2010
Saticilar 47.430.010 49.896.797
Borg Senetleri 1.504.260 11.200.308
Eksi: Gerceklesmemis Faiz Gideri - (107.023)
Diger Ticari Borglar 6.781 -
Toplam 48.941.051 60.990.082
9. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLISKIN ALACAKLAR VE YUKUMLULUKLER

_ _ 30.09.2011 31.12.2010

Devam Eden Insaat Sozlesmelerine Iliskin Varhklar 152.780.516 91.391.218
Toplami 152.780.516 91.391.218
Devam eden insaat sozlesmelerine iliskin varhiklarin detay! asagidaki gibidir:

30.09.2011 31.12.2010
Devam eden insaat sdzlesmelerine iliskin varhklar 152.780.516 91.391.218
-Yurtici insaat sozlesmelerine iliskin varliklar 16.948.054 11.942.958
-Yurtici insaat sozlesmelerine iliskin henuiz kazaniimamis
varliklar (*) 23.960.103 5.783.582
- Yurtdigl insaat s6zlesmelerine iliskin varliklar - -
- Yurtdisi insaat sézlesmelerine iliskin heniiz kazanilmamis
varliklar (*) 111.872.359 73.664.678

(*) Henuiz kazaniimamis varliklarin elde edilmesi icin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine
dair makul giivence olusmus olup, alinabilecek bedelin makul degeri Uzerinden tahakkuk esasina gore

konsolide finansal tablolara yansitiimistir.

30.09.2011 31.12.2010
Devam Eden insaat Sozlesmelerine iliskin Y ikimliliikler 18.046.708 31.786.848
Toplami 18.046.708 31.786.848

30.09.2011 31.12.2010
Devam eden insaat sozlesmelerine iliskin ytkumlulikler 18.046.708 31.786.848
-Yurtici insaat sozlesmelerine iliskin hak edis bedelleri 5.901.557 18.920.172
-Yurtici ingaat sozlesmelerine iliskin fazla faturalandirilan kisim 813.317 -
-Yurtdisi ingaat sozlesmelerine iliskin hak edis bedelleri - -
-Yurtdisi insaat s6zlesmelerine iliskin fazla faturalandirilan kisim 11.331.834 12.866.676

Projeler icin alinan ve verilen teminat tutarlari Not 14” de agiklanmistir.
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30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10. OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Grup’un dzkaynak yontemine gore dederlenen istiraklerinin 30 Eylil 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibariyle
detay1 asagidaki gibidir;

Istirak Istirak
Orani (%) 30.09.2011 Orani (%) 31.12.2010
Anel Telekominikasyon Elekt. Sist. San. ve Tic. A.S.(*) 27,41 6.243.516 27,41 10.257.708
Serefiye (**) 16.466.160 16.466.160
Deger Dustklugu (-) (5.364.216) (5.364.216)
Toplam 17.345.460 21.359.652

(*) Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB)’de islem goren Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri
Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 30 Eylul 2011 tarihi itibariyle IMKB tarafindan agiklanan giincel emirler arasindaki
bekleyen en iyi alis takas fiyati olan 1,02 TL birim fiyat Gzerinden de@erlendiginde gercede uygun degeri
13.979.100 TL’dir. (31.12.2010: 19.872.250 TL)

(**) Hesaplanan serefiye tutarinin tamami Anel Telekominikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret
A.S.’ne % 27,41 oraninda istirak edilmesinden olusmaktadir.

Grup yo6netimi 31.12.2010 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolar agisindan varhgin serefiye
dahil defter degerini deger dusikliigiu agisindan gdzden gegirmistir. Bu cercevede UMS 28 “istiraklerdeki
Yatinimlar” uyarinca istirak yatiriminin geri kazanilabilir tutari (kullanim degeri ile gergege uygun degerinden
satis maliyetlerinin dustlmesi sonucu bulunan tutardan blyik olani) ile defter degeri Kkarsilastiriimis ve
yatirimin tim defter degeri UMS 36° ya gore deger dusukltgu agisindan teste tabi tutulmustur. Grup yoénetimi
istirakin satis maliyetleri distlmus gercege uygun degerinin kullanim degerinden 5.364.216 TL disuk oldugu
sonucunu esas almak suretiyle, istirak yatirrminda deger dusukltgi bulundugu sonucuna varmistir.

Anel Telekom, bagli ortakliklari ile birlikte tek bir varhk olarak degerlendirilmistir. Bu cercevede, elde
edilmesi beklenen gelecekteki nakit akislarinin buglinkii degerinin bulunmasinda esas alinan kullanim degeri
hesaplama modelinde yer alan énemli varsayimlar asagida yer almaktadir:

Tim rakamlar Turk Lirasi olarak tahminlere yansitilmistir. Bu cercevede, 2011 yilindaki satis rakami, bltce
calismalari sonucunda c¢ikmistir. Sonraki 4 yil igin, satiglardaki artis orani Merkez Bankasi enflasyon
beklentileri de g6z 6niine alinarak ortalama %9,96 olarak alinmistir. Sirketin brit kar marji son dénemde ciddi
bozulma gostermistir. Ancak 2011 vyili ile birlikte sirket maliyetlerini azaltma yoniinde planlarini
tamamlamistir. 2011 yilinda bitgelenen briit kar marji %10,45, sonraki 4 yil igin ise tahmini kar marji %15
olarak alinmistir. Hesaplanan serbest nakit akim tutarlarinin iskonto edilmesinde kullanilan oran %11,49 olarak
hesaplanmis ve bu oran kullaniimistir.

Ozkaynak Yontemiyle Dederlenen Yatirimlarin Kar / (Zarar)’larindaki Paylar

30.09.2011 31.12.2010
Anel Telekomiinikasyon kar/(zarar)’indan alinan pay (4.014.192) (5.024.395)
Toplam (4.014.192) (5.024.395)

Ozkaynak yontemine gore degerlenen yukaridaki istiraklere iliskin varlik, yiikiimliiliik, 6zkaynak, hasilat ve
kar zarar bilgileri asagida belirtilmistir;

Ana
Anel Telekominikasyon Ortakliga
Elektronik Sistemleri Toplam Toplam Ait Azinhk
Sanayi ve Ticaret A.S. Varliklar Borclar  Ozkaynak Paylari Hasilat Kar / (Zarar)
30 Eylul 2011 346.636.088 305.741.642 22.778.240 18.116.206 113.964.779 (14.644.991)
31 Aralik 2010 323.396.310 267.984.746 37.423.231 17.988.334 154.533.704 (18.330.519)
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Grup’un yatirim amach gayrimenkullerinde ara donem icerisinde degisim olmamistir.
12. MADDi DURAN VARLIKLAR

Grup, ara dénem igerisinde 4.508.796 TL’lik maddi duran varhik alimi yapmistir. Ara dénem icerisinde 25.158
TL tutarinda duran varlik satisi olmustur.

13. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Grup, ara donem igerisinde 33.228 TL’lik maddi olmayan duran varlik alimi yapmistir. Ara donem igerisinde
maddi olmayan duran varlik satisi olmamistir.

14. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Sarta Bagl Varliklar

Projeler icin alinan teminat tutarlari asagidaki gibidir;

Alinan Teminatlar 30.09.2011

UusD EUR TL TL Karsiligt
Alinan Teminat Mektuplari 89.500 1.176.284 90.000 3.214.332
Alinan Teminat Senetleri 339.347 140.906 846.102 1.826.776
Alinan Teminat Cekleri 83.000 85.000 1.591.281 1.958.275
Toplam 511.847 1.402.190 2.527.383 6.999.383
Alinan Teminatlar 31.12.2010

uUusb EUR TL TL Karsihgi
Alinan Teminat Mektuplari 553.750  1.358.602 90.000 3.730.009
Alinan Teminat Senetleri 339.347 178.906 782.302 1.673.529
Alinan Teminat Cekleri 83.000 85.000 1.931.681 2.234.173
Toplam 976.097  1.622.508 2.803.983 7.637.711
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14. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Sarta Baglh Yukumlulukler

Grup tarafindan verilen TRi’lerin verildikleri yerler itibariyle dagihmi asagida yer almaktadir.

30.09.2011
Grup Tarafindan Verilen TRi’ler (Teminat — Rehin TL
— Ipotekler) Karsiliklari UsD EUR TL
1. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi’lerin
toplam tutari 274.891.603 46.212.412 62.380.632 32.684.882
2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari 5.207.023 25.866 2.700 5.152.500
3. Olagan ticari faaliyetlerinin ylritilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari - - - -
4. Diger verilen TRI”lerin toplam tutari - - - -
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - - - -
- 2. ve 3. maddeler kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutari 361.441 6.200 - 350.000
- 3. madde kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis
oldugu TRi’lerin toplam tutar - - - -
Toplam 280.460.067 46.244.478 62.383.332 38.187.382
31.12.2010
Grup Tarafindan Verilen TRi’ler (Teminat — Rehin TL
— ipotekler) Karsiliklari ~ USD EUR TL
1. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi’lerin
toplam tutari 209.459.821 46.235.593 63.644.133 7.566.400
2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari 5.484.895 25.866 142,700 5.152.500
3. Olagan ticari faaliyetlerinin ylrutilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRi’lerin toplam tutar! - - - -
4. Diger verilen TRI”lerin toplam tutari - - - -
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutari - - - -
- 2. ve 3. maddeler kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar 609.585 6.200 - 600.000
- 3. madde kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine vermis
oldugu TRi’lerin toplam tutari - - - -
Toplam 215.554.301 46.267.659 63.786.833 13.318.900
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15. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar 30.09.2011 31.12.2010
Verilen Siparis Avanslari 9.001.583 14.934.458
Gelecek Aylara Ait Giderler 3.278.668 1.884.963
Gelir Tahakkuku 611.186 43.180
Devreden KDV 11.931.356 11.787.853
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 841.823 919.593
Is Avanslari 565.260 424.419
Personel Avanslari 170.245 134.827
Diger Dénen Varhklar 2.071.085 385.068
Toplam 28.471.206 30.514.361
Diger Duran Varlhklar 30.09.2011 31.12.2010
Verilen Avanslar 112.460 112.460
Gelecek Yillara Ait Giderler 482.361 516.940
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 5.829.657 2.901.046
Toplam 6.424.478 3.530.446
Diger Kisa Vadeli Yukumlalukler 30.09.2011 31.12.2010
Alinan Siparis Avanslari 78.147.988 54.198.590
Gelecek Aylara Ait Gelirler 2.260.033 1.259.818
Gider Tahakkuklari 2.925.253 2.999.883
Toplam 83.333.274 58.458.291
Diger Uzun Vadeli Yukumlulukler 30.09.2011 31.12.2010
Gelecek Yillara Ait Gelirler 2.011.806 2.894.755
Diger 81.407 -
Toplam 2.093.213 2.894.755

18



ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16. OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye 30.09.2011 31.12.2010

Sermayedarlar Ortaklik Payr  Ortaklik Orani (%) Ortaklik Payr  Ortaklik Orani (%)
Ridvan Celikel 50.780.773 46,16 59.342.089 53,95
Avniye Mukaddes Celikel 5.677.039 5,16 5.677.039 5,16
Mahir Kerem Celikel 1.526.758 1,39 1.526.758 1,39
Diger Gergek Kisiler 45.174 0,04 20.637 0,02
Halka Acik Kisim (*) 51.970.256 47,25 43.433.477 39,48
Odenmis Sermaye 110.000.000 100,00  110.000.000 100,00

(*) Sirket sermayesinin halka agik olan kismi Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’ nda (IMKB) islem
gormektedir.

Sirket kayitl sermaye sistemine gecmis olup, kayitli sermayesi 110.000.000 TL dir.

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi, tarihi degerle 110.000.000 TL’dir (31.12.2010: 110.000.000 TL). Bu sermaye,
her biri 1 TL nominal de§erde, tamami hamiline yazili 22.188.841 adet A Grubu ve 87.811.159 adet B Grubu
hisseden olusmaktadir. Genel kurul toplantilarinda, A Grubu hissedarlarin veya yetkililerin bir pay igin 2 (iki)
oyu, diger hissedarlarin bir pay icin 1 (bir) oyu bulunmaktadir. A Grubu hisselerin tamami Ridvan Celikel’e
aittir.

Hisse Senetleri ihrac Primleri

30.09.2011 31.12.2010
Hisse Senetleri ihrag Primleri 1.339.604 1.339.604
Toplam 1.339.604 1.339.604
Deger Artis Fonlari

30.09.2011 31.12.2010
Maddi Duran Varlik Deger Artis Fonlari 1.155.299 1.155.299
Toplam 1.155.299 1.155.299
Yabanci Para Cevrim Farklari

30.09.2011 31.12.2010
Yabanci Para Cevrim Farklari 15.430.183 (56.660)
Toplam 15.430.183 (56.660)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak zere ikiye ayrilir.
Turk Ticaret Kanunu’na gére birinci tertip yasal yedekler, Grup’un 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya
kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan
dagitilan karin %210’udur. Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini
gecmediQi surece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullantimasi mimkin degildir.
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
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16. OZKAYNAKLAR (devami)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler(devami)

30.09.2011 31.12.2010
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.219.058 1.219.058
Toplam 1.219.058 1.219.058
Gecmis Yillar Karlari / (Zararlari)

30.09.2011 31.12.2010
Gecgmis Yillar Karlari / (Zararlarr) 65.918.020 45.466.356
Toplam 65.918.020 45.466.356
Azinlik Paylari
Grup’un azinhk paylarina iliskin detayr 30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

30.09.2011 31.12.2010
1 Ocak Bakiyesi 26.771.071 24.911.751
Ilaveler 1.542.500 300.000
Konsolidasyon Kapsamindaki Degisiklik 75.462 389.499
Ana Ortaklik Disi1 Kar / (Zarar) Payi (528.102) 1.169.821
Toplam 27.860.931 26.771.071
Kar Dagitimi

Halka acik sirketler, temettil dagitimlarini SPK’nin dngordigu sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 27 Ocak 2010 tarihli 2/51 sayili karar geregince, halka acik anonim
ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitimi esaslarinin belirlenmesine iliskin olarak
paylari borsada islem goren anonim ortakliklar icin herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemis
olup, SPK’nin Seri 1V, No: 27 sayili Tebligi’nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas s6zlesmelerinde bulunan
hikumler ve sirketler tarafindan kamuya aciklanmis olan kar dagitim politikalar gergevesinde
gerceklestirilmesine karar verilmistir. Grup Ana Sézlesmesi’nde 1. temettl orani %50 olarak diizenlenmistir.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih ve 7/42 sayili SPK karari uyarinca; SPK duzenlemelerine gére bulunan net
dagitilabilir kar Uzerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin duzenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi
durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin
tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gdre hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi
birinde dénem zarari olmasi durumunda ise yapilmayacaktir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 27 Ocak 2010 tarihli 2/51 sayili karari geregince, halka acgik anonim
ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitimi esaslarinin belirlenmesine iliskin olarak
konsolide finansal tablo dizenleme yukimluligd bulunan sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan
kaynaklarindan karsilanabildigi strece, net dagitilabilir kar tutarini, SPK’nin Seri X1, No: 29 sayili Sermaye
Piyasasi’nda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri
konsolide finansal tablolarinda yer alan net dénem karlarini dikkate alarak hesaplamalarina karar verilmistir.
Ayrica s6z konusu karar geregince halka agik anonim ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri
karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesine iliskin olarak;

Sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan gegmis yil zararlarinin distilmesinden sonra kalan dénem kari ve kar
dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutarina, SPK’nin Seri XI, No:29 Tebligi cergevesinde
hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablo dipnotlarinda yer verilmesing,

SPK’nin Seri 1V, No: 27 Tebligi’nin 6’nci maddesinde yer alan temetti dagitim zamanina iliskin surelerin
uygulanmasinda,
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16. OZKAYNAKLAR (devami)

Kar Dagitimi (devami)

i. Temettlnin tamami nakden dagitilacaksa, hesap donemini izleyen besinci ayin sonuna kadar dagitiminin
yapilmasi uygulanmasina devam edilmesine,

ii. Temettli pay olarak dagitilacaksa, bu nedenle ihrac edilecek paylarin Kurulca kayda alinmasi i¢in hesap
donemini takip eden besinci ay sonuna kadar Kurula basvuruda bulunulmasi ve pay dagitiminin hesap
doénemini izleyen altinci ayin sonuna kadar tamamlanmasina,

iii. (i) ve (ii) alt bentlerindeki segeneklerin birlikte kullanilmasi durumunda ise anilan bentlerde belirtilen
islemlerin ayri ayri ancak anilan bentlerde yer alan sureler dahilinde yerine getirilmesine karar verilmistir.

17. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Vergi Karsiligi

30.09.2011 31.12.2010
Cari Dénem Kurumlar Vergisi Karsihgi (-) (1.898.454) (2.935.608)
Ertelenmis Vergi Karsihgi Gideri /(Geliri) (1.068.258) 14.800.084
Toplam (2.966.712) 11.864.476

Turkiye’de, kurumlar vergisi orani 30.09.2011 tarihi itibariyle % 20°dir. (31.12.2010: % 20). Bu oran,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak
vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi édenmemektedir.

Tirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihigi ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik
kurumlara 6édenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan temettil 6demeleri
%15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler Gcer aylik mali karlari (izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin
14°Uncl guntne kadar beyan edip 17’inci giint aksamina kadar 6derler. Yil iginde 6denen gecici vergi o yila
ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir baska mali borglara da mahsup edilebilir.

Turk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Turkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay! takip eden dordinci ayin
25’inci gund aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine
yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse ddenecek
vergi miktarlari degisebilir.

Ddnem Kari vergi yukumltligu hareket tablosu asagidaki gibidir.

2011 2010
1 Ocak 2.989.932 583.670
Cari Donem Vergi Gideri 1.898.454 2.935.608
Odenen Vergiler (2.935.608) (583.670)
Yabanci Para Cevirim Farki 190.255 54.324
Donem Kari Vergi Yukumlalugi 2.143.033 2.989.932
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17. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyle, vergi 6ncesi kar (izerine yasal vergi
uygulanarak bulunan vergi gideri ile ilisikte konsolide gelir tablosundaki toplam vergi karsiligi arasindaki
mutabakat asagidaki gibidir:

30.09.2011 31.12.2010
Vergi Oncesi Kar 23.563.916 10.072.493
Gegerli olan Kurumlar Vergisi Orani (% 20) (4.712.783) (2.014.499)
Yurtdisi Sube ve Baglh Ortaklilardaki Vergi Orani Etkisi 1.981.823 1.838.509
Onceki Donem Yurtdisi Vergilendirme Etkisi 14.317.316
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (152.812) (273.378)
Onceki donemde kullaniimayan vergi zararlarindaki degisimler (75.948) (1.297.370)
Kullaniimayan cari dénem vergi zarari (837.738)
Ozkaynak Yoénteminden Gelen Zararin Etkisi (802.838) (1.004.473)
Diger Duizeltmelerin Etkisi 795.846 1.136.109

(2.966.712) 11.864.476

Vergi karsihgi hesaplamasinda yurtdisindaki subelerin ve bagh ortakliklarin vergi oranlari da kullanilmistir.
Yurtdisinda gegerli vergi oranlari Katar sube i¢in % 10, Gurcistan sube igin % 15, Ukrayna igin %25, Rusya
icin % 20 ve Bulgaristan icin % 10°dur.

Ertelenmis Varlik Ve Yukumlulukler

Ertelenen vergi varlik ve yikumlultkleri, bilanco kalemlerinin Seri: X1 No: 29 sayili Tebligi’ne gére yeniden
diizenlenmesi sonucunda olusan degerler ile yasal kayitlar arasindaki gecici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplanmaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, degisik raporlama dénemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Kumdalatif Ertelenen Vergi
Gegici Farklar Varlklari

30.09.2011  31.12.2010 30.09.2011 31.12.2010
Ertelenen Vergi Varliklari
Siipheli Alacak Karsihgi 559.103 545.532 110.000 107.580
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin ve
Yatirim Amagh Varliklarin Yeniden Olgiimii ve
Gercege Uygun Deger Diizeltmesi 13.258.316  13.151.885 2.651.533  2.630.320
Kidem Tazminati Karsiligi 902.961 689.906 180.593 137.981
Personel Kullanilmayan izin Karsihg 379.623 824.610 75.925 164.922
Kazanilmamis Faiz Geliri Duizeltmesi 344.371 539.702 68.874 107.940
Projelerde tamamlanma yiizdesi metodu
uygulanmasindan dolay! yapilan diizeltmeler 429.293.995 174.297.917 74.736.481 27.843.368
Kur Farki Gideri - 528.314 - 105.663
Finansman Giderleri 688.816 715.253 137.763 117.457
Kullaniimamis Gegmis Yl Zararlari 1.369.574  1.749.315 273.915 349.863
Diger Dizeltmeler 238.064 76.737 47.609 15.348
Toplam 447.034.823 193.119.171 78.282.693 31.580.442
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17. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Ertelenen Vergi Yukumlalukleri

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin ve
Yatirim Amaglh Varlklarin Yeniden Olgiimii ve
Gercege Uygun Deger Duzeltmesi
Gergeklesmemis Faiz Gideri Diizeltmesi
Projelerde tamamlanma yiizdesi metodu
uygulanmasindan dolay! yapilan dizeltmeler
Kur Farki Gelirleri

Diger Dizeltmeler

Kimulatif Ertelenen Vergi

Gegici Farklar Yukumlilukleri
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2011 31.12.2010
(15.377.729) (13.549.751) (3.072.717) (2.707.809)
(483.382) (178.200) (96.675) (35.640)

(443.779.406) (181.924.153)
- (120.443)
(602.180)  (101.966)

(76.468.398) (29.018.363)

(89.886)

(24.089)
(20.392)

Toplam (460.242.697) (195.874.513) (79.727.676) (31.806.293)
Ertelenen Vergi Varh§i/(YukumlulGgi), net (13.207.874)  (2.755.342)  (1.444.983) (225.851)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (1.219.132)
Yabanci Para Cevrim Etkisi 150.874
01.01-30.09.2011 Ddnemine ait ertelenmis vergi geliri/(gideri) (1.068.258)

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle, Grup’un gelecekte elde edilecegi karlara karsi mahsup edecegi 1.369.574 TL
tutarinda kullanilmamis vergi zarari vardir. (31.12.2010: 1.749.315)

Kullanilmamis vergi zararlari asagidaki tarihler itibariyle kullanilabilir olma niteligini kaybedecektir.

2010 yilinda sona eren

2011 yilinda sona erecek
2012 yilinda sona erecek
2013 yilinda sona erecek
2014 yilinda sona erecek
2015 yilinda sona erecek

18. HISSE BASINA KAZANC

Net Donem Kari / (Zararr)
Hisselerin Agirhikli Ortalama Sayisi

Hisse Basina Diisen Kar /(Zarar)
Surdurtlen Faaliyetlerden Hisse Basina Diisen
Kar / (Zarar)

30.09.2011 31.12.2010

874.658 -

494.916 1.749.315

1.369.574 1.749.315

01.01- 01.07- 01.01- 01.07-
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
21.125.306 8.626.977  28.949.878 12.810.503
110.000.000 110.000.000  36.567.033 46.600.000
0,19 0,08 0,79 0,28

0,19 0,08 0,79 0,28
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19. iLiISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Ara dénem icerisinde konsolidasyon kapsaminda olmayan iliskili kuruluslar ile olagandisi ya da énemli bir

islem gergeklesmemistir.

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI

Yabanci Para RiskKi

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

Cari Dénem Onceki Dénem
TL Karsihigi | ABD Dolari Euro TL Karsihgl | ABD Dolari Euro

1. Ticari Alacaklar 87.885.533 2.220.325| 33.306.184 55.892.725 400.461 26.974.580
2a. Parasal Finansal Varliklar 13.919.868 967.465 4.823.550 92.405.832 | 20.309.242 29.772.946
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 4.054.340 213.275 1.455.175 9.598.412 861.560 4.034.181
3. Diger - - - - - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 105.859.741 3.401.065| 39.584.909 157.896.969 | 21.571.263 60.781.707
5.Ticari Alacaklar - - - 1.588.653 - 775.293
6. Diger - - - - - -
7. Duran Varliklar (5+6) - - - 1.588.653 - 775.293
8. Toplam Varliklar (4+7) 105.859.741 3.401.065| 39.584.909 159.485.622 | 21.571.263 61.557.000
9. Ticari Borglar 5.139.123 765.272 1.481.483 21.777.233 4.203.770 7.456.056
10. Finansal Yukimlulukler 49.572.288 1.154.120 | 18.858.604 36.370.264 9.660.036 10.461.104
11a. Parasal Olan Diger Yukumldlikler - - - - - -
11b. Parasal Olmayan Diger Yukimlulikler 58.855.815 3.509.552 | 20.821.099 30.069.313 983.992 13.932.000
12. Kisa Vadeli Yukumlikler (9+10+11) 113.567.226 5.428.944 | 41.161.186 88.216.810 | 14.847.798 31.849.160
13. Finansal Yukumldlikler 86.733.605 267.616 | 34.280.627 74.093.118 384.282 35.868.927
14. Parasal Olmayan Diger Yukumlalikler 5.061.098 - 2.011.805 33.650 - 16.422
15. Uzun Vadeli Yukamlikler (13+14) 91.794.703 267.616 | 36.292.432 74.126.768 384.282 35.885.349
16. Toplam Yukimlalukler (12+15) 205.361.929 5.696.560 | 77.453.618 162.343.578 | 15.232.080 67.734.509
17. Net Yabanci Para Varlik /

(Yikimlalik) Pozisyonu (8-16) (99.502.188) | (2.295.495) | (37.868.709) (2.857.956) 6.339.183 (6.177.509)
18. Parasal Kalemler Net Yabanci Para

Varlik / (Yiukimlilik) Pozisyonu (39.639.615) 1.000.782 | (16.490.980) 17.646.594 6.461.615 3.736.732
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI (devami)
Finansal Risk Faktorleri (devami)
Yabanci Para Riski (devami)

Déviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Cari Donem
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin | Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi | deder kazanmasi|  deger kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiakumlulagi (423.588) 423.588
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (423.588) 423.588

Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

4- EUR net varlik/yukimlulugu (9.526.631) 9.526.631 - -
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - -
6- EUR Net Etki (4+5) (9.526.631) 9.526.631 - -
TOPLAM (3+6) (9.950.219) 9.950.219
Onceki Dénem
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin | Yabanci paranin
deger kazanmasi | de§er kaybetmesi deger kazanmasi | de§er kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ytkumluligu 980.038 (980.038)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 980.038 (980.038)

EUR’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

4- EUR net varhk/yikamlGlugu (1.265.833) 1.265.833
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - -
6- EUR Net Etki (4+5) (1.265.833) 1.265.833
TOPLAM (3+6) (285.795) 285.795

Grup, faaliyetlerinden kaynaklanan déviz yukimlulGguna tirev finansal araglar kullanmak suretiyle hedge
etmemektedir.

21. BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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