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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S.

01.01.2011 — 30.09.2011 DONEMINE AiT FAALIYET RAPORU



I. Raporun Donemi
Faaliyet Raporumuzun dénemi 01.01.2011 — 30.09.2011°dir.
II. Ortakhgmn Unvani:

Sirketimizin unvani Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S.(“Anel” veya “Sirket”)’dir.

I11. Dénem icinde Yonetim Ve Denetleme Kurullarinda Gorev Alan Baskan Ve Uyelerin Ad
Ve Soyadlari, Yetki Simirlari, Bu Gorevlerinin Siireleri

Yonetim ve Denetimden Sorumlu Komiteye iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.

YONETIM KURULU
Ad1 - Soyadi Gorevi/Unvani Goreyv Siiresi

Ridvan Celikel Yonetim Kurulu Bagkani 30.04.2010- devam ediyor

Avniye Mukaddes Celikel | Yonetim Kurulu Baskan 30.04.2010- devam ediyor
Yardimcisi

Ahmet Biilent Batukan Yonetim Kurulu Uyesi 30.04.2010- devam ediyor

Mustafa Yazlikici Yonetim Kurulu Uyesi 30.04.2010- devam ediyor

Merve Sirin Celikel Yonetim Kurulu Uyesi 30.04.2010- devam ediyor

Turgut Alp Colakoglu Yonetim Kurulu Uyesi 30.04.2010- devam ediyor

Prof. Dr. Miinir Ekonomi | Yénetim Kurulu Uyesi 30.04.2010- devam ediyor
(Bagimsiz Uye)

Sirketin Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca atanan denetgisi Hiiseyin Orug’tur.

DENETIMDEN SORUMLU KOMITESI

Ad1 - Soyadi Goreyv Siiresi
Avniye Mukaddes Celikel — Bagkan 11.05.2010- devam ediyor
Ahmet Biilent Batukan- Uye 11.05.2010— devam ediyor

KURUMSAL YONETIM KOMITESI

Ad1 - Soyadi Goreyv Siiresi
Prof. Dr. Miinir Ekonomi — Bagkan 11.05.2010- devam ediyor
Ahmet Biilent Batukan- Uye 11.05.2010- devam ediyor
Merve Sirin Celikel-Uye 11.05.2010- devam ediyor

Yonetim Kurulu tiyelerimiz hakkinda bilgiye asagida yer verilmistir.

Ridvan CELIKEL (Yénetim Kurulu Baskani)

Lisans dgrenimini Y1ldiz Teknik Universitesi Elektrik Mithendisligi béliimiinde tamamlad.
Calisma hayatma, {iniversiteye basladigi 1975 yilnda Oneren Miihendislik Sirketinde
basladi. Ardindan, Aktek Elektrik Firmasinda ortak olarak ¢alisan Sayin Celikel .1985 tarihinde
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Anel Miihendislik Firmasini kurarak calisma hayatmna proje ve taahhiit alaninda devam etti.
Devam eden yillarda;
e 1990 yilinda Anelsis Miihendislik San. Ve Tic.Ltd. Sti.
1995 yilinda Aneltem Miimessillik D1s.Tic.Ltd.Sti.
2002 yilinda Plastikkart / Akillikart {letisim Sistemleri San. Ve Tic. A.S.
2003 yilinda Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri San. Ve Tic. A.S.
2004 yilinda E-Sistem Elektronik San.ve Tic.A.S.
2005 yilinda Anelmak Makine ve Elektronik San. Ve Tic. A.S.
2005 tarihinde Anelmarin Gemi Elektrik Elektronik Sistemleri Tic.ve San.A.S.
2007 yilinda Anelarge (Anel Arastirma Gelistirme Danismanlik San. ve Tic. A.S.)
2008 yilinda Aneles Elektronik Uretim Pazarlama San. ve Tic. A.S.
2008 yilinda Anelyap1 Gayrimenkul A.S.
2009 yilinda Anelmek ( Anel Mekanik Tesisat Taahhiit A.S.)
2009 yilinda Anel Enerji Elektrik Uretim San. A.S.
2010 yilinda Anel Doga Entegre Geri Doniisiim Endiistri A.S.

sirketlerini kurdu.
Gruba bagl firmalarin yOnetimi disinda, ETMD Elektrik Tesisat Miihendisleri Dernegi Kurucu
Uyesi ve Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisidir.

Avniye Mukaddes CELIKEL ( Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi)

Yiiksek Ogrenimini Istanbul Universitesi Kimya Miihendisligi boliimiinde tamamladi.1983
yilindan bu yana Anel Grup biinyesindeki firmalarda Yonetim Kurulu Uyeligi disinda Satm Alma
Siire¢ Yoneticisi olarak gdrev yapan Mukaddes Celikel, Yonetim Kurulu Uyesi oldugu Celikel
Vakfi’nda aktif olarak gorev yapmaktadir.

Merve Sirin CELIKEL ( Yonetim Kurulu Uyesi)

Merve Sirin Celikel, 2008 yilinda Berlin Teknik Universitesi'nde Elektrik ve Elektronik
Miihendisligi egitimini tamamlamustir. Is hayatina Kasim 2008 tarihinde alternatif enerji yatirimi
alaninda faaliyet gosteren HEXAGON Global Enerji firmasinda Proje Miihendisi olarak
baglamistir. 2009-2011 yillar1 arasinda Siemens Enerji A.S ‘de Projeler Kalite Miidiirii ve Saghk
Emniyet Cevre Koordinatorligii ile Teklif Koordinatorligii goérevlerini es zamanli olarak
yiriitmiistiir. Son olarak ise 01/2011-09/2011 tarihleri arasinda Siemens Wind Power grubunda
Teklif Miidiirii olarak gorev yapmustir. Merve Celikel, Anel Enerji Yonetim Kurulu Uyesi, Anel
Doga Yonetim Kurulu Uyesi ve Anel Elektrik - Marmaray Proje Sorumlusu gorevlerini es zamanl
yiiriitecektir.

Ahmet Biilent BATUKAN(Yé6netim Kurulu Uyesi)

Ahmet Biilent Batukan, ODTU Matematik Boliimii mezunu (1976) olup, Gazi Universitesi
Pazarlama Yonetimi’nde yiiksek lisansini tamamlamistir. Anel Grup’ta Yurt Dis1 Projeler
Koordinatorii olarak gorevini siirdiiren Ahmet Biilent Batukan ayrica Anel Elektrik, AnelTech,
Anelmak , AnelMarin, ( E _Sistem kapatild1 biliyorsun ), AnelMek ve Anel Enerji Yonetim
Kurulu Uyesidir.

Mustafa YAZLIKICI (Yénetim Kurulu Uyesi)

1988 yilinda Yildiz Teknik Universitesi Elektrik Miihendisligi’nden mezun olduktan sonra 1999
yilina kadar Bakis Elektrik’te proje yoneticisi olarak gorev yapmistir. 1999’dan bu yana Anel
Elektrik’te yurti¢i projelerden sorumlu yonetici olarak profesyonel is hayatina devam etmektedir.
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Turgut Alp COLAKOGLU (Yénetim Kurulu Uyesi)

1982 yilinda Yildiz Teknik Universitesi Elektrik Miihendisligi’'nden mezun olduktan sonra
profesyonel is hayatma Cedetas Miihendislikte baslamistir.1987 — 99 yillar1 arasinda Sumitomo
Densetsu Co. Ltd\Tokyo’da proje yoneticisi olarak gorev yapmustir. 1999 yilindan bu yana Anel
Elektrik’de Yurtdis1 Taahhiit Siire¢ Yoneticisi olarak gorev alan Turgut Alp Colakoglu, ayni
zamanda Anel Elektrik, Anel Mekanik ve Aneltech Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev
yapmaktadir.

Prof. Dr. Miinir EKONOMI (Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi)

Prof.Dr. Miinir Ekonomi, 1955 yilinda Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nde yiiksek
ogrenimi tamamlamis, 1956 yilinda Istanbul Teknik Universitesine Is Hukuku asistani olarak
atanmstir. Miinir Ekonomi, Miinih Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nde doktora 6grenimi yapmis ve
Is Hukuku bilim dalinda doktor unvanini almistir. Arkadan, Teknik Universitede iliskisini
stirdiiriirken dogentlik unvanini almis ve profesorliige yiikselmistir.

Miinir Ekonomi, emeklilik statiisiine gegtigi 2000 yilma kadar, Istanbul Teknik Universitesinin
hemen her fakiilte ve boliimiinde Is Hukuku dersi vermis, 1995 yilindan itibaren Galatasaray
Universitesi Miihendislik ve Teknoloji Fakiiltesinin Is Hukuku derslerini de iistlenmis, emekli
olduktan sonra bir siire daha ders gorevlerini siirdiirmiis ve bu arada Fakiiltesi ve Universite ile
baghiligmi devam ettirmistir.

Miinir Ekonomi, merkezi Cenevre’de bulunan Uluslararas1 Is Hukuku ve Sosyal Giivenlik Hukuku
Dernegi’nin ydnetim kurulu iiyesi olup, ayn1 dernege bagl iilkemiz kurulusu olan Is Hukuku ve
Sosyal Glivenlik Hukuk Tiirk Milli Komitesinde dnce genel sekreterlik arkadan bagkanlik gorevini
yapmustir. Bir siire Yasar Egitim ve Kiiltiir Vakfi Yonetim Kurulu Uyeligi yapan Miinir Ekonomi,
Istanbul Kiiltiir ve Sanat Vakfi, Dr. Nejat Eczacibas1 Bilim ve Sanat Vakfi, istanbul Modern
Sanat Vakfi ve istanbul Modern Sanat Miizesi ile Istanbul Arkeoloji Miizelerini Sevenler Dernegi
Yonetim Kurulu tiyeliklerini devam ettirmektedir.

II. Ortakhk Yapisi
Sirketimizin 6denmis sermayesi 110.000.000 TL, Kayitl sermaye tavani 200.000.000 TL dir

Sermayedarlar Ortaklik Payr Ortakhik Oram
(Y0)
Ridvan Celikel * 50.780.773 46,16
Avniye Mukaddes Celikel 5.677.039 5,16
Mahir Kerem Celikel 1.526.758 1,39
Diger Gergek 5 Kisi 45.174 0,04
Halka Agik Kisim 51.970.256 47,25
Odenmis Sermaye 110.000.000 100,00

*Borsadan alinmis paylar ile birlikte

III. istiraklerimiz Ve Bagh /Is Ortakhklarimiz
30.09.2011 itibariyle, bagl ortakliklarimiz ve istiraklerimiz asagida yer almaktadir:

Anel Elektrik’in
Istirak Oram
Y%
Anel Telekomiinikasyon | Telekomiinikasyon Sistemleri 50.000.000 TL 27,41
Elektronik Sistemleri San Ve
Tic. A.S.




Anelyap1 Gayrimenkul A.$.* | Gayrimenkul alm satimi kiraya 44.000.000 TL 40
verilmesi,insaat igleri ile istigal etmek
Anel Enerji Elektrik Uretim | Giines enerjisi santrallerinin yatirrm 2.500.000 TL 70,5
Sanayi Ve Ticaret A.S.** ve teknik danigmanligy,
projelendirme, sistem tasarimi, santral
kurulumlar, lisans alimi, igletme —
bakim ve tiretim takibi
Anel Mekanik Tesisat | Mekanik Tesisat Projeleri 1.000.000 TL 57
Taahhiit A.S.
Anel Ukrayna Ltd. Elektrik Taahhiit 700.000 (ABD Dolarr) 100
Anelmep Maintenance And | Elektromekanik ve endiistriyel 314.000 (ABD Dolar1) 30
Operations Llc sistemlerinin taahhiit, tasarim,
uygulama, bakim, onarim ve isletme
hizmetleri
Anelmarin  Gemi Elektrik | Gemi sektoriinde ticari savag ve 6zel 300.000 TL 93
Elektronik Sistemleri Tic. Ve | deniz  araglarmin  elektrik  ve
San. A.S. elektromekanik sistemleri
projelendirilmesi, montaji, taahhiidii
ve bakimi
Anel Dar Libya Constructing | Elektrik Mekanik Taahhiit 1.000.000 (LYD) 65
& Services LLC
Anel Arabia Llc Bilgi Sistemleri, Taahhiit 1.000.0000 (SAR) 10
Dag-08 OOD Giines Enerjisi Uretimi 5.000,00 (BGN) 100
Anel Engineering- | Tim  Elektrik ,Proje, Taahhiit, 10.000,00 (RUB) 90
Technological Company Llc | Miihendislik isleri
AnelKSA*** Tim  Elektrik ,Proje, Taahhiit, 1.000.000 (SR) 35
Miihendislik isleri
Golden Sun Giines Enerjisi Uretimi 5.000,00 (BGN) 100

*Anel Yapt Anel Sera Adi Ortakligi’nin %70,2’sine sahiptir. Bu nedenle, soz konusu sirket, Anel Elektrik’in
Konsolide finansal tablolarinda oransal konsolidasyon yonteminin uygulandig1 miisterek yonetime tabi ortaklik olarak
konsolide edilmektedir.

** Anel Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Anel Enerji”) %49,5 oraninda sahip oldugu Turkges
Enerji Elektrik Uretim San. ve Tic. A.S. oransal konsolidasyon yonteminin uygulandigi miisterek yonetime sahip
ortaklik olarak konsolide edilmektedir.

***Yetkili otoriteden izinler alinmis olup kurulus islemleri devam etmektedir.

IV. Isletmenin faaliyet gosterdigi sektor ve bu sektor icerisindeki yeri hakkinda bilgi,

2008 yilinda biitiin sektorlerde etkisini gosteren krizin ardindan 2010 ve 2011 yilinda sektorler
genel olarak toparlanmaya baglamistir.

MENA bélgesinde (Ozellikle Katar,Birlesik Arap Emirlikleri) ekonomik agidan giiglii iilkelerde,
insaat sektoriinde gerceklesen biiylime ile birlikte sirketimizin yaptigr islerin referansi ile bu
bolgedeki varligini daha saglamlastirmistir.

Sirketimiz elektrik,mekanik sektoriinde, deneyimi, nitelikli miihendisleri ve biiylik projeleri
zamaninda yiiksek kalitede tamamlamasi ile 6n plana ¢ikmaktadir. Referanslarimiz arasinda 6 adet
havalimani projesi yer almaktadir. Ayrica Katar Doha Havalimani, elektrik taahhiit isleri devam
etmektedir. Sirketimiz sadece havalimanlar1 degil, aligveris merkezleri, is merkezleri, sosyal
tesisler, oteller ve altyapi tesisleri gibi bircok projede de elektrik islerini gerceklestirmistir.
Sirketimiz yurtdisinda Suudi Arabistan dahil Korfez Bolgesi ile Kuzey Afrika’y1 iki ana pazar
olarak belirlemistir. Ayrica, Rusya, Ukrayna, Giircistan, Bosna, Bulgaristan bdlgeleri de
potansiyel pazarlari iginde yer almaktadir.

Sirketimiz ana faaliyet konusuna paralel olarak biiyiik bir potansiyel olarak gordiigli Giines
Enerjisi sektoriinde gerekli yatirimlari yapmaya baslamistir. Gilines Enerjisi ile ilgili olarak
Bulgaristan’da Giines Enerjisi lisansina sahip 2 firmayi satin alarak sektordeki yerini almistir.
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Sirketimizin istiraklerinden Anel Telekom’un performansini etkileyen ana etmenler, sirketin
faaliyette bulundugu cevrede meydana gelen onemli degisiklikler ve bu degisikliklere karsi
uyguladig1 politikalar, sirketin gelisimi hakkinda yapilan Ongoriiler, yatirimlardaki gelismeler,
tesviklerden yararlanma durumu, Sirketin iiretim birimlerinin nitelikleri, kapasite kullanim
oranlar1 ve bunlardaki gelismeler faaliyet konusu mal ve hizmet liretimindeki gelismeler, ve
fiyatlarin gegmis donemle karsilastirilmalari, mal ve hizmetlerin fiyatlari, satis hasilatlari, satig
kosullar1 ve bu parametrelere gore alman ve yapilandirilan yeni isler gibi hususlara yeri geldikce
deginilmistir

Sirketin ¢alismasina verimlilik kazandirmak amaci ile organizasyon is ve Uriin Gelistirme, Sats,
Servis Operasyonlar1 ve Projeler ve Mobil Uygulamalar ve IT Coziimler olmak iizere yeniden
yapilandirilmastir.

Bagl ortakligimiz olan Anel yap1’nin sahip oldugu Anel Is Merkezi (AIM) 30.09.2011 itibari ile
doluluk orani %95°dir.Sahip oldugu gayrimenkullerin 2011 yili 9 aylk kira geliri 6,6 milyon
TL dir.

V. Sirketin performansini etkileyen ana etmenler, Sirketin faaliyette bulundugu c¢evrede
meydana gelen onemli degisiklikler, isletmenin bu degisikliklere kars1 uyguladig: politikalar

Sirketimizin bu faaliyet raporu doneminde Subat 2011 de Libya’da yasanan olaylar disinda
performansin etkileyecek onemli bir olay gerceklesmemistir.

VI. Yatinmlardaki gelismeler, tesviklerden yararlanma durumu, yararlanilmigsa ne olciide
gerceklestirildigi,

Sirketin 2011 yili 9 aylik donemde devam eden bir yatirimi olmayip, tesviklerden
yararlanilmamistir.

VII. Sirketin faaliyet konusu hizmet iiretimindeki gelismeler, miktar, kalite, siiriim ve
fiyatlarin gecmis donem rakamlanyla karsilastirmalarimi iceren aciklamalar:

Sirketin faaliyet konusu elektrik taahhiit ve isletme bakim konusunda maliyetler agisindan 6nemli
gelismeler bulunmamaktadir. Sirket bagli ortakligi Anel Mekanik ile birlikte elektrik mekanik
taahhiit isinde oldugu icin proje bazinda fiyatlandirilma yapilmakta, bu ¢ergevede, 2011 yili ilk
doneminde hizmet tiretiminde 6nemli degisiklikler bulunmamaktadir.

VIII. Faaliyet konusu hizmetlerin fiyatlari, satis hasilatlar, satis kosullar1 ve bunlarda yil
icinde goriilen gelismeler, gecmis yillara gore bunlardaki 6nemli degisikliklerin nedenleri
2011 yili 9 aylik doneme gore Sirketin satis fiyatlarinda/kosullarinda 6nemli degisiklikler
bulunmamaktadir. S6z konusu faaliyetlere iligskin satislarin detaylar1 ( 30.09.2011 Tarihinde Sona
Eren Ara Hesap Donemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablo Dipnotlarinda yer alan sekliyle)
asagida yer almaktadir.

hemi

lektrik Proje jayrimenkul ekanik lektrik
0.09.2011 aahhiit (iralama esisat lektronik

114.404.44

Net Satislar 175.627.406  6.618.641 7 2.772.803 3.474.665 (26.004.267) 276.893.695
(164.389.096  (2.375.017 (92.094.747  (3.063.427

Satislarin Maliyeti (-) ) ) ) ) (2473261)  26.112.138  (238.283.410)
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Net Satislar 176.559.466 5.939.384 42.098.850 (19.582.336) 205.015.364

Satislarin Maliyeti (-) (148.236.287)  (1.725.550)  (39.491.693) 18.841.938 (170.611.592)

IX. isletmenin finansman kaynaklan ve risk yonetim politikalari:

Stirdiiriilebilir biiyiimeyi hedefleyen Anel Elektrik, gereksiz ya da yonetilemez riskleri almaktan
kacmair.

Satiglar titizlikle belirlenmis miisteri portfoyline gerceklestirilerek hem alacak riski hem de
piyasa riski minimize edilmektedir. Olas1 durumlarda teminat karsilig1 calisilmaktadir. Sektorel
gelismeler de yakin takip edilerek piyasa riskini minimize edici kararlar zamaninda alinmaktadir.

Miisterilerimizi  genel izleme politikamiz kapsaminda yakindan takip ederek ek
teminatlandirilmaya gidilmesi gerekiyor ise bunun saglanmasi icin gerekli caligmalar
yiiriitiilmektedir. Projelerde karlilik analizi yapilmaktadir. Bu kapsamda devam eden
projelerimizde karlilik hedef gerceklesme verileri takip edilerek gerekli aksiyonlar ivedilikle
almmaktadir. Nakit akis tablolar1 da giincel olarak sistemden alinarak finans yOnetimi
gergeklestirilmektedir. Kur riskine maruz kalinacak agik pozisyonlara mahal verilmemesine 6zen
gosterilmektedir.

Alacak yaslandirma raporlar1 ilgili birim yoOneticileri ile paylasilarak gerekli aksiyonlar
zamaninda almmmaktadir. Kurumsal fiyatlandirma seviyelerinde en uygun maliyetlerle finansal
enstriimanlar kullanilmaktadir.

Sirketimizin 30.09.2011 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Ozet Konsolide Finansal
Tablo Dipnotlarinda yer alan kisa ve uzun vadeli finansal borglarina asagida yer verilmistir.

Agirhikhi Ort. Agirhikh Ort.
Faiz Oram Faiz Oram
Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar (%) 30.09.2011 (%) 31.12.2010
Banka Kredileri
TL Krediler 9,84% 9.622.531 11,25 20.078.083
USD Krediler 2,60% 1.847.808 5,10 17.717.216
EUR Krediler 4,86% 10.307.878 4,86 2.090.133
USD Leasing (*) 281.890 209.135
Faktoring borcu 37.137.214 22.791.254
Toplam 59.197.321 62.885.821

(*) 30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle Kisa Vadeli Leasing Bor¢larinin detay1 asagidaki
gibidir;

30.09.2011 31.12.2010
Kisa Vadeli Leasing Borclari Doviz Tutari TL Tutar1 Doviz Tutarl TL Tutari
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USD Cinsinden Finansal Kiralama Borglari 152.761 281.890 135.274 209.135

Toplam 152.761 281.890 135.274 209.135
Agirhikhi Ort.
Faiz Oram Agirhikh Ort.
Uzun Vadeli Finansal Borglar (%) 30.09.2011 Faiz Orani (%) 31.12.2010

Banka Kredileri
TL Krediler - - - -

USD Krediler - - - -
EUR Krediler 4,86 86.239.774 4,86 73.499.018
USD Leasing (*) 493.832 594.101
Toplam 86.733.606 74.093.119

(*)30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri Uzun Vadeli Leasing Borg¢larinin detay1 asagidaki gibidir;

30.09.2011 31.12.2010
Uzun Vadeli Leasing Borclari Doviz Tutar1 TL Karsihigi  Doviz Tutar1  TL Karsiligi
USD Cinsinden Finansal Kiralama Borglari 267.616 493.832 384.283 594.101
Toplam 267.616 493.832 384.283 594.101

Uzun vadeli finansal kiralama borg¢larinin vadeleri 2012-2020 yillar1 igerisindedir.

Grup’un yatirim amagch gayrimenkulleri iizerinde finansal borglar1 icin verilen 48.000.000 EUR
tutarinda ipotek bulunmaktadir. (Not 14)

X. Finansal Tablolarda Yer Almayan Ancak Kullamcillar icin Faydah Olacak Diger
Hususlar

Sirketimiz Glines Enerjisi alanindaki ilk adimi olarak Bulgaristan’da yerlesik olan ve Giines
Enerjisi tiretimi lisansina sahip 2 sirketin satinalimi gerceklesmistir.

Sirketimiz ile Japonya merkezli Taisei Corporation firmasi arasinda 26.08.2011 “Marmaray
Demiryolu Bogaz Tiip Gegis Insaat1 Elektrik ve Mekanik Isleri” igin 59.752.000 ABD Dolar1
(99.600.608 TL) tutarinda sozlesme imzalamistir. Bu tutar 2010 yili konsolide satislarimizin
%31,20’sine denk gelmektedir.

XI. Hesap doneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarin goriisiilecegi genel kurul
toplanti tarihine kadar gecen siirede meydana gelen 6nemli olaylar

Sirketimiz halka arz izahnamesinin 9.37. maddesinde belirtilen likitide saglayici islemler
15.07.2011 de son kez uygulanarak Sn.Ridvan Celikel tarafindan sonlandirilmistir

Bagl ortakligimiz Anel Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ve Ticaret A.S Kioto ile ortak sirket
kurulmas: i¢in islemlere baslamis olup sirketimizin bu ortaklikta 90,01 pay1
bulunmaktadir.06.07.2011



XII. Sirketin performansim giiclendirmek i¢cin uyguladigi yatirim ve temettii politikasi

Sirketimiz, Esas S6zlesmesinin 17°nci maddesinde belirtildigi sekilde net karimi tespit etmekte ve
kar dagitimini gerceklestirmektedir.

31.05.2011 tarihinde yapilan 2010 yili Olagan Genel Kurulu’'nda sirket sermayesinin
giiclendirilmesi amac1 ile 2010 yili kar1 dagitilmayarak sirket bilinyesinde kalmasina karar
verilmistir.

2011 yilinin 1lk 9 aylik doneminde Anel Elektrik i¢in 6nemli tutarda yatirim yapilmamaistir.

XIII. Yapilan arastirma ve gelistirme faaliyetleri

01.01.2011 —30.09.2011 donemine ait aragtirma-gelistirme gideri bulunmamaktadir.

XIV. Donem icinde esas sozlesmede yapilan degisiklikler ve nedenleri

Sirket ana sozlesmesinin Ama¢ ve Konu Baslikli 3’ncli maddesinin degistirilmesi ve Sirketin
Sermayesi Baslikli 6’nci maddesinde Kayitli Sermaye Tavanin Yiikseltilmesi ile ilgili ana
s6zlesme tadil metnine iliskin olarak T.C Basbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulunun 16/03/2011
tarth ve 2988 Sayili ve T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanlig1 I¢ Ticaret Genel Miidiirliigiiniin
21./03/2011 tarih ve 1688 sayili izinleri almmistir. Sirketimizin 31.05.2011 tarihinde yapilan

Olagan Genel Kurul’nda sirketimizin sermayesi 110.000.000 ve kayith sermaye tavani
200.000.000 TL olarak tescil edilmistir.

XV. Cikarilmis Bulunan Sermaye Piyasas1 Araclarinin Niteligi ve Tutar
Yoktur.

XVI. Ust yonetimde y1l icinde yapilan degisiklikler ve halen gorev basinda bulunanlarmn adi,
soyadi ve mesleki tecriibesi

Adi Soyadi Gorevi Mesleki Tecriibesi
Celal AKTAS Proje Tasarim Yoneticisi 23yl
Engin SENYER Bilgi Teknolojileri Grup Yoneticisi 24yl
Siileyman DEMIRHAN Teklif Siire¢ Yoneticisi 16 yil
Engin KARAKUS Stratejik Planlama ve Is Gelistirme Birim 13 yil
Yoneticisi
Filiz TOPRAK Teklif Siire¢ Yoneticisi 27 yil
Tartk BEKMEZCI Yurt I¢i Taahhiit Siiregleri Yoneticisi 16 yil
Ali Ulvi AGAN Isletme Bakim Siireg Y®&neticisi 29 yil
Daghan Emrah Sener Mali Isler ve Finans Grup Yéneticisi 13 yil

XVIL. Personel ve is¢i hareketleri, toplu s6zlesme uygulamalari, personel ve isciye saglanan
hak ve menfaatler

Sirketimiz personel sayis1 30.09.2011 sonu yurtdisi dahil. 1.249.”dir.



Sirketimizde toplu s6zlesme uygulamasi bulunmamakta olup, personel ve is¢ilerimize Is Kanunu
cercevesinde tiim hak ve menfaatler saglanmaktadir.

XVIII. Merkez Dis1 (")rgiitler

Anel Elektrik’in yonetim merkezi Saray Mahallesi Site Yolu Sokak No:5/4 Anel s Merkezi,
Umraniye/Istanbul adresinde olup, Tiflis ve Doha’da subesi bulunmaktadir.

Tiflis Subesi: Tiflis Sehri, Paliagvili Sokak No:17 Tiflis Giircistan

Doha Subesi: P.O. Box:21346 Doha Katar

XIX. Y1l i¢inde Yapilan Bagislar Hakkinda Bilgiler

Anel Elektrik, konsolide olarak, 30.09.2011 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Ozet
Konsolide Finansal Tablolar1 uyarmmca toplam 223.518.- TL tutarinda bagis ve yardimda

bulunmustur.

XX. Konsolidasyona Tabi Isletmelerin Anel Elektrik Sermayesindeki Paylar1 Hakkinda

Bilgi

Konsolidasyona tabi isletmelerin Anel Elektrik sermayesinde paylar1 bulunmadigindan karsilikli

istirak bulunmamaktadir.
XXII. Ozet Finansal Performans

Sirketimizin 30.09.2011
karsilagtirmali olarak yer almaktadir:

Bagimsiz Denetim'den

Dipnot Gecmemis Gecmis
Referanslari 30.09.2011 31.12.2010
VARLIKLAR

Doénen Varhklar 418.292.025 373.869.317
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 54.364.790 83.493.170
Finansal Yatirimlar 6 1.851.154 1.463.985

Ticari Alacaklar
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 2.294.719 9.462.631
- Diger Ticari Alacaklar 8 93.149.929 96.293.516
Devam Eden Insaat Sozlesmelerine iliskin Alacaklar 9 152.780.516 91.391.218

Diger Alacaklar
- {ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 5.577.988 1.395.018
- Diger Alacaklar 49.972.270 31.229.033
Stoklar 29.829.453 28.626.385
Diger Donen Varliklar 15 28.471.206 30.514.361
Duran Varhklar 223.060.527 176.372.034

Ticari Alacaklar
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - 1.588.654

Tarihinde Sona Eren Ara Déneme Ait Ozet Konsolide Bilancosu



- Diger Ticari Alacaklar 8 - -
Diger Alacaklar
- {ligkili Taraflardan Diger Alacaklar - -
- Diger Alacaklar 517.493 518.403
Finansal Yatirimlar 6 45.724 21.000
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 10 17.345.460 21.359.652
Yatirrm Amaclh Gayrimenkuller 11 110.158.570  110.158.570
Maddi Duran Varliklar 12 9.873.938 7.125.694
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 238.786 315.788
Serefiye 173.385 173.385
Ertelenmis Vergi Varliklart 17 78.282.693 31.580.442
Diger Duran Varliklar 15 6.424.478 3.530.446
TOPLAM VARLIKLAR 641.352.552  550.241.351
Dipnot Gecmemis Gecmis
Referanslar 30.09.2011 31.12.2010
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 227.842.009  234.095.402
Finansal Borglar 7 59.197.321 62.885.821
Ticari Borglar
- Tliskili Taraflara Ticari Borglar 5.443.794 6.877.511
- Diger Ticari Borglar 48.941.051 60.990.082
Devam Eden Insaat Sézlesmelerine iliskin Yiikiimliiliikler 9 18.046.708 31.786.848
Diger Borglar
- Tliskili Taraflara Diger Borglar 3.319.475 2.903.765
- Diger Borglar 7.031.290 6.378.542
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 386.063 824.610
Dénem Kar1 Vergi Yiikiimliligii 17 2.143.033 2.989.932
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 15 83.333.274 58.458.291
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 169.462.142  109.484.073
Finansal Borglar 7 86.733.606 74.093.119
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 907.647 689.906
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 17 79.727.676 31.806.293
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 15 2.093.213 2.894.755
OZKAYNAKLAR 16 244.048.401 206.661.876
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 16 216.187.470  179.890.805
Odenmis Sermaye 110.000.000  110.000.000
Hisse Senetleri Thrag Primleri 1.339.604 1.339.604
Deger Artis Fonlari 1.155.299 1.155.299



Yabanci Para Cevrim Farklar1 15.430.183 (56.660)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.219.058 1.219.058
Gegmis Yillar Kar / (Zararlar1) 65.918.020 45.466.356
Net Donem Kar1 / (Zarar1) 21.125.306 20.767.148
Azinhk Paylar: 27.860.931 26.771.071
TOPLAM KAYNAKLAR 641.352.552  550.241.351

Sirketimizin 30.09.2011 Tarihinde Sona Eren Ara Déneme Ait Ozet Konsolide Gelir tablosuna

asagida yer verilmistir.

Bagimsiz Denetim'den Ge¢memis

Dipnot Cari Donem Onceki Dénem
Referanslar: 01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
sSdleransian 30.09.2011  30.09.2011 30.09.2010  30.09.2010

SURDURULEN
FAALIYETLER
Satis Gelirleri 4 276.893.695  82.574.764  205.015.364  97.469.054
Satislarin Maliyeti (-) (238.283.410)  (68.536.843) (170.611.592) (73.398.532)
BRUT KAR/(ZARAR) 38.610.285  14.037.921 34.403.772  24.070.522
F_a;zarlama, Satis, Dagitim Giderleri 4 (914.198) (275.705) i i
Genel Yénetim Giderleri (-) 4 (8.949.732)  (3.287.754) (7.164.878)  (1.740.274)
Diger Faaliyet Gelirleri 4 1.687.573 350.611 966.618 256.027
Diger Faaliyet Giderleri (-) 4 (717.356) (154.073) (722.566)  (512.384)
FAALIYET KARI/(ZARARI) 29.716.572  10.671.000 27.482.946  22.073.891
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlarin
Kar/ (Zarar)'larindaki Paylar 4 (4.014.192) (567.738) (2.673.636) (1.541.683)
Finansal Gelirler 4 35.604.844  13.792.624 19.994.938  6.386.366
Finansal Giderler (-) (37.743.308) (11.672.895)  (21.254.656) (6.827.748)
SURDURULEN
FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI/(ZARARI) 23.563.916  12.222.991 23.549.592  20.090.826
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi
Gelir/(Gideri)

-Dénem Vergi Gelir/(Gideri) 17 (1.898.454) 1.294.453 (4.683.638) 368.475

-Ertelenmis Vergi 17 (1.068.258)  (3.540.904) 11.966.088  (7.387.858)

Gelir/(Gideri)



NET DONEM KARI/(ZARARI)

20.597.204

9.976.540

30.832.042

13.071.443

Net Donem Kar/(Zararinin)
Dagilhim

Azinlik Paylar 16
Ana Ortaklik Paylar1

Hisse Basina Kazang 18

Siirdiiriillen Faaliyetlerden Hisse

Basina Kazang 18

(Tim tutarlar, Tiirk Lirast "TL" olarak gosterilmistir.)

(528.102)
21.125.306

0,19
0,19

1.349.563
8.626.977

0,08
0,08

1.882.164
28.949.878

0,79
0,79

260.940
12.810.503

0,28
0,28

NET DONEM KARI/(ZARARI)

20.597.204

9.976.540

30.832.042

13.071.443

Diger Kapsamh Gelir:

Finansal Varliklar Deger Artis
Fonundaki Degisim

Duran Varliklar Deger Artis
Fonundaki Degisim

Finansal Riskten Korunma
Fonundaki Degisim

Yabanci Para Cevrim Farklarmdaki
Degisim

Emeklilik Planlarindan Aktiieryal
Kazang ve Kayiplar

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Ortakliklarm
Diger Kapsamli Gelirlerinden Paylar
Diger Kapsaml1 Gelir Kalemlerine
[liskin Vergi Gelir/(Giderleri)

15.486.843

11.195.944

(3.174.260)

(5.955.038)

Di('}ER.KAPSAMLI GELIR
(VERGI SONRASI)

15.486.843

11.195.944

(3.174.260)

(5.955.038)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

36.084.047

21.172.484

27.657.782

7.116.405

Sirketin mali yapisina iligkin bazi oranlara asagida yer verilmistir.

30.09.2011 30.09.2010
Likidite Orami
Cari oran 1,83
Karhlik Oranlari
Varlik Karlilig1 %3,29 %35,93
Briit Kar Marji %13,94 %16,78
Net Kar Marji %7,63 %14,12
Mali Yap1 Oranlan
Toplam Bor¢* Orani %22,75 %21,38
Toplam Borg*/Ozsermaye Orani %67,50 %356,95
Kisa Vadeli Borglar* / Toplam %40,56 %70,50




" Borglar

*Sadece finansal borglar dikkate alinmistir.

XXII. isletmenin gelisimi hakkinda yapilan éngériiler

Sirketimiz 6zellikle MENA bolgesinde, Rusya’da ve Bulgaristan’da faaliyetlerini stirdiirmektedir.
XVIL. isletmenin finansal yapisim iyilestirmek icin alinmas diisiiniilen 6nlemler

Projelerdeki karlilig1 artirmaya yonelik olarak, yurtdisi projelerde ilgili iilkedeki ileri gelen
bankalardan kredi limitleri olusturularak minimum komisyon oranlar1 ve finansman gideri
saglanmaktadir.

Farkli kurlarda alman projelerin gelir ve gider yonetiminde, doviz sepeti ve tiirev islemler

vasitasiyla kur farki olumsuzluklari minimize edilmektedir. Ayrica farkli kurlardan elde edilen
nakit fazlalar1 yine tiirev triinlerle degerlendirilerek maksimum faiz geliri elde edilmektedir.



