ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET ANONIM SIiRKETi’nden

Ortakh@imizin ¢ikarilmis sermayesinin 30.600.000 TL’den 46.600.000 TL’ye
artirilmasi nedeniyle ihra¢ edilecek 16.000.000 TL nominal degerli B grubu paylarin
halka arzina iliskin izahnamedir.

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde,
Ridvan CELIKEL’e ait 2.400.000 TL nominal degerli ve toplamda halka arz edilen
paylarmn %15’ine tekabiil eden B grubu paylarn, dagitima tabi tutulacak toplam pay
miktarina eklenmesi planlanmaktadir.

S6z konusu paylar, Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 4’iincii maddesi
uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca %../06../2010 tarih ve .03 4b7F
sayl1 ile kayda ahnmistir. Ancak kayda alinma ortakhigimizin ve paylarimm Kurul veya
kamuca tekeffiilii anlamina gelmez.

SPKn uyarinca, izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir
bi¢cimde yansitmasindan ihraggilar sorumludur. Ancak, kendilerinden beklenen 6zeni
gostermeyen araci kuruluglara da zararm ihraggilara tazmin ettirilemeyen kismi igin
miiracaat edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluglan ise, denetledikleri finansal tablo ve
raporlara iligkin olarak hazirladiklar1 raporlardaki yanlhs ve yamltica bilgi ve
kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken sorumludur.

Izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir bi¢imde yansitmasindan
asagida unvanlari belirtilen kuruluslar ile bu kuruluslari temsile yetkili kisiler
sorumludur.

Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S. ve halka arzda araci kurum olarak yer
alan Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. izahnamenin tamamindan, AC Istanbul
Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. izahname ekinde yer alan ve izahname
icerisinde yer alan finansal bilgilerin kaynag olan 31.03.2010, 31.12.2009, 31.12.2008
ve 31.12.2007 tarihli finansal tablolar ile bunlara iligkin finansal raporlardan
sorumludur.

Yatirimcilara Uyar:

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
agiklamalar i¢cermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yaymm tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok
faktor, ortakh@imizin gelecege yonelik agiklamalarin Gngoériillenden ¢ok daha farklh
sonu¢lanmasina yol agabilecektir.




I. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
YOKTUR

I1. BORSA GORUSU:
Borsamiz Yénetim Kurulu'nun 03,06.2010 tarihli toplantisinda,

A) Sirker’in IMKB Kotasyon Yonetmeligi'nin 13/¢ maddesi digindaki Kotasyon gartlanm  sagladiy,

)

halka arz sonuglarintn incelenmesinden sonra 13/e maddesinde yazih “Halka arz edilen hisse
senerlerinin piyasa degerinin en az 24 midyvon TL ve nominal degerinin $denmiy ya da gikarifimig
sermayesine oranmm en az % 25 olmast (Bu oramin % 25'in alundu olmasi halinde, halka arz
edilen hisse senetlerinin pivasa degerinin en az 45 milyon TL olmasy).” sartimn da saglanmas:
halinde Menku! Kiymetler Borsalanmin Kurulug ve Cahgma Esaslan Hakkinda Yénetmelik'in 35.
maddesinin verdigi yetkiye dayaniarak, IMKB Kotasyon Yénetmeligiin 13. maddesinde yanh
kotasyon kogullars esas alinmak suretiyle, Borsa Yonetim Kurvlu'nea verilecek kararla, Sirket hisse
senetlerinin Ulusal Pazarda iglem gérebileceginin,

Borsamiz goritsinden sonta gelmek fizere, “Jshu IMKB Gérigh, Menkul Komietler Beésiatarum
Kurulug ve Calisma Esaslar1 Hakkinda Yinetmeligin (Genel Yonetmelik) 33. Madde.smde yer alan
“Borsada iylem gérebilecek menkul kiymetlerden, bu Ytnermelikie belivlenen sartlart tagiyanlar
“borsa kotuma” almr. Menkul kiymetlerin borsa kotuna almip alinmayacag konusynde yetkili
merci, Borsa yonetim kuruludur. Menkul kiymetlerin cikaridmalarinda, halka  arz igin SPK
rarafindan izin verilmis olmasy, yénetim kurubunun bu yeikivini etkilemesz. " hikmi geregince [MKD
yaruvia, sadece SPK ‘vin gériig talebine cevap vermek amaciyla sl olinak Gzere meveut bilgi ve

belgeler dikkate alinarak hazirlanmgur. Isbu IMKB Goriisii'ne davanidarak alimacak karariar
sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle IMKB'nin herhangi bir sorumlulugu butunmamdktadyy,”
ifadesinin,

C) Kamunun aydmlatilinass amaciyla;

Sirket'in halke arz izahnamesinde yer almasin yararli olacagimin Kurnlunuza bildirili

verilmistir.

o Sirket'In son durum itibariyle devam etmekte olan dnemli projelerine iligkin detayh bilgilerin,

o Sirket'in kurulug ve faaliyet bakumindan hukuki durumu ile hisse sengtlerinin’ hukuki
durumunun tsbi olduklan mevauata vygun olduuna dair Mizan Flukuk Birosy favafindan
hazirlanan 25.05.2010 tarihli tarihli bagunsiz hukukew raporunun,

o Anelsis Mtthendislik Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi ile Anelyapr Gayrimenkyl A.$."ye hig
bir sekilde is kolu ile ilgili projelerin aktarimayacagina iligkin Sirket'ten  alinan
taghhiitnamenin,

« Fakioring borglarina iliskin detayli agiklamalarm,

o Sirket'in “Fiyat Istikranm Saglayicr iglemier”in tamamlanmasindan itibaren 12 ay stre

Tligkin Yetkilendirme Sozleymesi” taslagmm,
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KISALTMA VE TANIMLAR

Anel Arge Anel Arastirma ve Gelistirme Damismanlik Sanayi ve Ticaret A.S.
Anel Elektrik Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret Anonim Sirketi
Anel Enerji Anel Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
Anel Marin Anelmarin Gemi Elektrik Elektronik Sistemleri Ticaret ve Sanayi A.S.
Anel Mekanik Anel Mekanik Tesisat Taahhiit A.S.
Anel Telekom Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayive Ticaret A.S.
Anel Yapi Anelyap1 Gayrimenkul A.S.
Aneles Aneles Elektronik Uretim ve Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.
Anelmak Anelmak Makina ve Elektronik Sanayii ve Ticaret A.S.
Anelmep Anel Mep Maintenance and operations LLC
Anelsis Anelsis Miihendislik Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi
DenizYatirnm Deniz Yatirirm Menkul Kiymetler A.S.
E-Sistem E Sistem Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.
Grup Konsolide Finansal tablolarda Anel Elektrik ve Tam Konsolidasyona
Tabii Sirketler
IMKB Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KDV Katma Deger Vergisi
MKK Merkezi Kayit Kurulusu
Ortaklik Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret Anonim Sirketi
Plastkart Plastikkart Akilli Kart Iletisim Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.
SPK Sermaye Piyasas1 Kurulu
SPKn Sermaye Piyasas1 Kanunu
Sirket Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret Anonim Sirketi
TTK Tiirk Ticaret Kanunu
TURKGES Turkges Enerji Elekirik Uretim San.ve Tic.A.S.
s
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1. OZET

Bu boliim izahnamenin ozeti olup, sermaye piyasasi araglarina iliskin yatinm kararlari
izahnamenin biitlin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

1.1.  Ortakhk hakkinda bilgiler

Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S. 1986 yilinda “Anel Elektrik Proje Taahhiit ve
Ticaret Ltd. $ti.” seklinde kurulmus olup, 26.12.2006 tarihinde nevi degisikligi yapilarak
Anonim Sirket’e doniigmiistiir.

Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S. ve bagli ortakliklarinin faaliyet konusu yurt igi
ve yurt disinda her tiirlii elektrik taahhiit igleri yapmak, projelendirmek, insaat sektorii ile
ilgili yurt iginde ve yurt disinda igyerleri, sanayi tesisleri, konutlar ve toplu konutlar, yol,
tiinel, metro, koprii, telefon hatlar1 ve sair miihendislik yapilari, havalimanlar, terminalleri,
hangar ve tesisleri, aligveris merkezleri, turizm tesisleri, kiiltiir ve sosyal igerikli yapilar
taahhiit etmek sureti ile dogrudan veya yap-islet-devret modeli gergevesinde veya tageron
firmalara yaptirmak, pazarlamak, satmak veya kiralamak her tiirli elektrik, ingaat ve
taahhiit, proje isleri istigal konusu ile ilgili olarak proje danigmanlik ve kontrolliik hizmetleri
vermek, her tirlii ingaat miihendislik mimarhik hizmetleri yapmak, mekanik ve tesisat
projeleri yapmak ve gayrimenkul alim satimi faaliyetlerini igermektedir.

Ortaklik ve bagh ortakhklarimin ana faaliyet alanlari elektrik taahhiit, mekanik taahhiit,
gayrimenkul kiralama ve giines enerjisidir.

Anel Elektrik’in ana ortag1 Ridvan Celikel’dir. Ortaklik yapisina asagida yer verilmistir.

ORTAKLAR SERMAYE (TL) SERMAYE ORANI (%)
Ridvan CELIKEL 27.539.467 90,00
Avniye Mukaddes CELIKEL 2.405.000 7,86
Mahir Kerem CELIKEL 646.790 2,11
Mustafa YAZLIKICI 4.370 0,01
Turgut Alp GOLAKOGLU 4.370 0,01
Ahmet Biillent BATUKAN 3 0,00
TOPLAM 30.600.000 100%

Ortakligin merkezi Saray Mah. Site Yolu Sok. Anel Is Merkezi Kat:5/4 Umraniye
[stanbul’dur. Ayrica Tiflis ve Doha’da subeleri bulunmaktadur.

Sube Adresleri:
Tiflis Subesi: Tiflis Sehri, Paliagvili Sokak No:17 Tiflis — Giircistan
Doha Subesi: P.O. Box: 21346 Doha— Katar

Anel Elektrik’in % 10 ve ilizerinde dogrudan ortak oldugu sirketler ve bu $irketlgﬁkﬁ<i
ortaklik pay1 asagidaki tabloda gosterilmistir. !
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31.12.2009 Tarihi 28.05.2010 Tarihi

: . Konsolidasyon
. Itibariyl Itibariyle Ortaklik Faaliyet Alan ~ -
Sirketin Ismi Oll't:]l;ll}l’keOranl Olr;:l?y o l l Yontemi
Direkt Dolayl | Toplam | Direkt |Dolayli | Toplam
Anelyap1 Gayrimenkul %40 %ll %51 %40 %14 %54 Gayrimenkul Tam '
AS. alim satim Konsolidasyon
Anel Mekanik Tesisat 0 0 0 ) 0 Mekanik tesisat | Tam
Taahhiit A.S. %37 i %37 || %57 7657 projeleri Konsolidasyon
Anel
Telekomiinikasyon o ) o o0/ gk 0 Telekomiinikas | Ozkaynak
Elektronik Sistemleri %620 7620 %626 %626 yon, Elektronik | Yontemi
San. ve Tic. A.S.
Anclmerin Gemi Clekonic | Finansal Verhe
piclertk Elektronik %51 - | ws1 | %68 | - | %68 |sistemlerinin
AS - San donanimin
o saglamak
Elektro Satilmaya Hazir
Anel Ukrayna Ltd. %100 - %100 | %100 - %100 | mekanik Finansal Varlik
projeleri
Korfez Satilmaya Hazir
tilkelerinde Finansal Varlik
gergeklestirilen
. biiyiik
ﬁgghgegrgf;‘;‘fi‘;’ge %30 - %30 | %30 | - %30 | projelerin
P elektromekanik
projeleri ,
bakim ve
isletmesi
Anel Enerji Elektrik Yenilenebilir Satilmaya Hazir
Uretim Sanayi ve %70 - %70 | %70,5 - %70,5 .. Finansal Varlik
Ticaret A.S. Enerji

*Borsadan alinmig paylar dahil.

1.2. Risk faktorleri

Risk faktérleri, Ortakligin iginde bulundugu sektére, ortakligin kendisine ve ihrag edilen
paylara iliskindir. Ortakhk kendi biinyesinde Elektrik Taahhiit alaminda faaliyet
gostermektedir. %57 oraninda ortak oldugu Anel Mekanik biinyesinde Mekanik Taahhiit
alaninda, %70 oraninda ortak oldugu Anel Enerji biinyesinde giines enerjisi alaninda, dolayh
olarak %54 oraminda ortak oldugu Anel Yapi biinyesinde ise gayrimenkul kiralama alaninda
faaliyet gostermektedir. Bu ¢ergevede, risk faktérlerine 6zet olarak asagida yer verilmistir:

1.2.1.Elektrik ve Mekanik Taahhiit Sektoriine Iligkin Riskler

1. Is giicii ve malzemede beklenmeyen fiyat artiglar ve sozlesmesel olarak koruyucu madde
olmamasi

2. Taahhiit edilen tasarim ve ingaat isinin zamaninda sonuglandirlamamasi ve sézlesmesel
olarak koruyucu madde olmamasi

3. Isin finansman, planlama, onay, insaat lokasyonu, doga sartlari, savas gibi nedenlerle
kesintili olarak stirmesi ve s6zlesmesel olarak koruyucu madde olmamasi

4. Projenin gecikmesine ya da askiya alinmasina dair sartlar (savas, dogal afetler, tarihi eser,
iflas vb.)




6. Projede olabilecek ortiilii eksik ve hatalar,

7. Sirketin miigterileriyle yaptig: taahhiit sézlesmelerinde, genelde, Sirketin hatasi nedeniyle
projelerin teslim zamaninda gecikme olmasi durumunda cezai 6deme yapmas: yoniinde
hiiktimler olmasi

1.2.2 Giines Enerjisi Sektoriine iligkin Riskler

Sirket’in bagh ortaklig: aracihigiyla yapacagi giines enerjisi yatirim ve taahhiit iglerine iligkin
riskler asagida yer almaktadur:

1. Tirkiye’de ve gevre iilkelerde diizenleyici kurumlarin yenilenebilir enerjiye iliskin
yasalar1 ¢itkarmamalari, gikan yasalarda taahhiit edilen alim fiyatinin giines enerjisi yatirimi
yapmay1 ekonomik olarak yapilabilir kilmayacak diizeyde olmast,

2. Giines enerjisi yatirim yapilan iilkelerde savas, ekonomik kriz vb. beklenmeyen olaylarin
ortaya ¢ikmasi,

3. Yatinm yapildiktan sonra yasal altyapmnin degistirilerek taahhiit edilen fiyatlardan alim
yapilmamasi,

4. Elektrik tiretim lisansimin yatirim yapailan tilkelerin diizenleyici otoriteleri tarafindan iptal
edilebilmesi,

5. Olagandis1 iklim degisiklikleriyle beklenilen 151ma degerlerinin elde edilememesi,

6. Yatinmlarda kullamlan giines modiillerinin beklenilen verimi saglayamamasi ve bu
diiglikliigiin de sigorta girketince karsilanmamasi,

7. Ortak yatinim yapilan sirketlerin finansal darbogaza diismesi ve ortakliklar sona erdirmek
istemeleri,

8. Diinyada giines enerjisi yatinmmina iliskin modiillerin ve hammaddelerin fiyatlarinin
olaganiistii sekilde artmasi ya da bu hammaddelerin temin edilememesi

1.2.3. Gayrimenkul Kiralama Sektoriine Iligkin Riskler
Gayrimenkul kiralama sektdriine iligkin risklere asagida maddeler halinde yer verilmigtir.

1. Gayrimenkul yatimmimn likit olmamasi: Gayrimenkuller dogas: geregi likit olmayan
yatnmlardir. Ortakligin portfoyiinde bulunan gayrimenkul veya gayrimenkulleri gerektigi
takdirde hizli bir sekilde ve istenen fiyatla elden ¢ikarma kabiliyeti s6z konusu &zellikten
dolay1 olumsuz etkilenebilir.

2. Gayrimenkul degerlerinin degiskenligi: Kiralar ve gayrimenkullerin degeri genel
gayrimenkul talebine, global ekonomik etkenlere, artan veya azalan yatirnm imkanlarina
gore deiskenlik gosterebilmektedir. Ayrica gayrimenkul degerleri séz konusu
gayrimenkuliin sahibinin kontrolii diginda ortaya ¢ikan idari diizenlemeler ve kanunlardaki
degisiklikler, politik etkenler, finansal piyasalarin durumu gibi dis etkenlerden dolay1
olusacak dalgalanmalara agiktir.

3. Kiralama ve kiracilara iligkin riskler: Ortakligin sahibi bulundugu gayrimenkullerden
gelir elde etmesi, uygun kiracilara tatmin edici sartlarla kiralamasina ve séz konusu
kiracilarla olan iliskilerini dogru bir sekilde yuriitebilmesine baghdir. Bu cergevede
agagidaki riskler ile ve bu risklerin gergeklesmesi durumunda kira gelirinde diisiis
olabilecegi dikkate alinmalidur:

a. Kiraci sayisinda ve doluluk oraminda diisiis
b. Kiracilarin iflas kanunu hiikiimleri uyarinca koruma talep etmeleri
c. Rekabetei bir kira piyasasimin Ortakligin kiralama oranini etkilem
d.

Mevgu’t %(,iga@cﬂarln kira s6zlesmelerinin sonunda yenilememesi
' =i




4. Deprem riski: Her ne kadar yeni insa edilen biitiin yapilar yiiriirlikteki depreme
dayamikli insaat mevzuatlarma uygun olarak insa edilmekte ve Ortakligin  tiim
gayrimenkulleri depreme kars1 sigortal olsa da, olas1 biiyiik deprem sonucunda maddi duran
varliklanin depremden etkilenmeyecegine ve/veya sigorta sozlesmeleri uyarinca tiim
zararlarimin tazmin edilecegine iligkin kesinlik yoktur.

1.3.  Ortakhgin yonetim ve denetim kurulu iiyeleri, iist diizey yoneticileri ile
bagimsiz denetim kurulusu hakkinda temel bilgiler,

Ortakligin Yonetim Kurulu Uyeleri, Ridvan Celikel, Avniye Mukaddes Celikel, Mahir
Kerem Celikel, Ahmet Biilent Batukan, Mustafa Yazlikici, Turgut Alp Colakoglu ve Prof.
Dr. Minir Ekonomi’dir. Ortakhgin denet¢isi Hiiseyin Orug’tur.  Ortakligin iist diizey
yoneticileri Yonetim Kurulu Bagkam1 Ridvan Celikel, Yénetim Kurulu Bagkan Yardimcisi
Avniye Mukaddes Celikel, Yonetim Kurulu tiyesi Ahmet Biilent Batukan, Mustafa Yazlikigi
ve Turgut Alp Colakogludur.

Ortakligin bagimsiz denetim kurulusu AC Istanbul Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve
SMMM A.S.’dir.

Denetim kurulugunun 25.03.2010 tarihli Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S. ve
Bagli Ortakliklar1 31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine
ait konsolide finansal tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporu’nda yer alan goriisii
asagidadir.

“Gorigiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Anel Elektrik Proje Taahhiit ve
Ticaret A.§ ve Bagli Ortakhklar'mn 31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle
finansal durumunu, aym tarihlerde sona eren yillara ait finansal performanslarini ve
konsolide nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yaymmlanan finansal raporlama
standartlan gergevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.”

Denetim kurulusunun 21.05.2010 tarihli Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S. ve
bagh ortakliklarimn 01 Ocak — 31 Mart 2010 hesap dénemine ait simrli bagimsiz
denetimden gegmis konsolide finansal tablolar ve Sinirli Bagimsiz Denetim Raporu’nda yer
alan sonug béliimii agsagidadir:

“Incelememiz sonucunda, ara dénem konsolide finansal tablolarinin, Anel Elektrik Proje
Taahhiit ve Ticaret A.S. ve bagh ortakliklari’nin 31 Mart 2010 tarihi itibariyle finansal
pozisyonunu, ayni tarihte sona eren ii¢ aylik déneme iligkin finansal performansim ve
konsolide nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yaymmlanan finansal raporlama
standartlari ¢ergevesinde dogru ve diirtist bir bigimde yansitmadig1 konusunda herhangi bir
hususa rastlanilmamistir.”

1.4. TIhraca iligkin 6zet veriler ve tahmini halka arz takvimi,

Ortakhigin  gikanlmig sermayesinin  30.600.000 TL’den 46.600.000 TL’ye artirilmasi
nedeniyle, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlanarak 16.000.000 TL
nominal degerli B grubu paylar halka arz edilecektir. Toplanan kesin talebin satigsa sunulan
pay miktarindan fazla olmas: halinde, Ridvan CELIKEL’e ait 2.400.000 TL nominal degerli
ve toplamda halka arz edilen paylarin %15’ine tekabiil e paylarin, dagltlw&tbi
tutulacak toplam pay miktarmna eklenmesi planlanmak 10 0 i \ord
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Halka arz edilecek paylarin tamami hamiline yazili B grubu paylar olup, iigiincii kisilere
devri Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri gergevesinden higbir kosula bagli olmaksizin
tamamen serbesttir,

Nakit kargihi1 artirilan sermayeyi temsilen ihrag edilecek paylar ile ilgili bilgiler:

Nama / Bir Payin
Pay - Nominal Nominal Degerleri Toplami
Hamiline . Pay Sayisi
Grubu Oldugu Degeri (TL)
& (TL)
B Hamiline 1 16.000.000 16.000.000
TOPLAM 16.000.000 16.000.000

Halka arz siiresi ve bu stirenin baglangi¢ ve bitig tarihleri ilan edilecek sirkiilerde yer
alacaktur.

1.5.  Se¢ilmis finansal bilgiler, finansal tablolara iliskin 6zet veriler ve bunlara iliskin
onemli degisiklikler ile sermaye yapisi ve bor¢luluk durumu,

Ortakligin satis gelirleri, 2008 yilinda %42, 2009 yilinda ise %76 oraninda artis gostermistir.
Satiglardaki artigin yaninda briit kar marjinda da artis yasanmstir. 2007°de %10 olan briit
kar marji, 2008’de %15’¢, 2009°da ise %22’ye yitkselmistir. Net kar marj1 ise 2007’de %
4’ten 2009°da %13’¢ yiikselmistir.

Ortakligin gelirlerine agagida yer verilmistir.

Satis Gelirleri (net, TL) 01.01-31.12.2009 01.01.-31.12.2008 01.01.-31.12.2007
Yurtigi Satiglar 40.812.886 37.983.269 75.721.661
Yurtdis: Satiglar 183.905.238 92.162.505 16.463.605
Kira Gelirleri 3.380.807 212.279 108.424
Diger Gelirler 1.558.158 429.554 27.089
Toplam Gelirler 229.657.089 130.787.607 92.320.779
Satigtan [adeler (-) - (239.667) (72.290)
Satig Indirimleri (-) - - (8.527)
Satig Gelirleri, net 229.657.089 130.547.940 92.239.962

01.01.2010 -31.03.2010 d6nemine iliskin sati gelirlerine iliskin bilgi asagida yer
almaktadir:

Satis Gelirleri (net, TL) 01.01-31.03.2010 01.01-31.03.2009
Yurtigi Satiglar 3.322.343 9.863.968

Yurtdigi Satiglar 51.652.232 71.956.46




Kira Gelirleri 851.135 58.026

Diger Gelirler 152.815 83.842
Toplam Gelirler 55.978.525 81.962.296
Satigtan Iadeler (-) (231.677) -

Satig Indirimleri (-) - -

Satis Gelirleri, net 55.746.848 81.962.296

Secilmis finansal bilgilere agagida yer verilmistir:

TL 31.03.2010 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Dénen Varliklar
211.081.613 171.730.194 138.866.992 54.109.153

Finansal Yatirimlar
644.786 610.127 4.944.551 3.698.778

_Devam Eden Ingaat Sézlesmelerine
Nigkin  Alacaklar 70.675.030 68.784.597 27.221.036 13.750.894
Duran Varhklar

175.639.861 161.037.413 126.440.483 67.931.300
Yatinm Amagh Gayrimenkuller
108.997.344 108.997.344 6.846.886 6.760.379
Aktif Toplam
386.721.474 332.767.607 265.307.475 122.040.453
Kisa Vadeli Yiikimliiliikler
199.289.628 145.049.036 124.987.107 51.298.846

Devam  Eden Insaat  Sozlesmelerine
iliskin Yukomialkler 3.937.924 2.381.534 8.237.034 -
Uzun Vadeli Ylikiimloltikler

65.569.461 86.041.868 75.248.357 21.207.964
Ozkaynaklar
121.862.385 101.676.703 65.072.011 49.533.643
a) Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
96.340.065 76.764.952 51.971.276 36.759.467
b) Azinhk Paylan
25.522.320 24.911.751 13.100.735 12.774.176
Satis Gelirleri (net) 55.746.848 229.657.089 130.547.940 92.239.962
Briit Kar
9.267.454 51.369.401 20.066.008 9.040.217
Faaliyet Kan
6.636.355 50.527.170 14.462.940 5.245.665
Siirditriilen Faaliyetler Dinem
Kari/Zarar 5.744.419 40.792.877 16.138.795 4.795.811
Net Dénem Kan 19.313.264 29.835.229 13.581.075 3.451.028
Disnem Karimin Dagihim
- Azinhk Paylar
310.569 - 868.984 113.212 24.176
- Ana Ortakhk Paylan
19.002.695 30.704.213 13.467.863 3.426.852
Pay Basina Kazang/Kayip 063 1,02 045 0.11
Pay Basina Temettii* 0.06

*2007 ve 2009 yilina iliskin temettii dagiilmadigindan hesaplanmamistir.

Ortakhigin 2007 yil sonu itibariyle 122.040.453 TL olan toplam varliklani %117 artigla,
2008 y1l sonunda %173 artigla, 265.307.475 TL’ye ulasmis, 2009 yil sonunda ise 2008
yilina gore %25 artisla 332.767.607 TL olmustur. 31.03.2010 tarihinde varliklarin toplamu
386.721.474 TL’ye yiikselmistir. Bu artislarin en éneml lcrl Anel Yapr’'nin tam
konsolide olma51 ile birlikte inga edilen Anel Is Merkém
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1.6. Thracmn gerekgesi ve halka arzdan elde edilecek net nakit giriginin kullanim
yerleri,

Sirket, halka agik bir sirket haline gelerek, daha seffaf ve kurumsal bir yapiya kavusacaktir.
Y1l iginde ve y1l sonunda finansal sonuglar, faaliyetleri, 6nemli bilgiler agiklanacak, hem
miisterileri, ¢alisanlar, yatiimeilary, finansal kurumlar ve diger onemli ilgili gruplar
nezdinde bilinirligi artacak, hem de bu gruplara kars: hesap verebilir hale gelecektir.

Hisse senetleri IMKB’de islem gérmesi durumunda, Sirket hakkinda gesitli bilgiler, veri
yayin kuruluslari, basin ve yayin kuruluslan ile diger goérsel yayin kuruluslar vasitas: ile
yurti¢i ve yurtdisi yatirnmeilara siirekli olarak ulastirilacak ve sézkonusu bilgi dagitimu,
Sirketin hem yurtiginde hem de yurtdisinda tamnmasina yardime: olacaktir.

Sirket, halka agilmayla, alternatif finansman y&ntemlerine gére daha diisiik maliyetle ve
uzun vadeli bir kaynag: kullanmis olacaktir.

Sirket halka arzdan gelen tutan, Korfez bélgesinde Suudi Arabistan ve Birlesik Arap
Emirliklerinde de orgiitlenerek daha biiyiik elektrik mekanik taahhiit projelerinde
¢aligabilmek i¢in mali biinyenin giiclendirilmesi ve giines enetjisi yatinmlarinda kullanmay:
planlamaktadir.

1.7.  Finansal durum ve faaliyet sonug¢lar1 hakkinda bilgiler,

31.12.2009 itibariyle ortakligin dénen varhklar 171.730.194 TL, kisa vadeli yikiimliiliigii
ise 145.049.036 TL’dir. Duran varhklari 161.037.413 TL, uzun vadeli yikimliliigii
86.041.868 TL’dir. Ozkaynaklan ise 101.676.703 TL’dir. Ozkaynaklarin 76.764.952 TL’si
ana ortakhiga aittir. Ortakligin kisa ve uzun vadeli toplam finansal borglar1 2008 yilinda
%159, 2009 yilinda ise %55 oraninda artarak 143.877.925 TL’ye ulasmistir. Ortakhgin
toplam yiikiimliiliiklerinin, 6zkaynaklarina oram 2,3’tiir. 2009 yilinda 229.657.089 TL satig
gergeklestiren ortaklik 29.835.229 TL net kar elde etmistir.

31.03.2010 itibariyle, ortakligin dénen varliklar1 211.081.613 TL, kisa vadeli yitkiimliiliigii
199.289.628 TL olarak gergeklesmigtir. Duran varliklar1 175.639.861 TL, uzun vadeli
yukiimliiliigi 65.569.461 TL’dir. Ozkaynaklari ise 121.862.385 TL’dir. Ozkaynaklarin
96.340.065 TL’si ana ortakliga aittir.Ortakligin 31.12.2009°da 143.877.925 TL olan toplam
kisa ve uzun vadeli finansal borglar1, %6,4 artigla 153.090.610 TL’ na ulagnugtir. Ortakligin
toplam yiikiimliiliiklerinin, ¢zkaynaklarma orami 31.03.2010 itibariyle 2,2 olmustur.
31.03.2010 itibariyle, 55.746.848 TL satis gerceklestiren ortaklik, 19.313.264 TL net kar
elde etmistir.

1.8.  Personel hakkinda bilgi,

Ortakligin yurti¢i ve yurtdiginda 31.12.2009 tarihi itibariyle 1227, 31.03.2010 tarihi
itibariyle 1316 personeli bulunmaktadir.

Anel grubu sirketleri igerisinde idari kadro personeli olan departmanlar (Insan Kaynaklar,
Bilgi Islem, Sekreterya, Muhasebe, Finans, Sézlesme Yonetimi, Kalite, Kurumsal Iletisim,
Satin Alma) her ay diizenli olarak Anel Grup Bilgi Paylasim Sistemi iizerinde yer alan
puantaj ekranina gruptaki diger sirketler igin ¢aligtiklar1 hizmet giinlerini sisteme girerek, her
bir girket bazindaki puantajlarini olusturmaktadir. Bu puantajlara gore hesaplanan personel
gideri yansitma tutarlar,

faturalandirndmaktadir.




1.9.  lligkili taraf islemleri hakkinda bilgiler,

31.03.2010, 31.12.2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihleri itibariyle iliski taraflarla olan
islemlere iliskin bilgiler agagida yer almaktadir:

Mliskili taraflarla yapilan islemler igin alinan veya verilen bir teminat bulunmamaktadir.

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar (TL) 31.03.2010 31.12.2009  31.12.2008 31.12.2007
E Sistem Elektronik A.S. 73.786 61.300 30.097 11.174
Ams -Aneltech I Ortakhg) 826 472 - -
Aneltech-Airties Is Ortaklig 826 472 - -
Anel Ar. Ge. Dan. San.Ve Tic.A.S. 175.802 163.738 6.404 -
Anel Telekomiinikasyon Elektronik

Sist.San.Tic.A.§. 276.721 224.024 - 174.730
Aneles Elektronik Uretim Ve Paz. San.Ve

Tic.A.S. 318.775 392.172 5.633 -
Anel Net Teknik Hizmetler Ltd. Sti. 893.710 251.041 - 38.265
Anel Omaj Elektrik Sanayi Ve Ticaret A.S. 1.298 944 - 51.062
Anelmak Makina Ve Elektronik San.Ve Tic.

AS. 16.524 9.690 3.492 2211
Anelmarin Gemi Elek. Elektronik Sist. 12.051

San.Ve Tic. A.S 7.963 - 43.468
Anelmep Mamtenance And Operations Llc - = : -
Anelsis Mithendislik.San. Tic. Ltd. Sti 240.007 252.090 . -

Anelsis Miih.San. Ve Tic. Ltd. Sti.
Azerbaycan. Sb. - = =

Aneltem Miimesillik Dig Ticaret Ltd Sti “ = -

As Alan Sistemleri Ltd. Sti. 1.298 944 - -
Celikel Vakfi 1.298 4213 14.478 -
Plastikkart Akilli Kart [let. Sis. A.S. 2.303 2.240 393 965
Anel Elektronik Dis Tic. Kollektif Sti. T - - .
Anel Enerji Elek. Uretim San. Ve Tic. A.S. 33.698 11.944 - .
Kopiik Turizm Ve Yatgihik Ltd.Sti. 8.660 7.755 - -
Turkges Enerji Elektrik Uretim San.Ve

Tic.A.S. 551

Anel Sera Adi Ortaklig 437

Toplam 2.058.571 1.391.002 60.497 321.875
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar (TL) 31.03.2010 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Anel Telekomiinikasyon Elektronik

Sist.San.Tic.A.S. 1.800.417 1.900.355 - -
Toplam 1.800.417 1.900.355 - -
Kisa Vadeli Diger Alacaklar (TL) 31.03.2010 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Anel Enerji Elek. Uretim San. Ve Tic. A.S. - 111 - -
Anelmep Maintenance And Operations LLC - 154.623 .
Anel Net Teknik Hizmetler Ltd. Sti. - - - 72.772
Anel Omaj Elektrik Sanayi Ve Ticaret A.S. = gt - 78.277
Anel Telekomiinikasyon Elektronik * 'i: i:ir N

Sist.San.Tic.A.S. 2.940

Anel Sera Adi Ortakig 170.000 ¢, ﬁ'\ \ 2 LaAf\
Toplam ™ B7 7770 172840 = & o) =7 151.049
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Tligkili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar bulunmamaktadir.

Kisa Vadeli Ticari Borglar (TL) 31.03.2010  31.12.2009  31.12.2008 31.12.2007
Anelsis Mithendislik San. ve Tic. Ltd. Sti. 486.213 4.940 4.828.107 149.688
E Sistem Elektronik San. ve Tic. A.S. 4.166 767 177 :
Anelmarin Gemi Elektrik Elektronik San. Tic. J
AS. 60.636 254.184 65.344

Anel Telekomiinikasyon Elekt, Sist. San. Ve -
Tic. A.S. 168.792 18.651 2.651.869

Anel Elektronik ve Dig Ticaret Koll. Sirketi 1.105 2.673 2.673 S
Anel Net Teknik Hizmetler Ltd.Sti. 247.188 53.330 - -
Anel Omaj Elektrik Sanayi Ve Ticaret A.S. 150 150 - =
Aneltem Miimessillik ve Dis Ticaret Ltd. $ti. = - : 1.747
Aneles Elektronik Uretim Ve Paz. San.Ve

Tic.A.S. 5.935

Kopiik Turizm Ve Yatgihik Ltd.Sti. 2.980

Toplam 977.165 334.695 7.548.170 151.435

Tligkili taraflarda uzun vadeli ticari borglar bulunmamaktadir.

Kisa Vadeli Diger Borelar (TL) 31.03.2000 31179000  31.12.2008  31.12.2007
Anel Telekomiinikasyon Elekt. Sist. San. Ve 1.310.392
Tic. A.S. 1.379.350 - -
Anelsis Mith.San. Ve Tic.Ltd.$ti.Azerbaycan -
Cum.Sub. 1.511 - -
Toplam 1.310.392 1.380.861 - -

Nigkili taraflarda uzun vadeli diger borglar bulunmamaktadur.
Iligkili taraflarla ilgili olarak alinan ve verilen teminat: bulunmamaktadr.

1.10. Thraca ve borsada islem gormeye iliskin bilgiler (satis ve dagitim esaslari,
mevcut paylarim satan ortaklar, ihra¢ maliyeti vb),

Yonetim Kurulu’nun 26.04.2010 tarihve 14 sayili karari ile;

Sirket sermayesinin 30.600.000 (Otuzmilyonaltiylizbin Tiirk Lirasi) TL’den 46.600.000
TL’ye (Kirkaltimilyonaltiyiizbin Tiirk Lirasi) artirilmasina ve artinlan 16.000.000 TL

tutarindaki paylarin mevcut ortaklarin riighan haklarinin tamamen kisitlanarak halka arz
edilmesine,

Halka arz iglemleri i¢in Sermaye Piyasasi1 Kurulu ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na
bagvurulmasina ve gerekli onaylarin alinmasina oy ¢oklugu ile karar verilmistir.

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde, Ridvan
CELIKEL’e ait 2.400.000 TL nominal degerli ve toplamda halka arz edilen paylarin
%]15’ine tekabiil eden B grubu dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina




Konsorsiyum Lideri Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Halka Arz Oncesi Sermaye (TL) 30.600.000

Halka Arz Edilecek Pay Nominal Degeri (TL) 16.000.000

- Sermaye Artirimi 16.000.000

- Ortak Satisi -

Halka Arz Sonrasi Sermaye (TL) 46.600.000

Halka Agiklik Oran 34,33%

Satig Yontemi Talep Toplama

Ek Satisa Konu Pay Nominal Degeri (TL) 2.400.000

Ek Satis Oram 15,00%

Ek Satig Yapilmasi Durumunda Halka A¢iklik Orani 39,48%

Fiyat Istikrari Planlaniyor

Fiyat Istikrar1 Siiresi 30 giin

Fiyat [stikrarmda Kullanilacak Kaynak Ellr(n::f yapilmas: halinde ek satig tutarinm

Halka arz edilen toplam 16.000.000 TL nominal degerli paylarin;

- 6.400.000 TL (%40) nominal degerli kism Yurt I¢i Bireysel Yatiimcilara,

- 1.600.000 TL (%10) nominal degerli kism Yurt i¢i Kurumsal Yatirimecilara,

- 8.000.000 TL (%50) nominal degerli kismi Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeilara,
tahsis edilmigtir.

Ek Satis hakkmin kullamlmasi durumunda ek satis hakkina konu olan paylann tahsisat
grubu bazinda dagilimi1 Anel Elektrik tarafindan belirlenecektir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirnmcilara Dagitim:

Oransal Dagitim Yé6ntemi’ne gore yapilacaktir. 1k asamada, talepte bulunan tiim Yurt I¢i Bireysel
Yatirimcilara birer adet pay verilecek, daha sonra, Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar igin geriye kalan
tahsisat miktarinin, kalan pay talep miktarina bolinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Orani”
bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi Karsilama Oram her bir yatiimciya ait Kisisel talep ile
carpilacak ve paylar dagitilacaktir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmcilara Dagitim:

Oransal Dagitim Yontemi’ne gore yapilacaktir. {1k asamada, talepte bulunan tiim Yurt i¢i Kurumsal
Yatinmeilara birer adet pay verilecek, daha sonra, Yurt Igi Kurumsal Yatirimeilar igin geriye kalan
tahsisat miktarimin, kalan pay talep miktarina bolinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Orani”
bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi Kargilama Orani her bir yatirimciya ait talep ile o;:arpllacak ve
paylar dagitilacaktir. Yurt Igi Kurumsal Yatirimei kategorisinde talep edilecek azami pay miktari
30.000 adet ile sinirhidir,

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar satin almaya hak kazandiklan Sirket paylarmi, Sirket paylarinin
IMKB’de islem gérmeye baglamasindan itibaren 90 giin siireyle elde tuttuklarimi gosterir belgeyi
Anel Elektrik’e ibraz etmeleri durumunda, halka arz fiyatinin %3’ii oraninda nakit iade almaya hak
kazanacaklardir. Iade tutar1 Anel Elektrlk t n belge ibraz tarihinden 2 iggiinii sonra Yurt Igi




Yurt Disi Kurumsal Yatirnmcilara Dagitim:

Her bir Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeiya verilecek pay miktarina Deniz Yatirim Menkul Kiymetler
A.§. ve Ekspres Yatinm Menkul Degerler A.S’nin onerileri de dikkate alinarak Anel Elektrik
tarafindan karar verilecektir.

Halka arz edilen paylarin satig tamamlandiktan sonra borsada islem gérebilmesi borsa
mevzuatinin ilgili hiikiimleri gergevesinde borsanin verecegi olumlu karara baglidir.

Avniye Mukaddes Celikel, Ortaklik paylanmin IMKB’de islem gormesini takiben ve Sermaye
Piyasast Kurulu (“SPK”) Seri:], No:40 sayil tebligin 21.maddesi gergevesinde gergeklestirilecek
Fiyat Istikrari1 Saglayici islemler’in tamamlanmasindan itibaren 12 ay siireyle Likidite Saglama’ya
yonelik islemler gergeklestirecektir.

Bu amagla Avniye Mukaddes Celikel, kendi adina Likidite Saglama’ya yonelik islemler
gergeklestirmesi amaciyla Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’yi “Likidite Saglama Amagls
Islemler Yetkilendirme Sézlesmesi” ile yetkilendirmistir.

1.11.  Ek bilgiler (sermaye tutari, esas sézlesmenin 6nemli hiikiimleri, incelemeye agik
belgeler).

Sermavye Tutar::

Sirketin kayith sermaye tavam 50.000.000 TL, gikarilmis sermayesi ise 30.600.000 TL’dir.
Sirketin 30.600.000 TL tutarindaki ¢ikarilmis sermayesi her biri 1.-TL degerinde hamiline
9.400.000 adet A Grubu ve hamiline yazili 21.200.000 adet B Grubu olmak lizere,
30.600.000 adet paya ayrilmstr.

Esas Sozlesmenin Bazi Onemli Hiikiimleri:

Esas sozlesmenin “Yo6netim Kurulu ve Siiresi” baslikli 10’uncu maddesi uyarinca,

1.Sirketin isleri, temsil ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tirk Ticaret Kanunu
hiikiimlerine gére pay sahipleri veya pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan genel
kurul tarafindan segilecek 7 kisiden olusan bir Yonetim Kurulu tarafindan ytiriitiiliir,

2.Yonetim Kurulu tyelerinin en az 1’inin Sermaye Piyasas: Kurulu Kurumsal Yénetim
Iikelerinde belirlendigi sekilde bagimsiz olmasi zorunludur.

3.Y6netim Kurulu tyelerinin 5’1 A grubu pay sahibi veya gosterecekleri adaylar
arasindan genel kurul tarafindan segilir.

Esas Sozlesmenin “Denetgiler ve Gorevleri” baglikli 12°nci maddesi ise asagidaki sekilde
diizenlenmistir.

“Genel Kurul (A) grubu hissedarlar veya gosterecekleri adaylar arasindan en cok ii¢ y1l igin
bir veya birden fazla denetgi seger. Bunlarin sayisi besi gegemez. Denetciler Tiirk Ticaret Q
Kanunun 353 ve 357. maddelerinde sayilan gérevleri yapmakla yiikiimliidiirler.” o~ 'L“\
%ub‘
olagaMiistii genel
in bir pay igin ?////’
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(iki), diger pay sahiplerinin veya vekillerinin bir pay i¢in 1 (Bir) oyu vardir.” hiikmii
bulunmaktadir.

incelemeye Acik Belgeler:

Asagidaki belgeler Saray Mah. Site Yolu Sok. Anel Is Merkezi Kat:5 Umraniye ISTANBUL
adresindeki ortakligin merkezinde ve 9. Boliimde belirtilen basvuru yerlerinde tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1.1zahname,

2.Esas sOzlesme,

3.Hukuk Gériisii,

4.0rtakligin son 3 yi1l ve son ara dénem itibariyle finansal tablolari

2. RISK FAKTORLERI
2.1. Ortakhga ve i¢inde Bulundugu Sektére iliskin Riskler:

Ortaklik kendi biinyesinde Elektrik Taahhiit alaninda faaliyet gostermektedir. %57 oraninda
ortak oldugu Anel Mekanik biinyesinde Mekanik Taahhiit alaninda faaliyet gostermektedir.
%70,5 oraninda ortak oldugu Anel Enerji biinyesinde giines enerjisi alaninda faaliyet
gostermektedir. Dolayli olarak %54 oraminda ortak oldugu Anel Yapi biinyesinde
gayrimenkul kiralama alaninda faaliyet géstermektedir. Bunun disinda baz1 grup sirketlerine
de istiraki bulunmaktadir.

Sirketin miigterileriyle yaptig1 taahhiit sézlesmelerinde, genelde, Sirketin hatas nedeniyle
projelerin teslim zamaninda gecikme olmasi durumunda cezai 6deme yapmasi yoniinde
hiikiimler bulunmaktadir.

2.1.1. Elektrik ve Mekanik Taahhiit Sektériine Iliskin Riskler

Elektrik ve mekanik taahhiit igi, ingaat sektorii ile birlikte hareket eden bir sektérdiir.
Elektrik ve mekanik taahhiit isini bir proje y6netimi olarak ele almak gerekmektedir. Bu
gergevede, projeyi yonetirken karsilagilabilecek ve nakit akis, karlilik gibi unsurlan
etkileyebilecek onemli riskler agagida siralanmustir:

1. Is glici ve malzemede beklenmeyen fiyat artislar ve s6zlesmesel olarak koruyucu
madde olmamasi

Sirketimiz, bir isi bir doviz cinsinden (6rnek euro) almasina ragmen, baska dévizlerde (TL,
dolar, Ingiliz sterlini vb.) alim yapilacak malzemeler olmas: ve isin ilerleyisi sirasinda
sozlesmeye esas dovizin, diger para birimleri karsisinda deger kaybetmesi ve boylece
maliyetin artmasi bir risk olusturmaktadur.

Ayrnica bakir, gelik gibi biiyikk maliyet kalemlerinin dévizdeki artistan farkli olarak
fiyatlarinin artabilmesi riski vardir.

Bu artiglara karsi bazi sozlesmelerde, koruyucu hiiki
Sirketimiz tarafindan bir tist limit belirlenmekte ve




2. Taahhiit edilen tasarim ve ingaat iginin zamaninda sonuglandirilamamas: ve sézlesmesel
olarak koruyucu madde olmamasi

Yapilan eksik organizasyon ya da is sirasinda olugabilecek problemlere bagh olarak isin
zamaninda sonuglandirilamamasi taahhiit firmalarinda bir risktir. Bazi sozlesmelerde
koruyucu madde olarak siire uzatimina olanak tanimrken, bazi sézlesmelerde is bitim
tarihleri kesindir.

3. Isin finansman, planlama, onay, ingaat lokasyonu, doga sartlari, savas gibi nedenlerle
kesintili olarak stirmesi ve sézlesmesel olarak koruyucu madde olmamasi

Cogu isler siirekli bir akisla bitirilebilirken, nadir baz1 islerde yukaridaki sartlar nedeniyle
duraksamalar olabilir. Bu durum, &zellikle genel gider ve iscilik maliyetlerini artirir.
Sozlesmede isin duraklamasi durumunda olusacak ek masraflarin karsilanmasi maddesi
yoksa, bu genel gider ve maliyetler talep edilemez.

4. Projenin gecikmesine ya da askiya alinmasina dair sartlar (savas, dogal afetler, tarihi eser,
iflas vb.)

5. Teklif asamasinda yapilabilecek maddi hatalar (fiyatsal ve sartname degerlendirmesi),
kontrat-is tanimlarinda gézden kagabilecek ek yiikiimliiliikler

Sozlesmede belirlenmis olan delik agma-kapama, kanal agma gibi insaat islerinin s6zlesme
fiyatlandirilmasina dahil edilmemis olmasi, bu riske bir 6rnek olarak verilebilir.

6.Projede olabilecek ortiilii eksik ve hatalar,

Uluslararas: standartlara refere edilmesine ragmen, fiyata esas projelerin bu standartlan
kargilayamamasi ve bilahare  Sirketten yapilan isin istenen standartlara getirilmesi
istenilebilir.

7. Projenin, miigterinin biitgesinin izin verdigi smirlar dahilinde tamamlanamamas.

8. Hak edislerin zamaninda alinamamasi ve finansman ihtiyacinin artmasi

9. Proje yonetiminin ve i glicii plasmaninin ehil olmayan sekilde yapilmasi

Gereken isgiicli ve santiye yonetimin eksik belirlenerek gereginden az personelle isin
stiriidiilmeye ¢alisilmas: da bir risk olarak, taahhiit sirketlerinde ortaya ¢ikabilmektedir.

2.1.2 Giines Enerjisi Sektoriine Iligkin Riskler

Sirket’in bagli ortaklig: araciligiyla yapacag giines enerjisi yatirim ve taahhiit islerine iligkin
riskler agagida yer almaktadir:

1. Tirkiye’de ve gevre iilkelerde diizenleyici kurumlarin yenilenebilir enerjiye iligkin
yasalar1 ¢ikarmamalari, gikan yasalarda taahhiit edilen alim fiyatinin giines enerjisi yatirimi
yapmay1 ekonomik olarak yapilabilir kilmayacak diizeyde olmasi,

2. Giines enerjisi yatirimi yapilan tilkelerde savas, ekonomik kriz vb. beklenmeyen olaylarin
ortaya ¢ikmasi,

3. Yatinm yapildiktan sonra yasal altyapinin degistiril
yapilmamasi,
4. Elektrik tiretim lisansinin yatinm yapilan iilkelerj
edilebilmesi,




5. Olagandis iklim degisiklikleriyle beklenilen 1s1ma degerlerinin elde edilememesi,

6. Yatiimlarda kullanilan giines modiillerinin beklenilen verimi saglayamamasi ve bu
diisiikliigiin de sigorta sirketince karsilanmamasi,

7. Ortak yatirim yapilan sirketlerin finansal darbogaza diismesi ve ortakliklar sona erdirmek
istemeleri,

8. Diinyada gilines enerjisi yatinmmma ilisgkin modiillerin ve hammaddelerin fiyatlarinin
olaganiistii sekilde artmasi ya da bu hammaddelerin temin edilememesi

2.1.3. Gayrimenkul Kiralama Sektoriine liskin Riskler

Gayrimenkul kiralama sektoriine iligkin risklere asagida maddeler halinde yer
verilmigtir.1.Gayrimenkul yatinminin likit olmamasi: Gayrimenkuller dogas: geregi likit
olmayan yatirimlardir. Ortaklifin portfoyiinde bulunan gayrimenkul veya gayrimenkulleri
gerektigi takdirde hizli bir sekilde ve istenen fiyatla elden ¢ikarma kabiliyeti s6z konusu
ozellikten dolay1 olumsuz etkilenebilir.
2.Gayrimenkul degerlerinin degiskenligi: Kiralar ve gayrimenkullerin degeri genel
gayrimenkul talebine, global ekonomik etkenlere, artan veya azalan yatiim imkanlarina
gore degiskenlik gosterebilmektedir. Ayrica gayrimenkul degerleri soz konusu
gayrimenkuliin sahibinin kontrolii diginda ortaya ¢ikan idari diizenlemeler ve kanunlardaki
degisiklikler, politik etkenler, finansal piyasalarin durumu gibi dis etkenlerden dolay1
olusacak dalgalanmalara agiktir.3. Kiralama ve kiracilara iliskin riskler: Ortakligin sahibi
bulundufu gayrimenkullerden gelir elde etmesi, uygun kiracilara tatmin edici sartlarla
kiralamasina ve s6z konusu kiracilarla olan iliskilerini dogru bir sekilde yiiriitebilmesine
baghdir. Bu gercevede asagidaki riskler ile ve bu risklerin ger¢eklesmesi durumunda kira
gelirinde diigiis olabilecegi dikkate alinmalidir:

a. Kiraci sayisinda ve doluluk oraminda diisiis

b. Kiracilarin iflas kanunu hiikiimleri uyarinca koruma talep etmeleri

c. Rekabetgi bir kira piyasasimin Ortakligin kiralama oranini etkilemesi

d. Mevcut kiracilarin kira sozle$melerinin sonunda yenilememesi
4.Deprem riski: Her ne kadar yeni insa edilen biitiin yapilar yiiriirlitkkteki depreme dayanikli
ingaat mevzuatlarina uygun olarak insa edilmekte ve Ortakhgm tim gayrimenkulleri
depreme kars1 sigortali olsa da, olast biiyiikk deprem sonucunda maddi duran varliklarin
depremden etkilenmeyecegine ve/veya sigorta sézlesmeleri uyarinca tiim zararlarinin tazmin
edilecegine iligkin kesinlik yoktur.

2.1.4. istirak Edilen Sirketlere Iligkin Riskler
Ortakhgin diger bir riski ise igtirak edilen sirketlerin (Anel Marin, Anel Telekom, Anel

Mep) faaliyet konularinda basarisiz mali sonuglar elde etmesine sebep olabilecek cesitli
etmenlerdir.

2.2, ihrag¢ Edilen Paylara Iliskin Riskler:
Anonim ortakliklar tarafindan g¢ikarilan, belirli ortaklik sermayesme katilma payi temsil

eden, yasal sekil sartlarma uygun olarak diizenlenmis ki evraga pay denir. Pay’in
sahibine sagladig1 haklarin baginda mali haklar gelir.

Pay sahipleri temel olarak iki tiir gelir elde ederler:



1. Kar pay1 (Temettii) geliri: Sirketlerin y1l sonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde
edilen gelirdir. Borsa sirketleri karim nakden veya temettiiniin sermayeye ilavesi suretiyle
pay ihrag¢ ederek dagitabilir.

2. Sermaye kazanci: Zaman iginde hisse senedinin degerinde meydana gelen artigtan elde
edilen gelirdir.

Bunun yaninda payin sahibine sagladifi yénetimsel haklar da vardir. Bunlar da esas olarak
oy hakki ve yonetime katilma hakkidir.

2.2.1. ihra¢ Edilen Paylarin Kar Pay: Gelirine fligkin Riskler:

SPK’nin Seri:IV No: 27 sayili “Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka A¢ik Anonim
Ortakliklarin Temettli ve Temettii Avanst Dagitiminda Uyacaklarn Esaslar Hakkinda
Teblig’e goére halka agik ortakliklarin birinci temettii tutari, hesap dénemi kérindan
kanunlara gore ayrilmas: gereken yedek akgeler ile vergi, fon ve mali ddemeler ve varsa
geemis yil zararlan diigiildiikten sonra kalan dagitilabilir kdrin %20’sinden az olamaz. Sirket
ilgili kar1 nakdi veya hisse senedi olarak dagitabilir.

Ancak SPK 27.01.2010 tarihli ilke kararinda paylari borsada islem goéren halka agik anonim
ortakhklarin 2009 yili karlan igin yapilacak temettii dagitimi1 konusunda herhangi bir asgari
kar dagitim zorunlulugu getiriimemesine karar vermistir. SPK’nin oniimiizdeki yillarda
benzer kararlar alabilme ihtimali bulunmaktadir. Bdyle bir durumda Sirket’in yasal olarak
temettii dagitim zorunlulugu bulunmamasina ragmen Sirket yonetimi dagitilabilir kar oldugu
dénemlerde kendi insiyatifi ve genel kurul onayiyla kar dagitabilir.

Ortakligin temettii 6demek igin dagitilabilir yeterli kari olmayabilir. Kar dagitimi yapilirken,
TTK ve SPKn’nun ilgili hiikkiimlerine uygun davranilir. Prensip olarak, Sermaye Piyasasi
Mevzuati kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate alinarak hesaplanan “net
dagitilabilir dsnem kar1” ile Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi Yasalan kapsaminda hazirlanan
finansal tablolara gore hesaplanan “net dagitilabilir donem kari”ndan diisiik olan “net
dagitilabilir donem kar” olarak dikkate alinir ve SPK mevzuat1 dahilinde temettii dagitim
islemleri gergeklestirilir.

2.2.2. ihra¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazancina Iligkin Riskler:

Anel Elektrik paylar halka arz ncesinde aktif olarak IMKB veya benzer bir orgiitlii piyasada
islem gormemektedir. Satilacak paylarin halka arz fiyat1 Anel Elektrik tarafindan belirlenecek
olup, arz sonras1 IMKB’de olugacak fiyattan farklilik gosterebilir. Ayrica paylar ihrag edildikten
sonra, ekonomideki ve/veya Sirket’in mali yapisindaki gelismelere bagl olarak, paylarin fiyati
piyasada belirlenecektir.

Sirketin finansal performansinin beklentilerin altinda olugsmasi veya sermaye piyasasi
kosullarmin ké&tiilesmesi durumunda Anel Elektrik paylarnin fiyati diisebilir. Yatirimcilar
piyasa riskinin farkinda olarak yatirim karar1 aimalidir.

2.3. Diger Riskler

2.3.1. Kredilere iligkin Riskler

kadar Ortaklik boyle bir olay ile bugiine 4
bulunamamasi bir risk olusturabilir.
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Kredi riski

Finansal araglan elinde bulundurmak, anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, bir 6nceki yilda oldugu gibi, her anlagsmada bulunan
kars: taraf i¢in ortalama riski kisitlayarak karsilamaktadir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak
ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Grup, miisterilerinden dogabilecek bu riski icin
belirlenen kredi siirelerini smirlayarak yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullamimi Grup
tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miigterinin finansal pozisyonu ve diger faktorler goz
Oniine alinarak misterinin kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir. Grup’un tiirev
finansal araglar1 bulunmamaktadir (31.12.2008: Bulunmamaktadir). 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riski asagidaki gibidir:

2009 (TL)

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

iliskili Diger

Taraf Taral

Tliskili Diger

Taraf Taraf

Bankalardaki

Mevduat

Alinan

Cekler

Finansal

Yatinmlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kahinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1)

3.291.357 | 39.503.776

111 17.402.491

12.812,711

340.064

2.157.667

- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinrms kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger
dagukligine ugramamg finansal
varliklann net defter degeri (2)

3.291.357 | 39.503.776

m 17.402.491

12.812.771

340.064

2.157.667

B. Kogullan yeniden gortgilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diigiikligiine ugramg
sayllacak finansal varliklann defter
deperi

C. Vadesi gegmis ancak deger
diigiikligiine ugramamig varliklann net
defier degeri

- Teminat, vs ile giivence altina
alinmg kismi

D. Deger digikligiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmiy (brit defter degeri)

526.915

23.817

- Deger dugitklugi (-)

(526.915)

(23.817)

E. Bilango dis1 kredi riski igeren
unsurlar

31 Mart 2010 tarihi itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan

agagidaki gibidir:

kredi riski

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Nakit ve Nakit

Benzerlerl

31.03.2010 (TL)

Riskili Diger

Taraf Taraf

Tiskili Diger

Taraf Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Alinan

Gekler

Finansal

Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1)

3.858.988 65.146.755

172.940 | 18.031.224

17.931.719

333.449

2.192.326

- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmis kisrm

A. Vadesi gegmemis ya da deger
disikliigiine ugramarmis finansal
varliklarin net defter degeri (2)

3.858.988 65.146.755

172.940

B. Kogullar1 yeniden gériigitimiig
bulunan, aksi takdirde vadesi
gegmis veya deger dilgiikligine
ugramg sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

333.449

2.192.326




C. Vadesi gegmis ancak deger
digiikligine ugramamiy varhiklanin
net defier defien

- Teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismi

D. Deger disiikligiine ugrayan
varhklann net defter degerleri
- Vadesi gegmis (brit defter
degeri)
- Deger diguklagd (-)

527.032 23.937

(527.032) (23.937)

E. Bilango digi kredi riski igeren
unsurlar

31.12.2009 tarihli finansal tablolarda, kredi ve diger borglarla ilgili olarak likidite riski
hesaplanmustir. Likidite riski, bir isletmenin borglarindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit
veya bagka bir finansal arag vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Anel
Elektrik ile konsolide finansal tablolarinda tam konsolidasyona tabi bagli ortakliklar
yOnetimi, bir 6nceki yilda oldugu gibi yeterli miktarda nakit saglamak ve kredi yoluyla
fonlamay: miimkiin kilmak suretiyle, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Grup
likidite yOnetimini beklenen vadelere goére degil, sdzlesme uyarinca belirlenen vadelere
uygun olarak  gergeklestirmektedir. Grup’un tiirev  finansal  yiikiimliilikleri
bulunmamaktadir. Likidite riskine iliskin tablo 31.12.2009 tarihi itibariyle asagida yer
almaktadir:

Sozlesme Sozlesme uyarinca
uyarinca vadeler | Defier nakit ¢ikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
(TL) Degeri toplami kisa (I) arasi (II) arasi (II1) | uzun (IV)
EIHIHIIHIV)
Tiirev Olmayan
Finansal 167.860.552 167.860.552 68.505.428 | 62.002.471 | 21.850.409 | 15.502.244
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri 134.664.262 134.664.262 44.665.794 | 53.424.741 | 21.071.483 | 15.502.244
Finansal 951.938 951.938 40.475 132.537 778.926 -
Kiralama
Faktoring Borcu 8.261.725 8.261.725 8.261.725 - = 2
Ticari borglar 20.685.948 20.685.948 13.640.438 | 7.045.510 - -
Diger borglar 3.296.679 3.296.679 1.896.996 | 1.399.683 - -
Likidite riskine iligkin tablo 31.03.2010 tarihi itibariyle asagida yer almaktadir:
Sozlesme uyarinca Sozlesme uyarinca
vadeler (TL) nakit
Defter cikiglar toplam1 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l |5 yildan
Degeri (=IHIHTIHIV) kisa (I) aras1 (II) arasi (III) | uzun (IV)
Tiirev Olmayan
Finansal 187.000.482 187.000.482 77.106.405 | 75.047.749 | 20.404.167 | 14.442.161
Yiikiimliliikler
Banka kredileri 136.265.608 136.265.608 29.901.169 | 72.256.744 | 19.665.534 | 14.442.161
Finansal Kiralama 921.028 921.028 42.690 139.705 | 738.633 -
Faktoring Borcu 15.903.974 15.903.974 15.903.974 - - -
Ticari borglar 29.917.547 29.917.547 28.663.718 | 1.253.829 - -
Diger borglar 3.992.325 3.992.325 2.594.854 | 1.397.471 - -
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2.3.2. Piyasa Riskleri

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin
gergege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda bir isletmeyi olumsuz
etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz oram riski ve
finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

Grup, yurtdisi alimlarimin bulunmasi ve kredi borglarimin bir kisminin déviz cinsinden
olmas1 sebebiyle kur riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski, bir énceki
yilda oldugu gibi, yurti¢i satislarin bir kismimin dovizle gergeklestirilmesiyle asgari diizeye
indirilmeye ¢alisilmaktadir. Grup, faaliyetlerinden kaynaklanan déviz yiikiimliiltigiini tiirev
finansal araglar kullanmak suretiyle hedge etmemektedir. Asagida, déviz pozisyonu tablosu
ve doviz kuru duyarhilik analizi tablosu yer almaktadir.

Yabanci Para Riski
Daviz Pozisyonu Tablosu
31.12.2009
TL Karsihg: | ABD Dolan Euro

1. Ticari Alacaklar 94.577.668 56.127.743 4.659.596

2a. Parasal Finansal Varhklar 14.910.907 4.881.140 3.500.150

2b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar 18.081.582 11.041.214 674.363

3. Diger 8.381.961 5.566.820 -

4. Dénen Varhklar (1+2+3) 135.952.118 77.616.917 8.834.109

5.Ticari Alacaklar 1.900.353 - 879.671

6. Diger 3.520.721 2.338.262 -

7. Duran Varhklar 5.421.074 2.338.262 879.671

8. Toplam Varhklar (4+6) 141.373.192 79.955.179 9.713.780

9. Ticari Borglar 24.546.047 11.471.250 3.367.026

10. Finansal Yikimlilikler 44.719.423 22.429.906 5.067.219

11a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler 1.641.507 1.090.195 -

11b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 24.812.337 12.137.391 3.026.000

12. Kisa Vadeli Yiikiimliikler 95.719.314 47.128.742 11.460.245

13. Finansal Yiikiimliliikler 36.539.041 517.319 16.553.309

14. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilitkler 5.833 - 2.700

15. Uzun Vadeli Yiikiimliikler 36.544.873 517.319 16.556.009

16. Toplam Yiikiimliiliikler 132.264.188 47.646.061 28.016.254

17. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu

(7-11) 9.109.004 32.309.118 | (18.302.474)

18. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu 3.942.910 25.500.213 | (15.948.137)

Déviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu
2009
Kar/Zarar Ozkaynaklar
TL Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin| Yabanct paranin
deger kazanmasi | deger kaybetmesi | deger kazanmasi| deger kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varhik/yiikiimliiliigi 4.864.784 (4.864.784) - -
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) - o
3- ABD Dolar: Net Etki (1+2) 4.864.784 (4.864.784) = -
Euro’nun TL kargisinda % 10 degismesi hetinede,

4- EUR net varlik/yiikiimliliigi (3.953.883) 230908 888 [ -

5- EUR riskinden korunan kisim (-) /

6- EUR Net Etki (4+5) (3.953.883)

TOPLAM (3+6) 910.901
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Asagida, 31.03.2010 itibariyle doviz pozisyonu tablosu ve déviz kuru duyarhlik analizi
tablosu yer almaktadir.

Diviz Pozisyonu Tablosu
TL Karsih§:
(Fonksiyonel para
birimi) ABD Dolari Euro
1. Ticari Alacaklar 116.890.011 65.089.856 8.606.982
2a. Parasal Finansal Varliklar 21.340.501 6.660.007 5.460.790
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 13.626.265 5.138.187 2.830.246
3. Diger 5.236.230 3.441.492 -
4, Dénen Varhklar (1+2+3) 157.093.007 80.329.542 16.898.018
5.Ticari Alacaklar 7.496.767 - 3.652.861
6. Diger 3.576.987 2.350.961 -
7. Duran Varliklar 11.073.754 2.350.961 3.652.861
8. Toplam Varlikiar (4+6) 168.166.761 82.680.503 20.550.879
9. Ticari Borglar 22.894.437 14.986.413 45.125
10. Finansal Yiikiimlultkler 35.344.177 17.549.215 4.211.395
11a. Parasal Olan Diger Yikiimliilikler 7.310.921 3.943.825 638.499
11b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler 36.069.906 16.711.586 5.186.000
12. Kisa Vadeli Yiikiimliikler 101.619.441 53.191.039 10.081.019
13. Finansal Yikiimliliikler 34.397.111 485.464 16.400.369
14. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikier 33.703 - 16.422
15. Uzun Vadeli Yiikiimliikler 34.430.814 485.464 16.416.791
16. Toplam Yiikiimliiliikler 136.050.255 53.676.503 26.497.810
17. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (8-16) 32.116.507 29.004.000 (5.946.931)
18. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu 45.780.633 34.784.946 (3.574.755
Diviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu
31.03.2010 )
Kar/Zarar Ozkaynaklar
TL Yabanci paranin | Yabanci paranin - Yabanci paranin | Yabancy paranin )
deger kazanmasi | deger kaybetmesi | deger kazanmasi| deger kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL kargisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varhik/yiikiimluliigi 4.412.959 (4.412.959) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - =
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 4.412.959 (4.412.959) - =
Euro’nun TL kargisinda % 10 degismesi halinde:
4- EUR net varhik/yiikiimliiligi (1.220.489) 1.220.489 - -
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - -
6- EUR Net Etki (4+5) (1.220.489) 1.220.489 - -
TOPLAM (3+6) 3.192.470 (3.192.470) - -
Faiz Oram Riski:

raglarin gergege uygun deferinde veya
eiag;, Grup’un f; '@&)ram riskiyle basa
y e i

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finans
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanmalafa
¢ikma gerekliligini dogurur. /
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Faiz Pozisyonu Tablosu (TL)
31.12.2009
Sabit faizli finansal araglar

Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan varhklar -
Finansal varliklar | Nakit ve Nakit Benzerleri 10.476.450
Finansal yiikiimliliikler 102.769.392

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar -
Finansal yitkiimliilitkler 41.108.533

Grup tarafindan mevcut pozisyonlarin yenilenmesi ve alternatif finansman dikkate alinarak
degisken faizli banka kredileri i¢in gesitli senaryolar olusturulmustur. Bu senaryolara gore:

31 Aralik 2009 tarihinde TL biriminde olan degisken faizli kredilerin yillik faizi 100 baz
puan daha yiiksek/disiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi; degisken
kredilerden olusan yiiksek faiz gideri sonucu vergi 6ncesi cari dénem kar yaklasik 182.902
TL daha dustik/yiiksek olacakti.

Grup’un vadeli mevduatlar1 ortalama 18 giin vadeli oldugundan faiz orani riskine maruz
kalmamaktadir.

31.03.2010 itibariyle faiz pozisyonu tablosu asagidadir:

Faiz Pozisyonu Tablosu (TL)
31.03.2010
Sabit faizli finansal araglar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

varliklar -
Finansal varliklar Nakit ve Nakit Benzerleri 14.372.737
Finansal yiikiimliiliikler 97.996.874

Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar
Finansal ytkiimliiliikler 34.929.491

Grup tarafindan mevcut pozisyonlarin yenilenmesi ve alternatif finansman dikkate alinarak
degisken faizli banka kredileri igin gesitli senaryolar olugturulmustur. Bu senaryolara gore:

31 Mart 2010 tarihinde TL biriminde olan degigken faizli kredilerin y1llik faizi 100 baz puan
daha ytiksek/diistik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsayd:; degisken kredilerden
olusan yiiksek faiz gideri sonucu vergi 6ncesi cari donem kar1 yaklasik 188.839 TL daha
diisiik/yiiksek olacakt.

Grup’un vadeli mevduatlari ortalama 41 giin vadeli oldugundan faiz orani riskine maruz
kalmamaktadr.

Fiyat Riski :
Sirket, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol
agacagl piyasa riskine maruz kalmaktadir. 31.12.2009 itibariyla IMKB’de islem géren bu

hisselerde % 10‘luk bir artig/(azalig) olmasi ve dig ﬁ enlerin sabit tutulmas:
durumunda, Sirketin net kar/zararinda ve dollaylsL ) nMArda’g0.244 TL art1$fazall$/
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olugmaktadir. 31.03.2010 itibariyla IMKB’de islem goren bu hisselerde % 10‘luk bir
artig/(azalis) olmasi ve diger tiim degigkenlerin sabit tutulmasi durumunda, Sirketin net
kar/zararinda ve dolayisiyla 6zkaynaklarda 64.478 TL artis/azalis olusmaktadir.

3. ORTAKLIK HAKKINDA BiLGILER

3.1. Tanitica Bilgiler

Ticaret Unvam

Merkez Adresi
Fiili Yonetim Adresi
Bagh

Bulundugu Ticaret Sicili

Memurlugu

Ticaret Sicil Numarasi

Ticaret Siciline Tescil Tarihi

Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat

Esas Sozlesmeye Gore Amag ve
Faaliyet Konusu

: Anel Elektrik Proje Taahhiit Ve Ticaret Anonim

Sirketi

: Saray Mah. Site Yolu Sok. Anel Is Merkezi

Kat:5/4 Umraniye ISTANBUL

: Saray Mah. Site Yolu Sok. Anel Is Merkezi

Kat:5/4 Umraniye ISTANBUL

: Istanbul

: 222590

: 12.03.1986

: Siiresiz

: TC Yasalan

: Sirketin Esas Sozlesmesinin 3’lincli maddesinde

detayli olarak belirtildigi lizere, Sirket, Yurt i¢i ve
yurt disinda her tiirlii elektrik taahhiit isleri
yapmak, projelendirmek, insaat sektorii ile ilgili
yurt icinde ve yurt diginda igyerleri, sanayi
tesisleri, konutlar ve toplu konutlar1 yol, tiinel,
metro, koprli, baraj, telefon hatlari ve sair
miihendislik yapilari, altyapi tesisleri,
havalimanlari, terminalleri, hangar ve tesisleri,
aligveris merkezleri, turizm tesisleri, spor tesisleri,
eglence merkezleri, kiiltiir ve sosyal igerikli
yapilar taahhiit etmek sureti ile dogrudan veya
yap-islet-devret modeli ¢ercevesinde veya karma
model kapsaminda veya kat karsilig: insa etmek
veya tageron firmalara yaptirmak, pazarlamak,
satmak veya kiralamak; her tiirli elektrik, insaat
ve taahhiit, proje isleri istigal konusu ile ilgili
olarak proje danigmanlik ve kontrolliik hizmetleri
vermek, her tiirlii insaat miihendislik mimarlik
hizmetleri yapmak, konusu ile ilgili ihaleler
acmak, agilmis olan ihalelere istirak etmek ve
miiteahhitlik yapmak, elektrik ve ingaat

sektoriindeki her tiirlii projenin bakim ve isletme
hizmetlerini vermek, toplu konut kooperatiflerinin
proje ve ingaatlarim1 yapmak, yaptirmak, bu
konuda gerektllilﬂtgg_b.ﬂhl.‘glerde bulunmak. Konusu

bigit! n je tanzimi, mekanik,

ile ilgili her
statik ve ke




Telefon ve Faks Numaralari : Telefon:+90 216 636 20 00

Faks: +90 216 636 25 00

Internet Adresi : www.anel-elektrik.com
Bilinen Ortak Sayisi : 6
3.2. Ortakhgin Tarihgesi ve Gelisimi

Anel Elektrik, 1986 yilinda yenilikgi ve evrensel bir anlayisla kurulmustur. "Siirekli
Gelisim" vizyonunu, yonetimden is disiplinine, teknolojiden insan kaynaklarina kadar tiim
birimlerinde uygulayarak, yiiksek bir performans ivmesi yakalamigstir. Anel Elektrik
kuruldugu giinden bugiine kadar birgok prestijli projelere imzasini atmustir. Tek kaynaktan
farklh hizmetler sunmay1 amaglayan Anel Elektrik, verdigi elektromekanik proje-taahhiit
hizmetlerinin disinda, gergeklestirdigi projelerin yiiksek verimle ¢aligabilmesi igin bakim
ve igletim grubunu da olugturarak, kendi sektoriiniin 6nctileri arasinda yer almigtir.

Elektromekanik kapsaminda hizmet veren, gok sayida teknolojik tesisin uygulamasini
basariyla tamamlayan Anel Elektrik, Tiirkiye'nin diinyaya agilan kapis1i Atatiirk
Havalimani, Esenboga Havalimam gibi yurtigi projelerin yanisira Katar Havalimani, Misir
Kahire Havalimam, Tiflis Havalimam gibi uluslararasi projelerde, elektrik-elektronik
sistemlerin projelendirme ve uygulama sorumlulugunu da tistlenmistir.

Bunlanin disinda, yurti¢inde tiim Turkcell Operasyon Merkezleri, Ford Otosan A.S., Four
Seasons otel gibi farkli alanlarda yer alan is merkezleri, aligveris merkezleri, sanayi
tesisleri, bankalar, oteller gibi bir¢ok biiyiik tesisin proje ve uygulamasini, yurtdiginda
Orta Dogu iilkelerinde is merkezleri, aligveris merkezleri, okul, liman, oteller ve sosyal
tesislerini bagar1 ile tamamlanmigtir. Anel Elektrik, taahhiit hizmetlerini Tirkiye’nin
yanisira, Ukrayna, Katar, Urdiin, Misir, Giircistan ve Libya'da, Bechtel, TAV gibi
taahhiit firmalar ile yaptig1 isortakliklari ile basan ile stirdiirmektedir.

Anel Elektrik Isletme ve Bakim Departmani, giiniimiize kadar gergeklestirdigi projeler
sayesinde, modern isletme kavramim Tiirkiye ile tamgtirmigtir. Ayrica, Anel Elektrik, bu
alanda elde ettigi bagarilar yurtdisindaki projelerine de tasimaktadir.

Anel Elektrik’in bagl ortaklidi Anel Mekanik, mekanik taahhiit islerini yerine getirmek
izere 2009 yi1li Subat ayinda kurulmustur.

Anel Yap, 2008 yilinda kurulmus olup, Anel Is Merkezi ingasini tamamlamustir.

Anel Enerji 2009 yii Temmuz ayinda kurulmug olup, giines enerjisi alaninda faliyet
gostermektedir.

Asagida Anel Grup’a iliskin bazi 6nemli olaylara yer verilmistir:

1986 Anel Elektrik Kurulmugtur ]

1990 Anelsis Diisitk Voltajli Enerji panosu iiretmeye baslamugtur.

2003 Anel Telekom, Alcatel telekom’un stratejik partneri olarak ¢calismaya baglamigtir.

2003 Plastkart Akilli Kart & Elektrik Sistemleri, akill kart sistem ¢6ziimleme, 6deme
faaliytelerine ve liretimine baglamiglardir.

2004 Plastkart halka arz edilmistir.

2005 Anel Marin denizcilik sektériinde elektrik ve elektronik altyaplda hlzmet vermeye
baglamstir.

2005 Anel Telekom halka arz edilmistir. .,

2005 ojieri k 'marak

Anel ve Makyal Gruplarinin ortak yatirimi ile modern ?énaraf t
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gergeklestirmek amaciyla sirket kurulmugtur.

2007 Anel Yap, ingaat sektoriinde ana miiteahhitlik ve proje gelistirme hizmetleri vermek iizere
2007 yilinda kuruldu.

2008 Anel Telekom, Solectron’un Tiirkiye bsliimiinii satin aldi. Sirketin unvani Aneles olarak
degistirildi.

2008 Anelmep, korfez iilkelerinde gergeklestirilen bityiik projelerin elektromekanik ve
endilstriyel sistemlerinin taahhiit, tasarim, uygulama, bakim, onarim ve igletme
hizmetlerini vermek iizere kuruldu.

2009 Anel Enerji, yenilenebilir enerji alaninda hizmet vermek tizere 2009 yilinda kuruldu

2009 Anel Mekanik, her tiirlt bina ve endiistriyel tesisler i¢in mekanik tesisat, yangmn sdndiirme
sistemleri ve endiistriyel tesislerle ilgili taahhiit hizmeti vermek lizere 2009 yilinda kuruldu

2010 Anel ES biinyesinde tiretilen Giineg Panelleri IEC sertifikasiyla Avrupa Birligine ihrac
edilmesine iligkin anlasma yapildi.

3.3. Esas Sozlesmeye Iliskin Bilgiler

Sirketin esas s6zlesmesine Ek\1’de yer almaktadir. S6z konusu esas s6zlesmeye iligkin
Ozet bilgiler agagida verilmektedir.

3.3.1. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda
bilgi:

Sirketimiz Yonetim Kurulu 7 kisiden olugsmaktadir.

Anel Elektrik, Esas S6zlesmesinin “Yo6netim Kurulu” baglikli 10’uncu maddesi asagidaki
sekilde diizenlenmistir:

A Grubu paylarin yénetim kurulu iiyesi ve denet¢i segiminde aday gosterme imtiyazi vardir.
Yo6netim Kurulu iiyelerinin 5’1 A grubu pay sahibi veya gosterecekleri adaylar arasindan
genel kurul tarafindan segilir.

Esas Sozlesmenin “Denetgiler ve gorevleri” baghikli 12°nci maddesi asagidaki sekilde
diizenlenmistir: “Genel Kurul (A) grubu hissedarlar veya gosterecekleri adaylar arasindan en
¢ok ti¢ yil igin bir veya birden fazla denetgi seger. Bunlarin sayis1 besi gecemez. Denetgiler
Tirk Ticaret Kanunun 353 ve 357. maddelerinde sayillan gorevleri yapmakla
yiikiimliidiirler.”

Esas s6zlesmenin “Genel Kurul” baglikl1 13’{incii maddesinde “Olagan ve olaganiistii genel
kurul toplantilarinda hazir bulunan A Grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin bir pay igin 2
(iki), diger pay sahiplerinin veya vekillerinin bir pay i¢in 1 (Bir) oyu vardir.” Hiikmii
bulunmaktadir.

3.3.2. Paylarin devrine iligkin esaslar:

Esas sozlesmenin “Paylarin Devri” baslikli 7’nci maddesi agsagidaki sekilde diizenlenmistir:

“Hamiline yazili paylar mevzuat hiikiimlerine uygun olarak serbestge devredilebilir. Sirket
nama yazili pay sahiplerinin adi, soyad: ve adreslerini mevzuat uyarinca hissedarlar pay
defterine kayit edecektir. Nama yazili paylarin devri, sirkete kars1 ancak pay defterine

imy Kurulu devir talebini uygun




yazil1 pay sahipleri pay defterine kayith bulunan kimseler ortak sifatin1 haizdir. Devir talebi
halinde sirket bir sebep gostermeksizin kayittan imtina edebilir.”

3.3.3. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarimin degistirilmesine iliskin esaslar:

Esas s6zlesmede herhangi bir hiikiim bulunmamaktadir. TTK hiikiimleri gegerlidir.

3.3.4. Olagan ve olaganiistii genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar1 hakkinda bilgi:

Esas sozlesmenin “Genel Kurul” baslikli 13’iincii maddesinde asagidaki sekilde hiikiim
bulunmaktadir.

“a) Davet gekli: Genel kurullar olagan ve olaganiistii olarak toplanir. Bu davette Tiirk Ticaret
Kanununun 355, 365, 366 ve 368’inci maddeleri hiikiimleri uygulanir.

b) Toplant1 Vakti: Olagan Genel Kurul sirketin hesap devresi sonundan itibaren ii¢ ay iginde
ve senede en az bir defa, olaganiistii genel kurullar ise sirket iglerinin icap ettirdigi hallerde
ve zamanlarda toplanir.”

3.3.5. Ortakhgin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

A Grubu paylarin yonetim kurulu {iyesi seg¢iminde aday gosterme imtiyazi vardir. Yonetim
Kurulu iiyelerinin 5’1 A grubu pay sahibi veya gésterecekleri adaylar arasindan genel kurul
tarafindan segilir. Ayrica, genel kurulda A grubu pay sahiplerinin iki oy, B grubu pay
sahiplerinin bir oy hakk: vardur.

3.3.6. Sermayenin artirilmasina veya azaltilmasina iliskin esas sézlesmede dngoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.
3.3.7. Yonetim ve denetim kurullarina iliskin hiikiimlerin 6zetleri:

Esas sozlesmenin “Yo6netim Kurulu ve Siiresi” baslikli 10’uncu maddesinde asagidaki
sekilde hiikiim bulunmaktadir.

“Sirketin isleri, temsil ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimlerine gore pay sahipleri veya pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan genel
kurul tarafindan segilecek 7 kisiden olusan bir Yénetim Kurulu tarafindan yiiriitiiliir.

Kurumsal Y{métim
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Yonetim Kurulu iyelerinin 5°i A grubu pay sahibi veya gosterecekleri adaylar arasindan
genel kurul tarafindan segilir.

Yonetim kurulu iiyelerinin gérev miiddeti i yildir. Segim siireleri sona eren Yonetim
Kurulu Uyeleri en ¢ok ii¢ yil i¢in yeniden segilebilir. Ug yillik siirenin hitamindan 6nce
her ne sebeple olursa olsun, iiyelerden birinin bogalmasi halinde diger yonetim kurulu
iiyeleri bosalan tiyelige bir yenisini tayine miikelleftir. Yeni {iyenin gorev siiresi ilk genel
kurula kadar muvakkaten devam eder, ilk genel kurul tayin olunan yeni iiyenin asaletini
tasdik ettigi takdirde, yeni iiyenin gérevi ¢ikan iiyenin gorev siiresi kadar uzar. Genel
Kurul liizum goriirse Yonetim Kurulu Uyelerini her zaman degistirebilir.

Yonetim Kurulu iiyelerinin, sirketin faaliyet gosterdigi alanlardaki teknik ve hukuki
konular hakkinda bilgili, sirket mali tablolarim okuyabilecek ve yorumlayabilecek
diizeyde bilgi birikimine sahip, sirket yonetimi konusunda tecriibeli ve yiiksek 6grenim
gbrmiis adaylar arasindan segilmesi esastir.

Yonetim kurulu sirket igleri lizum gosterdikge toplanir. Ancak en az ayda bir kez
toplanmas1 mecburidir. Yonetim kurulu en az 5 iyenin hazir bulunmas: ile toplanir ve
kararlarim katilan iiyelerin oygoklugu ile verir. Oylarin esitligi halinde oylanan konu ertesi
toplant1 giindemine alinir; bu toplantida da oygoklugu saglanamazsa Oneri reddolunmus
sayilir. Yoénetim Kurulu tiyelerinin her birinin konum ve gorev alanlarina bakilmaksizin bir
oy hakki vardir. Yonetim kurulu toplantilan esas itibariyle sirket merkezinde yapilir.

Yénetim Kurulu, tiim Yonetim Kurulu iiyelerine hizmet vermek, iiyeler arasinda iletigim
ve esgiidiim saglamak iizere Yonetim Kurulu bagkanlhigina bagh bir sekreterya olusturur.

Sekreterya, Yonetim Kurulu ve Komitelerin toplanti hazirhiklarini yapar; toplanti
tutanaklarim ve ilgili dokiimanin diizenli bir sekilde tutulmasini saglar; Yonetim Kurulu
duyurulan dahil yapilan yazigmalarin diizenli olarak kaydin tutar ve argivler.”

Esas Sozlesmenin “Sirketin Temsil ve Ilzami” bashkli 11°nci maddesi asagidaki sekilde
diizenlenmistir:

“Sirketin umumi sevk ve idaresi ile iigiincii sahislara karsi temsil ye ilzami Yonetim
Kuruluna aittir. Yonetim Kurulu Sirket adina Sirketin konusuna dahil biitiin is ve
muameleleri sevk idare ve tanzime yetkilidir.

Yo6netim Kurulu haiz oldugu biitiin salahiyet idare ve temsil salahiyetlerinin tamamini veya
bir kismin1 Yoénetim Kurulu iiyesi olan bir veya miiteaddit murahhas iiyeye miinferiden veya
miistereken kullanmak iizere birakabilir.

Yonetim Kurulu sirketi temsil ve ilzama mezun ve salahiyetli kimseleri bu madde hitkmii
geregince tespit eder keyfiyet usuliine uygun olarak tescil ve ilan olunur.

Sirket namina tanzim edilecek ve sirketi borg ve taahhiit altina sokacak her nevi evrak
vesaire sozlesmelerin gegerli olmasi bunlarin sirketin unvam altinda Yonetim Kurulunca
temsil ve ilzam yetkisi verilmis kisilerce imzalanma51 sarttlr
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“Genel Kurul (A) grubu hissedarlar veya gosterecekleri adaylar arasindan en ¢ok ii¢ y1l i¢in
bir veya birden fazla denetgi seger. Bunlarin sayis1 besi gegemez. Denetgiler Tiirk Ticaret
Kanunun 353 ve 357. maddelerinde sayilan gorevleri yapmakla yiikiimliidiirler.”

3.4, Faaliyet Hakkinda Bilgiler

Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S$.’nin faaliyet konusu yurt i¢i ve yurt diginda her
tiirlii elektrik taahhiit isleri yapmak, projelendirmek, insaat sektorii ile ilgili yurt ig¢inde ve
yurt disinda igyerleri, sanayi tesisleri, konutlar ve toplu konutlar, yol, tiinel, metro, képri,
telefon hatlar1 ve sair mithendislik yapilan, havalimanlari, terminalleri, hangar ve tesisleri,
aligveris merkezleri, turizm tesisleri, kiiltiir ve sosyal igerikli yapilar taahhiit etmek sureti ile
dogrudan veya yap-islet-devret modeli gercevesinde veya taseron firmalara yaptirmak,
pazarlamak, satmak veya kiralamak her tiirlii elektrik, ingaat ve taahhiit, proje isleri istigal
konusu ile ilgili olarak proje damismanlik ve kontrolliik hizmetleri vermek, her tiirlii ingaat
mithendislik mimarhk hizmetleri yapmak faaliyetlerini igermektedir.

3.4.1. Son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini de
icerecek sekilde ortaklik faaliyetleri hakkinda bilgi:

31.12.2009 ve 31.03.2010 tarihli konsolide finansal tablolar gz Oniine alindiginda,
Ortakligin {i¢ ana hizmet Kkategorisinde faaliyetleri bulunmaktadir; Elektrik Taahbhiit,
Mekanik Taahhiit ve Gayrimenkul Kiralama. Mekanik Taahhiit isleri i¢in 2009 yilinda
sirket kuruldugundan 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihli konsolide finansal tablolarda
Mekanik Taahhiit faaliyeti bulunmamaktadir. Ayrica Giines Enerjisi alaninda faaliyet
gosterecek Anel Enerji 2009 yilinda kurulmugtur.

Elektrik Taahhiit:

Ortaklik, miihendislik katma degeri yiliksek, havalimam, akilli binalar, gokdelenler,
fabrikalar, aligveris merkezleri gibi kar marj1 yiiksek ozellikli projeler gergeklestirmigtir ve
gergeklestirmeye devam etmektedir.

Elektrik isleri taahhiidii, bir proje baslangicindan anahtar teslimine kadar var olan siiregte
her asamadaki elektrik hizmetlerini igermektedir. Elektrik taahhiit genel olarak, Enerji
tasima sistemleri /sebekeleri, Enerji Uretim Sistemleri, Yiik yonetimi ve sistem planlamasi,
Enerji Depolama Birimleri, Aydinlatma ve Tesisati, Tiimlesik haberlesme, Aglar,
Sinyalizasyon, Giivenlik sistemleri ve aygitlan ile Fiber Optik islerini kapsamaktadir.
Ortaklik, gerceklestirdigi projelere isletme bakim hizmeti de verebilmektedir.

Asagida bazi bitmis projelere yer verilmistir:

Proje Adi Proje Yeri Tamamlanma
Yih

istanbul Atatiirk Havalimani Istanbul, Turkiye 2000

Ankara Esenboga Havalimam Ankara, Turkiye 2006

Adnan Menderes Havalimam fzmir, Turkiye 2006

Al Handasa Doha, Katar 2007




Batum Havalimani Batum, Gurcistan 2007
Al Reem Rezidans Kompleksi Doha, Katar 2007
Tiflis Havalimarn Giircistan 2007
Kahire Havalimam Kahire, Misir 2008
Four Seasons Hoteli istanbul, Turkiye 2008
Vodafone Operasyon Merkezi Istanbul, Turkiye 2008
Bayrampaga Forum Aligveris Merkezi Istanbul, Turkiye 2009
Abdi Ibrahim llag istanbul, Turkiye 2009
Esas Holding Kavacik Plaza Istanbul, Turkiye 2009
Mekanik Taahhiit:

Mekanik taahhiit genel olarak, i1sitma, havalandirma, iklimlendirme, sihhi tesisat, boru
tesisat1 ve yangin tesisati igleridir. Elektrik ve mekanik islerinin taahhiidiinde bulunabilmek
Onemli Ustiinliik saglamaktadir. 2009 yili sonunda kurulan bagh ortaklig1 Anel Mekanik ile
birlikte Ortaklik hem elektrik hem mekanik iglerine teklif verme kabiliyetine sahip olmustur.

Gayrimenkul Kiralama:

Ortaklik, 31.03.2010 tarihi itibariyle, Anel Yapi’da direkt %40, dolayli olarak ise %54 pay
sahibidir. %54 pay sahipligi sebebiyle Anel Yapi, Ortaklik finansal tablolarina tam
konsolidasyon yéntemi ile konsolide olmaktadir. Anel Yapi, Anel Is Merkezi basta olmak
izere bazi maddi duran varliklara sahiptir ve bu gayrimenkullerden kira geliri elde
etmektedir.

S6z konusu faaliyet alanlarina gore net satiglarin dagilimi agagidadir:

Net Satislarin Faalivet Alanina Gére Dagilim (TL) ] -
Elektrik Proje  Gayrimenkul Mekanik Konsolidasyon

~ Taahhiit Kiralama  Tesisat Diizeltmeleri Toplam Net Satig
31.03.2010 54.352.770 851.135 722.688 (179.745) 55.746.848
31.12.2009  235.574.239 3.723.436 1.976.886 -11.617.472 229.657.089
31.12.2008 130.776.136 3.390.958 - -3.619.154 130.547.940
31.12.2007 91.524.472 814.331 - -98.841 92.239.962

Yenilenebilir Enerji Yatirim ve Taahbhiit:

Ortaklik, 2009 yilinin temmuz aymda yenilenebilir enerji sektoriinde faaliyet gdstermek
lizere Anel Enerji’yi kurmustur. Sadece giines enerjisi sektoriinde faaliyet gosteren Sirket,
Yenilenebilir Enerji Yasasinin ¢ikmast ile Tiirkiye’de giines santrali kurma & isletme, giines
santrali taahhiit isleri ile arsanin alimindan lisanslara, santralin kurulumundan
¢alistirilmasina kadar paket proje olusturup satilmasi iglerini yapmay: planlamaktadir.
Ayrica, Ortakligin Kuzey Afrika ve Korfez bolgesinideki baglantilan s&yesmde de bu
bolgelerde giines enerjisi konusunda aktif olmayA plqﬂ!ama.l‘da \G ) ‘L%
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Anel Enerji, Inci grubu sirketleri (Cintur Turizm A.S., Cimak Makine ve Zirai Ekipman
San. Ve Tic.A.S. ve Cidag Otomotiv Sanayi ve Dis, Ticaret A.S.) ile birlikte Turkges Enerji
Elektrik Uretim ve Sanayi A.S.‘ni Ocak 2010 tarihinde kurmustur. S6z konusu sirkette,
Anel Enerji’nin payr %49.5’dur. Turkges Tiirkiye ve g¢evre lilkelerinde giines enerjisi
santralleri kurmak ve isletmek {izere ¢alismalarina devam etmektedir.

3.4.2. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ortakh@in bu sektiorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Elektrik ve mekanik taahhiit sektoriinii igine alan ingaat sektorii biiyiikligii,2001 krizi
sonrasinda artan ekonomik istikrar ile 10,7 milyar TL’den 2008 yil sonunda 44,7 milyar
TL’ye ulagsmistir.Finansal kriz nedeniyle 2009 yilinda kiigiilme yasanmis, 36,6 milyar TL
olarak gergeklesmistir. '

Yurt dis1 miiteahhitlik hizmetleri sektorii, iilkemizin yetismis insan giicti, teknik birikimi ve
teknolojiye adaptasyonu, is deneyimi ve disiplini, cografi konumu, bolge tilkeleri ile siyasi
ve kiiltiirel yakinhi1 gibi avantajlarinin kullamlmasi ve kamu kuruluslan ile 6zel sektor
arasindaki koordinasyon, igbirligi ve ortak hareket etme bilincinin saglam bir gekilde
yerlestirilmesi sayesinde 1972’den 2010’a kadar 81 iilkede yaklasik 161 milyar dolar
degerinde 5000’den fazla proje iistlenmigtir. Bu dénem igerisinde gelisip olgunlasan sektor
Odemeler dengesi, istihdam, ihracat, teknoloji transferi ve disa agilma siireci konularinda
tilke ekonomisine dogrudan ve dolayl olarak birgok katki saglamaktadir.

Ulkemiz yurt dist miiteahhitlik hizmetleri sektdriiniin 2002 yilinda 1,7 milyar ABD Dolari
olan toplam is hacmi 2009 yilinda 18,8 milyar ABD Dolari seviyesine ulagsmstir. 2010
yilinda Rusya Federasyonu bagta olmak tiizere BDT iilkelerinde yasanmis olan pazar
daralmasinin normale doénmesi, Kuzey Afrika Bolgesi ile Korfez iilkelerinin énem ve
agirliklarim siirdiirmeleri, Orta ve Bati Afrika iilkelerine, Orta Asya'ya ve 6zellikle 500

milyar ABD Dolarlik bir altyap:r yatirimi yapmaya hazirlanan Hindistan'a agilimin 6nem
kazanmas: beklenmektedir. 2

Ortaklik taahhiit sektoriinde yer alan elektrik-mekanik taahhiit islerinde hem yurt iginde hem
de yurt disinda faaliyet gostermektedir. Ortakligin, Giircistan ve Katar’da subeleri,
Ukrayna’da %100 sahibi oldugu sirketi bulunmaktadir.

Ortaklik elektrik taahhiit sektoriinde, deneyimi, nitelikli miihendisleri ve isgiicii, biiyiik
projeleri zamaninda yliksek kalitede tamamlamas: ile 6n plana ¢ikmaktadir. Referanslari
arasinda 6 adet havalimani projesi yer almaktadir. Ayrica biri Katar Doha Havaliman, digeri
Erzincan Havalimam olmak tizere iki havalimanin elektrik taahhiit isleri devam etmektedir.
8 havalimani referans: ile, hem yurti¢cinde hem yurtdigindaki rakiplerine gére havalimam
isinde rakiplerinden farklilagmaktadir. Ortaklik, sadece havalimanlarnn degil, aligveris
merkezleri, is merkezleri, sosyal tesisler, oteller ve altyap: tesisleri gibi bir ¢ok projede de
elektrik iglerini gergeklestirmistir.

Her ne kadar Tiirkiye’de elektrik ve mekanik proje taahhiit igleri ayr1 ayn ihale edilse de bu
yaklasimin yurtdisinda artik terk edildigi, elektrik proje taahhiit firmalarinin mekanik proje
taahhiit hizmetlerini verdigi, hatta telekomiinika “yap! ve enerji ¢oziimleri de sundugu
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goriilmektedir. Bu gergevede, Ortaklik, 2009 yilinda bagh ortakhigi Anel Mekanik’i kurarak,
mekanik proje taahhiit islerini yapma kapasitesine sahip olmustur. Kazanilan son ihalelerde
Ortakligin elektrik ve mekanik ig yapma kabiliyeti 6nemli bir rol oynamistir.

Ortaklik yurtdiginda Suudi Arabistan dahil Korfez Bolgesi ile Kuzey Afrika’y: iki ana pazar
olarak belirlemigtir. Ayrica, Rusya, Ukrayna, Giircistan, Bosna bolgeleri de potansiyel
pazarlar1 iginde yer almaktadir. Yurtdisinda, Anel Elektrik’in tecriibesi sayesinde mekanik
isleri de alinmaya baglanmistir. Libya Havalimam ana yiiklenicisi olan Odebrecht-TAV-
CCC Konsorsiyumu elektrik ve mekanik kisminda alt yiiklenici Anel Elektrik’i segmistir.

Ortakligin pazarlarinin cografi olarak dagilmasi, riskin dagilmasim da saglamaktadir.
Boylece bir lilkede sorun olmasi halinde diger iilkelerdeki projelerin devam etmesi
Ortakligin finansal durumunda daha az etki olmasini saglayacaktir.

Ortaklik, genelde, yurtdis: islerde devlet ihalelerine katilmay1 tercih etmektedir. Zira, devlet
projelerinde hak edislerin tahsil edilmesinde sorun yasanma ihtimali daha azdir. Devlet

ihaleleri disinda, Ortaklik finansal giiciinden emin oldugu igverenlerle ¢aligmay: tercih
etmektedir.

Ortakligin yurtdig: elektrik ve mekanik taahhiit sektoriinde, yerel miiteahhitlerin lojistikten
ve ihale otoritesine yakinliktan kaynaklanan (%1, %2 gibi) fiyat avantaji, yerel
miiteahhitlere gosterilen pozitif ayrimcilik, yerel miiteahhitlerin ihalelerden daha &nce

haberdar olup, 6n ¢alisgma yapma sansina sahip olmasi gibi bazi dezavantajlan
olabilmektedir.

Ortaklik, 2009 yilinin temmuz ayinda yenilenebilir enerji sektoriinde faaliyet gostermek
tizere Anel Enerji’yi kurmustur. Sadece giines enerjisi sektoriinde faaliyet gosteren Sirket,
Yenilenebilir Enerji Yasasinin ¢ikmasi ile Tiirkiye’de giines santrali kurma & isletme, giines
santrali taahhiit isleri ile arsamin alimindan lisanslara, santralin kurulumundan
¢alistinlmasina kadar paket proje olusturup satilmasi islerini yapmayi planlamaktadir.
Aynca, Ortakhigin Kuzey Afrika ve Korfez bolgesindeki baglantilar1 sayesinde de bu
bolgelerde glines enerjisi konusunda aktif olmay1 planlamaktadr.

Genelde giines enerjisi sektoriinde ilgili yasalarin ¢iktig1 ilk yildan itibaren ¢ok rekabetgi bir

piyasa olugsmakta ve 6zellikle ¢ok biiyiik uluslararas: firmalarin piyasaya girmesi karsisinda
daha kiigiik ol¢ekli firmalar dezavantajli konuma gelebilmektedir.

3.4.3. Son ii¢ y1l ve ilgili ara dénem itibariyle ortakh@in net ciro tutarmin faaliyet
alanmna ve pazarm cografi yapisina giore dagilim hakkinda bilgi:

Ortakligin faaliyet alanlarina gére dagilimi agagidadr:

Net Satislarin Faaliyet Alanina Gére Dagilimi
(TL) . N —
Elektrik Proje  Gayrimenkul Mekanik Konsolidasyon

B Taahhiit Kiralama Tesisat Diizeltmeleri  Toplam Net Satis
31.03.2010 54.352.770 851.135 722.688 (179.745) 55.746.848
31.12.2009 235.574.239 3.723.436 1. 97%' .617.472 229.657.089
31.12.2008 130.776.136 3.390.958 C *.3.5%9.154 130.547.940
31.12.2007 91.524.472 814.331 / - mN\ 9, 98. «2 239.962
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Ortakhigin Katar’da ve Giircistan’da iki subesi bulunmaktadir. Cografi bolgelere gore
satiglarin dagilimi ekte yer almaktadir:

Net Satislarin Cografi Bolgeye Gore Dagihmi
(TL) : i
Konsolidasyon
] Tiirkiye Katar ‘Giircistan  Diizeltmeleri Toplam Net Satig

31.03.2010 4.121.546 51.059.806 978.359 (412.863) 55.746.848
31.12.2009 56.153.794 177.628.587 10.412.196 -14.537.488 229.657.089
31.12.2008 41.915.914 86.083.349 10.365.444 -7.816.767 130.547.940
31.12.2007 80.318.776 10.551.131 2.035.310 -665.255 92.239.962

3.44. Son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle ortakhgn tamamlanmis Onemli
yatirimlari ve bu yatirnnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Ortakligin bagh ortaklign olan ve tam konsolidasyona tabi Anel Yapi’nin Umraniye’de
bulunan Anel Is Merkezi binas1 2009 tarihinde tamamlanmugtir.

Anel Is Merkezi binasi kisa ve uzun vadeli kredilerle finanse edilmistir.Anel Is Merkezi
yatinmim gergeklestiren Anel Yapi’min 31.12.2009 itibariyle, 54.033.931 TL kisa ve uzun
vadeli finansal borcu, 44.000.000 TL sermayesi bulunmaktadir. 31.03.2010 itibariyle,
59.948.581 TL kisa ve uzun vadeli finansal borcu, 44.000.000 TL sermayesi bulunmaktadir.

3.4.5. Ortakhk tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarimin niteligi, tamamlanma
derecesi, cografi dagihm ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.

3.4.6. Ortakhikla ilgili tegvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullari hakkinda
bilgi:

Yoktur.

3.4.7. Ortakh@in yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik onemli yatirnmlar
hakkinda ortakhg baglayic1 olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger
girisimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

3.4.8. Son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle ortakhiin arastirma ve gelistirme
politikalar ile sponsorluk yaptigi arastirma ve gelistirme etkinlikleri icin harcanan
tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler i¢in yapilan 6demeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

3.4.9. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
soz konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arast Irma elistirme siirecinde gelinen agama
hakkinda ticari sirr1 agiga cikkarmayacak ni




3.4.10. Ortakhgn ticari faaliyetleri ve karlihg1 agisindan onemli olan patent, lisans,
smai-ticari, mali vb. anlagmalar ile ortakhgmn faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
olcitde bu anlagmalara bagh olduguna iligkin 6zet bilgi:

Asagidaki anlagmalar, Ortaklifin ticari faaliyetleri sonucunda imzalanan anlagmalardir.

Isleri Sozlesmesi

Sézlesme
Sizlesme Konusu Sozlesme Ady ve Taraflar Tarihi Stézlesme Bedeli
Baytur ingaat Taahhiit A.S. ile Anel &
. ' Elektrosis JV arasinda imzalanan Qatar 47.324.070 $ (Proje gizim
Elektrik Taahhit Education City Convention Center Project anlagmasi olarak bu tutara
Sozlesmesi* 24.07.2007 1.300.000 $ eklenmistir.)
' Anel Elektrik ile SOJV(Sky Orix Joint ?;g;&f:ns’efp%g‘]’(;‘ﬁ‘ea:]"e‘
Elektrik Taahhiit ¥entqre) ara}smda Doha Havalimani A ve B 18.01.2007 | 16.331.389.43 $ daha cklenmistir.)
erminalleri Anlagmasi **
68.301.369,86 $ (Bu tutara,
Anel Elektrik ile SOJV(Sky Orix Joint imzalanan ek protokolle
Elektrik Taahhtit Venture) arasinda Doha Havaliman C 16.453.424,66 $
Terminali Anlagsmas: ** 12.08.2007 daha eklenmistir
$7.628.004 (Bu rakam, ek
protokolle, $9.035.039,01°a
Anel Elektrik Gircistan gubesi ile Bechtel 10.01.2007 yiikselmistir.)
Elektrik Taahhiit Intl Systems Inc. arasinda Tiflis’teki Merkez
Laboratuvar Anlagmasi $3.942.439.96 (Bu rakam ek
protokolle, $4.167.349,40° a
09.07.2008 yitkselmistir.)
Elektrik ve Mekanik | An¢! Elektrik ile Hazinedaroglu Insaat AS.
Taahhiit arasinda Leopolis Aligveris Merkezi i¢in
anlagma 28.12.2007 $19.542.118
Koray Ent. Ingaat ve Tic A.S. ile Anel
. « Elektrik arasinda Urdiin “King Hussein
Elektrik Taahhit Institute for Biotechnology and Cancer”
Sozlesmesi *** 26.02.2009 $23.055.000
. } Kosifler Ingaat A.S. ile Anel Elektrik
Elekirik Taahhat arasinda Kitahya Hilton Otel sozlesmesi | 27.03.2009 | 865.667 TL+567.837 €+354.600 §
TAV TEPE AKFEN YAT INS ve ISL A.S.
Elektrik Taahhiit ile ANEL ELEKTRIK arasinda Atatiirk
Havalimani {lave TESIS 2 Sozlesmesi 29.04.2009 3.060.172 TL
SERA YAPI END ve TIC AS. Ile ANEL
. . ELEKTRIK arasinda ERZINCAN
Elekirik Taahhot HAVAALANI TERMINAL BINASI
Sozlesmesi 25.06.2009 8.250.000 TL
KOSIFLER INSAAT A.S. Ile ANEL
Elektrik Taahhiit ELEKTRIK arasinda KONYA HILTON 1.452.253 TL+884.369
OTEL sozlesmesi 15.02.2010 Euro+619.665 $
. . YAPI YORUM Adi Ortaklig1 ile ANEL
Plektrik ve Melanik | Y API arasinda MARMARA FORUM AVM
Insaati Sozlesmesi 13.01.2010 €37.500.000
ANEL YAPI ile ANEL MEKANIK arasinda
MARMARA FORUM AVM igin Mekanik
Mekanik Taahhiit Tesisat Isleri (Anel Yapi, yukarida yer alan
stzlesmedeki mekanik islerini Anel
Mekanik’e yaptirmaktadir.) 17.02.2010 €18.700.000
KUYAS Kuyumcukent Gayri Menkul Yat. 57.950.000 TL
Ingaat, Elekirik, A.S. lle - ANEL - SERA Adi Ortaklig
Mekanik Taahhiit arasinda KUYUMCUKENT C Atolye Blogu
Ingaati**** :
ANEL - SERA Adi Ortaklig1 ile ANEL % A \%
Elektrik Taahhiit YAPI arasinda KUYUMCUKENT/EleRéri )

281 501,500 TL




Sozlesme
Sozlesme Konusu Sozlesme Adi ve Taraflar: Tarihi Sozlesme Bedeli
ANEL - SERA Adi Ortakligs ile ANEL
Mekanik Taahhiit MEKANIK arasinda KUYUMCUKENT
Mekanik Isleri Stzlesmesi 29.03.2010 18.905.000 TL
ANEL - SERA Adi Ortaklign ile SERA
Ingaat Taahhiit YAPI arasinda KUYUMCUKENT Ince
Isleri Sozlesmesi 29.03.2010 17.163.750 TL
Anel Elektrik ve Sabanci Universitesi
Arasinda ile Anel Mekanik ve Sabanci
Universitesi Arasinda Sabanci Nano
Teknoloji Merkezi Elektrik ve Mekanik 2.484.417 TL (Elektrik)
Isleri icin yapilan s6zlesmeler 21.04.2010 6.420.314 TL (Mekanik)
CELIKEL VAKFI ile ANEL YAPI arasinda
RIDVAN CELIKEL YURT YAPIMI
sdzlesmesi 25.03.2010 1.925.000 TL
ANEL YAPI ile SYG INSAAT arasinda
Ingaat Taahhiit RIDVAN GELIKEL YURT YAPIMI
INSAATI sézlesmesi 25.03.2010 1.300.000 TL
ANEL YAPI ile ANEL MEKANIK
Mekanik Taahhiit arasinda RIDVAN CELIKEL YURT
YAPIMI s6zlesmesi 29.03.2010 349.166 TL

Elektrik, Mekanik
Taahhiit

Ingaat, Elektrik,
Mekanik Taahhiit

*Anel & Elektrosis JV'nin kayitlan Anel Doha Subesi iginde yer almaktadir. Elektrosis Elektronik Sistemleri Sanayi
Ticaret A.S., Anel Doha’nin alt tageronudur. 1.300.000$’lik anlasmaya istinaden, kargi taraftan, islerin geniglemesi
nedeniyle, 1.343.0008’hk ek tahsilat yapilmugtir,

**S6z konusu sdzlesmelerde yazan tutarlara ek olarak, ana yiiklenici emri ile 135.905.596,87 $’lik ilave is daha gelmistir.
***S6z konusu sdzlesmenin 13.998.480 $°1 Koray Ingaat tarafindan karsilanacak malzeme ve isgilik bedellerinden
olugacaktir.

***% Anel Sera Adi Ortaklig1 2010 yilinda kurulmus olup, %70.20’i Anel Yapr’ya, %29.80’u Sera Ingaat’a aittir. Bu isi
alan Anel Sera Adi Ortaklig), insaat islerini Sera Ingaat’a, mekanik iglerini Anel Mekanik’e ve elektrik iglerini Anel
Yapr’ya vermisgtir.

Sirket, “Anel” markasinin kullamm hakki i¢in Anel Telekomiinikasyon Elektronik
Sistemleri San. Ve Tic. A.S. ile 20.06.2007 tarihinde Lisans So6zlesmesi imzalamustir.
S6zlesme imza tarihinden 31.12.2012 aksamu mesai saati bitimine kadar yiiriirliikte
kalacaktir. Lisans bedeli, her y1l Vergi Usul Kanunu’na gére hazirlanan bir 6nceki yila ait
gelir tablosundaki net ciro rakaminin %0.1°i olarak belirlenmistir.

3.4.11. Son hesap donemi itibariyle ortakhigin finansal kiralama yolu ile edinilmis
bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu veya yonetim kurulu karari uyarinca
ortaklik¢a edinilmesi planlanan 6nemli maddi varhklara iliskin bilgi:

Ortakliimizin dogrudan ve tam konsolidasyona tabi bagli ortakligi Anel Yap: araciligiyla
sahip oldugu gayrimenkullere iligkin bilgi asagida yer almaktadir. Bunlar disinda yénetim
kurulu uyarinca Ortaklik¢a edinilmesi planlanan bir maddi varlik yoktur.

Anel is merkezinde yer alan ofisler igin mevcut kira kontratlarinin yillik kira bedeli toplami
KDV dahil toplam 464.037,36 TL ve 1.78 Curo’dur. Kira kontratlarinda yillik artig

oranlar farklilik gésterebilmektedir.
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Anel Yapr’ya ait 6zet tablo agagida yer almaktadir:

[ ANEL YAPI GAYRIMENKUL A.S. -— SAHIP OLUNAN MADDI VARLIKLARA ILISKIN BILGILER

Kiralanabilir
M2 Alani Kirada Yillik Kira
Edinildigi Defter (ofis Olan M2 | Kiralanmamig | Tutan (KDV
Cinsi Yil Mevkii Degeri (TL) | +magazalar) | Alami M2 Alam Dabhil)
464.037,36 TL
Anel Is Merkezi 2009 Umraniye | 102.350.000 27.848 9.314 18.533 +1.785.222 €
EGS Business Park
Is Merkezi * 2007 Bakirkdy 3.673.000 1.253 1.253 0 223.583 TL
Koguyolu Ofis
Binasi 2007 Kosuyolu 2.218.000 394 0 394 0

*EGS Business Park I Merkezi’nde yer alan tasinmazlarin mevcut iskan ruhsatlarinmn, ¢evreci bir kurulug
tarafindan yapilan bir bagvuru neticesinde Mahkeme karari ile iptali nedeni ile, Bakirkoy Belediyesi’nden yeni
iskan ruhsat1 alimi i¢in bagvuru islemleri yapilmaktadir.

Anel Yapi’'nin kiracilarina iligkin bilgiler asagidadir:

CINSi

KIRALAYAN
KIiSI/KURUM

KiRA DONEMI

Anel Is Merkezi

Makulogullar Ltd. Sti.

01/11/2009-31/10/2014

Anel Is Merkezi

Anel Grup Sirketleri

01/05/2009-30/04/2010

Anel Is Merkezi Gengeell A.S. 01/01/2010-31/12/2010
Anel Is Merkezi Watson A.S. 26/03/2010-14/05/2015
Anel Is Merkezi Redbull A.S. 15/02/2010-14/02/2015
Anel Is Merkezi Equant A.S. 01/12/2009-31/11/2014
Anel Is Merkezi Sap A.S. 01/12/2009-31/11/2014
Anel Is Merkezi Nycomed A.S. 01/12/2009-31/12/2012

EGS Business is Merkezi

As Teknoloji Ltd.Sti.

01/04/2009-01/04/2010

EGS Business Is Merkezi

G.Giinal Tas.Ltd.Sti

01/02/2009-01/02/2010

EGS Business i5 Merkezi

Incomet Ltd.Sti.

20/01/2010-20/01/2011

EGS Business s Merkezi

Promedya Ltd.Sti.

01/12/2009-01/12/2010

EGS Business Is Merkezi

Indeks Elk.A.S.

02/05/2008-02/05/2010

EGS Business Is Merkezi

Barentz Gida Ltd.Sti,

15/06/2009-15/06/2010

Anel Elektrik’in sahip oldugu maddi duran varliklara iliskin bilgiler agagidadir:

ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S.
SAHIP OLUNAN MADDi VARLIKLARA iLiSKiN BILGILER
YILLIK
KiRA
EDINI | Kiralana TUTARI
o LDIGi | bilir M2 DEFTER KULLANI | KIRALAYA KIiRA (KDV
CIiNSsi YIL Alam | MEVKIii| DEGERI M AMACI | N KURUM DONEMI DAHIL)
Tuzla Mermerciler Fabrika ve Betesan Bant 01/07/2009-
Fabrika Binasi 2007 | 1.750,00 | Tuzla 1.758.000 Ofis San.Tic.A.S. | 01/07/2010 37.951,32 %

Finansal Kiralamalara iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

o

Cinsi Kira Kiralama Siiresi | Yillik Kira Tutar Kullanim ]\apw Kiralandigi
Sonunda (USD)
Dénemi Kiralananin Anapara+Fai \m&pasue st|/Kurum
Kime Ait Kullamm
Olacagi Oram
) Q 37
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Aydinlatma Otomasyon | 26/06/2009- Anel Is Merkezinin i Garanti

Sistemi 13/03/2014 Anel Yapi 37.746,96 $ igerisinde Leasing A.S.
kullanilmaktadur.
Yangin Algilama Sistemi, 30/04/2009- Anel I Merkezi'nin - Garanti
CCTV Sistemi, Karth Anel Yapi 76.604,52 $ igerisinde Leasing A.S.
e o . 14/03/2014
Gegis Sistemi kullamlmaktadir.
— Anel Is Merkezi'nin - Garanti
Havalandirma Sistemi, | 30/06/2009- o .
Network Sistemi 04/04/2014 Anel Yapi 27.327,60 $ igerisinde Leasing A.S.
kullanilmaktadir.
Anel I5 Merkezi'nin - Garanti
Jenerator Sistemi 29/05/2009- Anel Yapi 69.478,80 $ igerisinde Leasing A.S.
14/03/2014
kullaniimaktadir.

3.4.12. Maddi varliklarin rayi¢/gercege wuygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢/gercege uygun deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Ortakligin bagh ortaklig1 olan ve tam konsolidasyona tabi Anel Yapr'mn Umraniye’de
bulunan Anel Is Merkezi binas1 2009 yilinda tamamlanmigtir. S6z konusu binaya iligkin
olarak TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan diizenlenen 30.12.2009 ve Ekspertur
Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanlik A.S. tarafindan diizenlenen 19.02.2010 tarihli
ekspertiz raporlarina gore gayrimenkuliin degeri sirasiyla 100.700.000 TL ve 104.000.000
TL olarak takdir edilmigtir. Ortaklik y6netimi tarafindan s6z konusu gayrimenkuliin gergege
uygun degeri olarak, direkt kapitalizasyon yontemine gore bulunan sonuglarin ortalamasi
olarak 102.350.000 TL’ nin mali tablolarda kullanilmasina karar verilmistir.

TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan diizenlenen 15.01.2010 tarihli degerleme
raporunda, EGS Business Park’ta B3 Blok’ta yer alan 7 adet bagimsiz béliimiin adil piyasa
degeri 3.673.000 TL olarak tespit edilmigtir.

TSKB Gayrimenkul DeZerleme A.S. tarafindan diizenlenen 15.01.2010 tarihli degerleme
raporunda, Kosuyolu’'nda bulunan Ofis Binasimin adil piyasa satig degeri 2.218.000 TL
olarak tespit edilmigtir.

Ortaklik kayitlarinda yer alan Mermerciler Organize Sanayi Bolgesi Tuzla Istanbul’da yer
alan ve 6zelliklerine yukarida yer verilen gayrimenkul’e iligkin olarak TSKB Gayrimenkul
Degerleme A.S. tarafindan hazirlanan 15.01.2010 tarihli degerleme raporunda, s6z konusu
gayrimenkuliin adil piyasa degeri 1.758.000 TL olarak belirlenmistir.

3.4.13. Maddi varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlan
hakkinda bilgi:

Sirketin bagli ortaklign Anel Yapi’ya ait olan Anel Is Merkezi {izerinde 26.000.000 Euro
tutarinda ipotek vardir.

3.4.14. Ortakhgin maddi varhklarmin kullanimini etkileyecek ¢evre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Ortakligin maddi duran varliklarinin ¢evre ile ilgili belirtilmesi gerekli bir hususu
bulunmamaktadir. Anel Is Merkezi 11 Cevre ve Orman Miidirligii’niin
B.18.4.1C0.4.34.00.03/ sayili, 23.10.2009 barkod tarihli ve 3706989160762 barkod
numarali yazisiyla, Cevresel Etki Degerlendirme Y{ in EK-I ve EK-I&&'stelerinde

endiril@@iar




3.4.15. Son ii¢ yil, ilgili ara donem ve son durum itibariyle, ortakhgm veya grup
sirketlerinden herhangi birinin taraf oldugu, olagan ticari faaliyetler nedeniyle
imzalanan sézlesmeler hari¢ olmak iizere, ortakhgm ilgili oldugu 6nemli sézlesmelerin

Ozeti:

Anlasmanin Konusu

Tarih

Taraflar

Onemli Hususlar

TURKGES Enerji
Elektrik Uretim Sanayi
ve Ticaret A.S.’nin
(“TURKGES”)
Kurulmasi ve
Ynetimine 1ligkin
Hissedarlar Stzlesmesi

07.10.2009

Anel Enerji, Ridvan
CELIKEL, Mahir
Kerem Celikel ile
Inci Grubu
Sirketleri (Cintur
Turizm A.S.,
Cimak Makine ve
Zirai Ekipman San.
Ve Tic. A.S., Cidas
Otomotiv Sanayi ve
Dig Ticaret A.S.)

-TURKGES  hisse devirleri, taraflar
ve/veya bunlarin bagl kuruluglar arasinda
yapilabilmekle birlikte, bagh kurulus
statiisinde - olmayan herhangi Uglincii
sahisa devredilebilmesi igin once kars:
tarafa bu hisseler i¢in iyi niyetli bir teklif
sunulmalidir.

-Hissedarlarin  higbiri, diger tarafin
onceden yazili izni olmadan, elinde
bulundurdugu hisselerin {izerinde rehin,
takyidat olugturmayacak, ya da bunlar
iizerinde opsiyon veya diger haklar
tanimlamayacak, bunlara iligkin
menfaatleri satmayacak, baska yolla elden
¢ikarmayacaktir.

-Her mali yil itibariyle kanunen gerekli
yasal provizyonlar yapildiktan sonra
dagitilmas1 miimkiin olan sirket karlarinin
en az %95’ inin dagitilmas1 Sngériilmiistiir.

Anel Mekanik’in
kurulmasi ve
yonetimine iligkin
Hissedarlar S6zlegmesi

26.01.2009

Anel Elektrik, Anel
Mekanik ile Daniel
Levi ve Biilent
Agikalin arasinda

-Anel Elektrik ve Anel Mekanik, sermaye
artinmlarinda  diger iki  hissedar
adina,temettii alacaklarma kargihik
sermaye tutar1 yatirilacaktir.

- Taraflar ve/veya bunlarin bagh
kuruluglar1 arasinda her tiirli hisse devri
serbestge yapilabilir. Ancak hisselerini
bagli kurulus statiisiinde olmayan herhangi
bir iiglincii sahsa devretmek isteyen bir
taraf, once kars: tarafa bu hisseler igin iyi
niyetli bir teklif sunmalidur.

-Hissedarlarin  higbiri, diger tarafin
onceden yazih izni olmadan, elinde
bulundurdugu hisselerin ilzerinde rehin,
takyidat olusturmayacak, ya da bunlar
izerinde opsiyon veya diger haklar
tanimlamayacak, bunlara iligkin
menfaatleri satmayacak, bagka yolla elden
¢ikarmayacaktir.

-Her mali yil itibariyle kanunen gerekli
yasal provizyonlar yapildiktan sonra
dagitilmas1 miimkiin olan girket karlarmimn
en az %95’inin dagitilmasi ongoriilmiigtiir.
- Sermaye artirimi, girketin boliinmesi,
birlesmesi, 6nemli yatirim kararlari, esas
s6zlesmenin degistirilmesi gibi ©nemli
kararlarda tiim  gruplarin mutabakati
aranacaktir.

Anel Enerji ile Ralos
New Energies AG
arasinda imzalanan
Hisse Devri ve
Ortaklik Protokolii

01.06.2010

Anel Enerji, Anel
Elektrik, Ridvan

- Anel Enerji ile Ralos New Energies AG
“Ralos™) arasinda 01.06.2010 tarihinde
ve ortaklik protokolii
S6z konusu protokol
tarihinde, Ralos




Anlasmanin Konusu Tarih Taraflar Onemli Hususlar

Celikel’in  paylarim alarak toplamda
470.000 euro karsiliginda Anel Enerji’nin
%S5’ine  sahip olacaktir, $1.08.2010
tarihinden itibaren 2 yil i¢inde Ralos Anel
Enerji’deki ortakhk paym  %50’ye
¢ikarma opsiyonuna sahiptir.

-Anel Elektrik, Ralos’un Anel Enerji’ye
igtirakini takiben, 120.000 Euro degerinde
Ralos hisse senedini Frankfurt
Borsasi’'ndaki fiyat baz alinarak satin
alacaktr.

- Ralos, 31.08.2011 tarihine kadar Anel
Enerji  hisselerinin  %22,5’ini  daha,
yukaridaki esaslar baz alinarak olusacak
fiyattan satin alma opsiyonuna sahip
olacaktir. Ralos, 31.08.2012 tarihine kadar
da kalan %22,5’i ayni esaslarla satin alma
hakkina sahip olacaktir.

-Ralos’un opsiyonlarim1 kuilanmasi ve
Anel Enerji’de %50’ paya sahip olmasi
durumunda yonetim kurulu her iki tarafin
esit temsili ile olusacaktir.

3.4.16. Son ii¢ yil, ilgili ara donem ve son durum itibariyle personel sayisi, belli bagh
faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyle dagilimi ile bu sayida goriillen 6nemli
degisiklikler hakkinda a¢iklama:

2007, 2008, 2009 yilinin sonu ve 2010 yilinn ilk {i¢ ayina ait personel sayilar1 asagida
olup, gegici personel galigtirilmamaktadir.

31.12.2007  31.12.2008 31.12.2009 31.03.2010

Anel Elektrik 823 947 1200 1257
Anel Yapt 16 19 6 21
Anel Mekanik 0 0 21 38
Toplam 839 966 1227 1316

Calisanlarin cografi dagilimina asagida yer verilmektedir.

Calisanlarin Cografi Bolge itibariyle Dagilim

Ullge 31.12.2007  31.12.2008 31.12.2009 31.03.2010
Misir 158 43 0 0
Katar 353 481 808 910
Glircistan 0 81 58 34
Ukrayna 0 3 0 0
Urdiin 0 0 11 2
Tiirkiye 328 358 350 370
Toplam 839 966 1227 1316

*Ukrayna’da 1, Libya’da 3 personelimiz yurtiginde bordrolu olup gegs




Anel grubu sirketleri igerisinde idari kadro personeli olan departmanlar (Insan Kaynaklari,
Bilgi Islem, Sekreterya, Muhasebe, Finans, Sozlesme Yonetimi, Kalite, Kurumsal Tletisim,
Satin Alma) her ay diizenli olarak Anel Grup Bilgi Paylasim Sistemi {izerinde yer alan
puantaj ekranina gruptaki diger sirketler i¢in galigtiklar1 hizmet giinlerini sisteme girerek, her
bir sirket bazindaki puantajlarim olugturmaktadir. Bu puantajlara gore hesaplanan personel
gideri yansitma tutarlari, departman katithm pay:r gelirleri olarak ilgili sirketlere
faturalandirilmaktadir.

3.4.17. Personelin ortakhga fon saglamasim miimkiin kilan her tiirli anlagsma
hakkinda bilgi:
Yoktur.

3.4.18. Son 12 ayda mali durumu énemli dl¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgi:

Yoktur.

3.4.19. Ortakhgmm ve grubun son hesap donemi ve son durum itibariyle finansal
durumunu ya da faaliyetlerini onemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek
uyusmazlhiklar ile bunlarin niteligi hakkinda 6zet bilgi:

31.12.2009 Son Durum

a) Ortaklarla Yoktur Yoktur

b) Personelle Onemli derecede | Onemli derecede Yoktur.
Yoktur.

¢) Vergi Idaresiyle Yoktur. Yoktur.

d) Diger Resmi | Yoktur Yoktur

Kurum ve

Kuruluslarla
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¢) Diger Gergek ve
Tiizel Kisilerle

Davaci TEB sigorta A.S.
olup davalilar Ortaklik ile
birlikte bir sigorta sirketi

Sirket ile Dbirlikte, Koza Elektrik
Miihendislik San. Tic. A.S. ve Genel
Sigorta A.S. de davahdir. Dava devam

ve Dbir tizel kisidir. | etmektedir.
Toplam bedel 189.224
TL’dir. Dava konusu 3.
Sahis Kusgéz Yapr San.
Tic. Ltd. Sti.’ne ait 34-
06-5564 no’lu  ving
makinesine iliskin
1518475 no’lu makine
kirilmas sigorta poligesi
ile 28.04.2006-
28.04.2007 tarihleri
arasinda sigorta teminati
kapsaminda Gdenen
sigorta bedelinin riicuen
tahsili talep edilmesidir.

Hiiseyin Oztiirk
tarafindan agilan 188.000
TL’nin istirdaden tahsili
konulu dava.

Dava devam etmekte olup, 04.05.2010
tarihinde durusmas: vardir,

Is Kazasi Sliim
neticesinde maddi manevi
tazminat davasi

Toplam 71.000 TL’lik tutarmn diger daval:
TAV A.S. ile miigtereken ve miiteselsilen
O0denmesine karar verildi. Karar hem
Sirket hem TAV A.S. tarafindan temyiz
edildi.

3.4.20. Son ii¢ yildaki finansal yatirom politikalari:

Son ti¢ yil iginde, Ortakliin kisa ve uzun vadeli finansal yatinmlarina asagida yer
verilmisgtir:

Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar (TL)
Gercege Uygun Deger Farki Gelir
Tablosuna Yansitilan Finansal Varhklar

31.03.2010 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

644.786
644.786

Alim-Satim Amagh Finansal Varliklar 610.127

610.127

4.944.551
4.944.551

3.698.778
3.698.778

Toplam

31.03.2010, 31.12.2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihi itibariyle alim satim amacgh
finansal varliklar:

31.03.2010

Gergege Uygun
Ahm Satim Amach Kayith Deger Deger
Finansal Varhklar (TL) Maliyet
Hisse Senedi 649.105 P —649.105 637.058
B Tipi Likit Fon 7.6% LUX 7wg2 o\ 7.728
Toplam 656.741 ** g T 644.786

BAPITIRE
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31.12.2009

Ahm  Satim  Amach  Finansal Gergcefe Uygun
Varhklar (TL) Maliyet Kawvith Deger Deger
Hisse Senedi 649.105 649.105 602.435
B Tipi Likit Fon 7.642 7.642 7.692
Toplam 656.747 656.747 610.127
31.12.2008
Allm  Satim  Amach Finansal Gercepe Uygun
Varhklar (TL) Malivet Kayith Deger Deger
Hisse Senedi 457.504 457,504 438.780
Eurobond 3.600.896 3.772.797 4.505.771
Toplam 4.058.400 4.230.301 4.944.551
31.12.2007
Allm Satim  Amach Finansal
Varhklar (TL) Maliyet Kavith Deger Gercege Uygun Deger
Hisse Senedi - - -
Eurobond 3.300.696 3.369.094 3.698.778
Toplam 3.300.696 3.369.094 3.698.778

Uzun Vadeli Finansal Yatirinmlar

(TL)

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Maliyet Degeri Ile Degerlenen Istirak 31 Mart 31 Arahlk 31 Aralik 31 Aralik
Finansal Varliklar Oran1 % 2010 2009 2008 2007

Anelmarin Gemi Elektrik
Elektronik. Sist. Ticaret ve Sanayi

AS. 51 153.000 153.000 153.000 153.000
Anel Ukrayna Ltd. 100 835.820 835.820 835.820 -
Anelmep Maintenance and

Operations LLC. 30 108.720 108.720 108.720 -
Anel Enerji Elektrik Uretim Sanayi

ve Ticaret A.S. 70 450.000 450.000 - -
Toplam 1.547.540  1.547.540 1.097.540 153.000
3.5. Egilim Bilgileri

3.5.1. Uretim, satig, stoklar, maliyetler ve satiy fiyatlarinda goriilen énemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Maliyetler agisindan bakildiginda is¢ilik maliyetleri, 2008 yilinin son aylarinda baslayan
ekonomik krizle gerilerken, emtia fiyatlar: (bakir, gelik vb.) artmigtir. S6z konusu kalemler,
sOzlesmeler ¢ercevesinde maliyetlere yansitilmakta ve tekliflerde dikkate alinmaktadir.

3.5.2. Ortakhigin finansal durumunu ve faaliyetlerini 6nemli dlgiide etkileyebilecek
egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Isbu izahname 2.1 numarali maddesinde belirtilen ortakliga ve; taahhiit sektoriine iliskin
riskler disinda cari hesap yili iginde beklentileri Gngny# GIQ}J&JCT](IIG bilecek eglhmler AT
belirsizlikler, talepler, yiikiimliiliikler Veyanoﬁly\}m&'o?e 1 ey




4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Se¢ilmis finansal bilgilere asagida yer verilmektedir:

TL

P B 31.03.2010 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Dénen Varhklar
211.081.613 171.730.194 138.866.992 54.109.153
Finansal Yatirimlar
) _ 644.786 610.127 4.944.551 3.698.778
Devam Eden Ingaat Sézlesmelerine
fliskin  Alacaklar 70.675.030 68.784.597 27.221.036 13.750.894
Duran Varlildar
175.639.861 161.037.413 126.440.483 67.931.300
Yatrim Amach Gayrimenkuller
108.997.344 108.997.344 6.846.886 6.760.379
Aktif Toplami
386.721.474 332.767.607 265.307.475 122.040.453
Kisa Vadeli Yiikiimliilitkler
, pepnam— 199.289.628 145.049.036 = 124.987.107 51.298.846
Devam FEden ingaat Stzlesmelerine
: Tliskin Yiikiimliiliikler 3.937.924 2.381.534 8.237.034 -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
- 65.569.461 86.041.868 75.248.357 | 21.207.964 |
i'?zimynakiar
) 121.862.385 101.676.703 65.072.011 49.533.643
a) Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
| ) 96.340.065|  76.764.952 51.971.276 36.759.467
b) Azinhk Paylar
- 25.522.320 24.911.751 13.100.735 12.774.176
Satig Gelirleri (net) 55.746.848 229.657.089 130.547.940 92.239.962
¢ Briit Kar
- 9.267.454 51.369.401 20.066.008 9.040.217
Faaliyet Kart
! 6.636.355 50.527.170 14,462,940 5.245.665
Siirdiirillen Faaliyetler Dénem
Kar/Zaran 5.744.419 40.792.877 16.138.795 . 4.795.811
Net Dénem Kari 19.313.264 29.835.229 13.581.075 3.451.028
D6nem Karimn Dagilim
- Azinhk Paylan .
310.569 - 868.984 113212 24.176
- Ana Ortakhk Paylari
19.002.695 30.704.213 13.467.863 3.426.852
Pay Basina Kazan¢/Kayip 0.63 1.02 0.45 0,11
Pay Basina Temettii* 0.06

*2007 ve 2009 yilina iliskin temettii dagitilmadigindan hesaplanmamistir,




5. MEVCUT SERMAYE VE SERMAYE PiYASASI ARACLARI HAKKINDA
BILGILER

5.1 Kayith Sermaye Tavam : 50.000.000 TL
Cikarilms Sermayesi : 30.600.000 TL
5.2 Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy

hakki icindeki paylan dogrudan veya dolayh olarak %S ve fazlasi olan gercek ve
tiizel kigiler ayn olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapis::

Ortagin; Sermaye Pay1
Ticaret Unvany/ 14/04/2010 (Son Genel Kurul) 28/05/2010
Adi Soyadi (TL) (%) (TL) (%)
Ridvan CELIKEL 27.539.467 90,00 27.539.467 90,00
Avniye Mukaddes CELIKEL 2.405.000 7,86 2.405.000 7.86
Diger 655.533 2,14 655.533 2,14
TOPLAM 30.600.000 100 30.600.000 100
5.3 Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 %S5 ve fazlasi olan gergek Kkisi
ortaklarim birbiriyle akrabalik iliskileri:
Ridvan Celikel ile Avniye Mukaddes Celikel evlidir.
5.4 Ortakligin ydénetim hakimiyetine sahip olanlarim adi, soyadi, ticaret unvani,

yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kotiiye kullanilmasim engellemek i¢in
alinan tedbirler:

Ridvan Celikel, Ortaklifin yonetim hakimiyetine sahiptir. Y6netim hakimiyeti, Ridvan
CELIKEL’in 9.400.000 TL nominal degerli A Grubu paylara sahip olmasi dolayisiyla,
7 yonetim kurulu tiyesinden 5’ini ve denet¢i se¢iminde imtiyaza sahip olmasindan
kaynaklanmaktadir. Ayrica s6z konusu A grubu paylar, genel kurulda 2 oy hakkina
sahiptir. Bu giiclin kullanilmasinda TTK hiikiimleri disinda alinmig bir tedbir yoktur.
Sadece, Ortaklifin esas sozlesmesinde degisiklik yapilarak, bagimsiz yonetim kurulu
iiyesi atanmugtur. o




3.5

Sermayeyi temsil eden paylara iligkin bilgi:

Grubu Nama/ Imtiyazlar Bir Paym Toplam Sermayeye
Hamiline (Kimin sahip Nominal (TL) Oram
Oldugu oldugu, tiirii) Degeri (TL) (%)
A Hamiline | 7 Yonetim Kurulu
Grubu Uyesinden 5’ini
se¢me imtiyaz,
Denetci Seciminde 1TL 9.400.000 30,72
imtiyaz, Genel
Kurul’da bir paymn 2
oy hakki vardir.
B Grubu | Hamiline - 1TL 21.200.000 69,28
TOPLAM | 30.600.000 100

S.6 Ortakhgin paylarindan, Kkendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina
tutulan veya bagh ortakhklarmn sahip olduklan ortakhk paylarmin adedi, defter
degeri ve nominal degeri: YOKTUR

5.7 Ortakhgin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol agabilecek anlagmalar hakkinda
bilgi: YOKTUR

5.8 Son ii¢ yil icinde yapilan sermaye artirnmlari ve kaynaklan ile sermaye
azaltimlan, yaratilan/iptal edilen pay gruplar1 ve pay sayisinda degisiklige yol
agan diger islemlere iliskin bilgi:

Son 3 yildaki sermaye artirimlarina iligkin bilgi asagida yer almaktadir:
TTSG Tarihi ve Onceki Artig Kaynak
Numarasi Sermaye (TL) Sonrasindaki
Islem Tipi Sermaye (TL)
Sermaye 09.01.2007 tarih ve | 3.500.000 20.000.000 16.500.000 TL
Arttirim 6719 sayih TTSG bedelli
Sermaye 14.06.2007 tarih ve | 20.000.000 30.000.000 10.000.000 TL
Arttirimi 6830 sayili TTSG bedelli
Sermaye 20.04.2010 tarih ve | 30.000.000 30.600.000 10.000 bedelli,
Arttirimi 7547 sayih TTSG 590.000
bedelsiz
(500.002 TL
5811 Sayih
Kanun ile
Olusan Fondan,
89.998,00 TL
Geemis  Yillar
Karlarindan)
5.9

Son 3 yilda sermayenin % 10’undan fazlas1 ayni olarak 6denmigse 1&&1 hakkinda
bilgi: YOKTUR.

W




3.10

S.11

S.12

5.13

5.14

5.15

5.16

Ortakhgn son on iki ay iginde halka arz veya tahsisli satig suretiyle pay ihracinin
bulunmas) halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarin say:
ve niteliklerine ve tahsisli satig yapilan gercek ve/veya tiizel Kkisilere iliskin
aciklamalar: YOKTUR.

Varanth sermaye piyasasi araglari, oydan yoksun paylar, hisse senedine
doniistiiriilebilir tahvil, hisse senedi ile degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi

araclarinin miktar1 ve doniistiirme, degisim veya talep edilme esaslarma iliskin
bilgi: YOKTUR.

Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmi§ sermaye piyasasi araglan ve séz konusu
opsiyon hakkinda iligkili kisileri de igeren bilgi: YOKTUR.

Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. paylarin sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi: YOKTUR.

Ortakh@in aynmi grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem
gorilpp gormedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi: YOKTUR.

Borsada islem giormesi amag¢lanan sermaye piyasasi araglariyla es zamanh olarak,
- Soz konusu araglarla aym grupta yer alanlarin tahsisli satisa konu edilmesi veya
satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- S6z konusu arag¢larm baska bir grubunun tahsisli satiga ya da halka arza konu
edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasas1 araglarinin
sayisi ve ozellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

YOKTUR.

Izahnamenin hazirlandig1 yil ve bir onceki yilda eger ortakhk halihazirda halka
acik bir ortaklik ise;

- Ortakh@in paylan iizerinde iiciincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri,

- S6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclari
hakkinda bilgi: YOKTUR.
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6.2 Ortakhgin yonetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi:

Adi Soyad Gorevi is Adresi Temsil | Son 5 Yilda Gorev Suresi / Sermaye Payi
Ettigi Ortakhikta Kalan Gorev
Tizel | Ustlendigi Suresi
Kisilik Gorevler
(TL) (%)
Ridvan Yonetim Saray Mabh. Site - Yonetim 26/04/2010-3 Yil | 27.539.467 | 90
CELIKEL Kurulu Yolu Sok. Anel Kurulu
Baskani Is Merkezi Baskan1
Kat:5\4
Umraniye
ISTANBUL
Avniye Yonetim Saray Mah. Site - Yonetim 26/04/2010-3 Yal | 2.405.000 | 7.86
Mukaddes Kurulu Yolu Sok. Anel Kurulu
CELIKEL Baskan Is Merkezi Baskan
Yardimcisi Kat:5\¢4 Yardimcisi
Umraniye
ISTANBUL
Mabhir Kerem Yonetim Saray Mah. Site - Yonetim 26/04/2010- 3 Y1l 646.790 2.11
CELIKEL Kurulu Yolu Sok. Anel Kurulu Uyesi
Uyesi is Merkezi
Kat:5\4
Umraniye
ISTANBUL
Ahmet Biilent | Yonetim Saray Mah. Site - Yonetim 26/04/2010- 3 Yu 3 0
BATUKAN Kurulu Yolu Sok. Anel Kurulu Uyesi
Uyesi Is Merkezi
Kat:5\4
Umraniye
ISTANBUL
Mustafa Yonetim Saray Mah. Site - Yonetim 26/04/2010- 3 Y1l 4.370 0.01
YAZLIKICI Kurulu Yolu Sok. Anel Kurulu Uyesi
Uyesi ve Is Merkezi
Yurt Igi Kat:5\4
Taahhiit Umraniye
Stiregleri ISTANBUL
Yéneticisi
Turgut Alp Yonetim Saray Mah. Site - Yénetim 26/04/2010- 3 Y1l 4.370 0.01
COLAKOGLU | Kurulu Yolu Sok. Anel Kurulu Uyesi
Uyesi ve Is Merkezi
Yurt Disi Kat:5\4
Taahhiit Umraniye
Stiregleri ISTANBUL
Y bneticisi
Prof. Dr. Miinir | Bagimsiz Saray Mah. Site - Yonetim 26/04/2010- 3 Y1l 0 0
Ekonomi Yonetim Yolu Sok. Anel Kurulu Uyesi
Kurulu Is Merkezi
Uyesi Kat:5\4
Umraniye
ISTANBUL
6.3 Yonetim kurulu iiyelerinin ortakhk paylarma yonelik sahip olduklari opsiyonlar

hakkinda bilgi: YOKTUR.
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6.4 Onemli olmasi durumunda yonetim kurulu iiyelerinin son bes yilda yonetim ve
denetim kurullarinda bulundugu veya ortag oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu
sirketlerdeki sermaye paylari ve bu yénetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya

ortakhi@inin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Ridvan Celikel’e ait bilgiler asagidadur:

SERMAYE

SIRKET UNVAN PAYI (%) DURUMU
ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK
SISTEMLERI SAN.VE TIC.A S.

Yonetim Kurulu Baskani 23.37 Devam Ediyor
ANEL ELEKTRONIK DIS$ TiC.KOLLEKTIF STI.

Ortak 50 Devam Ediyor
ANELSIS MUHENDISLIK SAN, TIC.LTD.STI, .

Ortaklar Kurulu Uyesi 66 Devam Ediyor
E SISTEM ELEKTRONIK A S.

Yonetim Kurulu Uyesi 0.000003 | Devam Ediyor
ANELNET TEKNIK HIZMETLER Ltd. Sti.

Sirket Mudiirid 80 Devam Ediyor |
ANELMAK MAKINA VE ELEKTRONIK
SANAYII VE TICARET A.S. . .

Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcis: 30 Devam Ediyor
ANELMARIN GEMI ELEKTRIK ELEKTRONIK
SISTEMLERI TICARET VE SANAYI A S.

Yonetim Kurulu Baskani 0 Devam Ediyor
ANELYAPI GAYRIMENKUL A S.

Yonetim Kurulu Bagkan 0,27 Devam Ediyor
TASFIYE HALINDE ANEL OMAJ A S.

Yonetim Kurulu Bagkami 48 Devam Ediyor
ANEL MEKANIK A S.

Yonetim Kurulu Baskani 1 Devam Ediyor
ANEL ENERJI A S.

Yonetim Kurulu Baskani 13,5 Devam Ediyor
TURKGES ENERIJI A S,

Yonetim Kurulu Bagkani 0,25 Devam Ediyor
PLASTIKKART AKILLI KART ILETISIM
SISTEMLERI A S. Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi - Devam Ediyor
KOPUK TURIZM YATCILIK Ltd. Ortaklar Kurulu Uyesi - Sirket Md. 90 Devam Ediyor
ANEL ARASTIRMA GELISTIRME
DANISMANLIK SANAY] VE TICARET AS.

Yonetim Kurulu Baskani 10 Devam Ediyor
ANELES ELEKTRONIK URETIM ve
PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A S.

Yonetim Kurulu Bagkam 0,002 Devam Ediyor
ANEL DOGA ENTEGRE GER| DONUSUM Yonetim Kurulu Bagkam
ENEDUSTRI A.S. 16 Devam Ediyor
SU YAPI URUNLERI DIS TICARET A §. Yonetim Kurulu Bagkam 40 Devam Ediyor




Mukaddes Celikel’e ait bilgiler asagidadir:

SERMAYE
SIRKET UNVAN PAYI (%) | DURUMU
ANEL TELEKOMUNiKASYON ELEKTRONIK
SISTEMLERI SAN.VE TIC.AS. Yonetim Kurulu Bask, Yard. 2.80 Devam Ediyor
ANEL ELEKTRONIK DIS TIC.KOLLEKTIF STi. Ortak 50 Devam Ediyor
ANELSIS MUHENDISLIK SAN.TICLTD.STL Ortaklar Kurulu Uyesi 34 Devam Ediyor
ANELNET TEKNIK HIZMETLER Ltd. Sti. Sirket Midura 20 Devam Ediyor
ANELMAK MAK'INA VE ELEKTRONIK
SANAYI VE TICARET A §. Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi 30 Devam Ediyor
A_NELMARTN GEMI ELEKTRIK ELEKTRONH(
SISTEMLERI TICARET VE SANAYI A.S. Ortak 1,33 Devam Ediyor
ANELYAPI GAYRIMENKUL A S.
Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi 0.27 Devam Ediyor
ANELES ELEKTRONIK URETIM ve
PAZARLAMA SANAYI YE TIICARET AS. Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi - Devam Ediyor
ANEL ARASTIRMA GELISTIRME
DANISMANLIK SANAYI VE TICARET A.§. Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi 5 Devam Ediyor
SU YAPI URUNLERI DIS TICARET A S. ]
Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi 6 Devam Ediyor
Mahir Kerem Celikel’e ait bilgiler ektedir:
SERMAYE
SIRKET UNVAN PAYI (%) DURUMU
ANEL TELEKOMUNiKASYON ELEKTRONIK
SISTEMLERI SAN.VE TIC'A'S' Yonetim Kurulu Uyesi 1,49 Devam Ediyor
E SISTEM ELEKTRONIK A.§. Ortak 0.000003 | Devam Ediyor
ANELYAPI GAIYR'IMENKUL A§. Yonetim Kurulu Uyesi 0,18 Devam Ediyor
TASFIYE HALINDE ANEL OMAJ A §. Yonetim Kurulu Uyesi 1 Devam Ediyor
ANEL ENERIJI
Ortak 5 Devam Ediyor
TURKGES ENERJI A S. Ortak .
0,25 Devam Ediyor
ANEL ARASTIRMA GELISTIRME Ortak
DANISMANLIK SANAYI VE TICARET A S. 5 Devam Ediyor
ANELES ELEKTRONIK URETIM ve
PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.
3 Ortak 0,002 Devam Ediyor
ANEL DOGA ENTEGRE GERI DONUSUM
ENDUSTRIA§. Yonetim Kurulu Uyesi 5 Devam Ediyor
SU YAPI URUNLERI DIS TICARET A.S. Ortak 2 Devam Ediyor
Ahmet Biilent Batukan’a iligkin bilgiler asagidadur.
SERMAYE
SIRKET UNVAN PAY] (%) | DURUMU
ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK
SISTEMLERI SAN.VE TIC.AS.
Yonetim Kurulu Uyesi 0,00 Devam Ediyor
E SISTEM ELEKTRONIK A.S. )
Yonetim Kurulu Uyesi 0,000003 Devam Ediyor
ANELMAK MAKINA VE ELEKTRONIK
SANAYII VE TICARET A.S.
i Yonetim Kurulu Uyesi 5 Devam Ediyor
ANELMARTN GEMI ELEKTRIK ELEKTRONIK
SISTEMLERI TICARET VE SANAYi A.S.
Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi 0.67 Devam Ediyor

TASFIYE HALINDE ANEL OMAJ A S.

Yonetim Kurulu Bagkan Yar

ANEL MEKANIK

Yonetim Kurulu Bagkani

ANEL ENERIJI

dimcisi L
7
Py

Yonetim Kurulu Uye

Devam Ediyor

Devam Ediyor

Devam Ediypr—




ROPUK TURIZM Y ATEILIK Ltd Ortaklar Kurulu Uyesi 5 Devam Ediyor ‘
ANELES ELEKTRONIK URETIM ve
PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A S.

Yonetim Kurulu Bagkan 0.002 Devam Ediyor

Turgut Alp Colakoglu’na iliskin bilgiler asagidadir:

SIRKET UNVAN SERMAYE PAYI (%) DURUMU
ANEL

TELEKOMUNIKASYON

ELEKTRONIK SISTEMLERI

SAN.VE TICA.S. Yonetim Kurulu Uyesi 0.2955 Devam Ediyor
ANEL MEKANIK Yonetim Kurulu Uyesi 1 Devam Ediyor

Mustafa Yazliki¢i’ne iligkin bilgiler asagidadir:

SIRKET UNVAN SERMAYE PAYT (%) DURUMU
ANEL

TELEKOMUNIKASYON

ELEKTRONIK SISTEMLERI

SAN.VETIC.A.S. Ortak 0,2955 Devam Ediyor

Miinir Ekonomi’ye iligkin bilgiler asagidadir:

SIRKET UNVAN SERMAYE PAYI (%) DURUMU
ECZACIBASI HOLDING
AS. Yoénetim Kurulu Uyesi 0 1993-2009

6.5 Ortakhigin denetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi:

Ortakhigin denetgisi Hiiseyin ORUC tur. Lisans &grenimini Anadolu Universitesi Iktisat
Boliimiinde 1987 yilinda tamamlayan Hiiseyin Orug, 1980 — 1988 yillan arasinda gesitli
ozel sektor firmalarinin Muhasebe Servislerinde ¢aligti. 1988 yilindan 1994 yilina kadar
Dogus Misavirlik Limited Sirketi’nde iist diizey y6netici olarak gérev yapan Hiiseyin Orug,
1995 yilinda Dogus Serbest Muhasebecilik ve Mali Miisavirlik Ltd. Sti.’ne ortak oldu, aym
sirkette Sirket Miidiirli ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavir olarak gorevine devam

etmektedir.

6.6 Denetim Kurulu iiyelerinin ortakhk paylarma yénelik sahip olduklar1 opsiyonlar
hakkinda bilgi:
YOKTUR.

6.7 Onemli olmas1 durumunda denetim kurulu iiyelerinin son bes yillda ydnetim ve

denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu biitiin sirketlerin unvanlar ve bu
yonetim ve denetim Kkurullarindaki iiyeliginin veya ortakhmin halen devam edip
etmedigine dair bilgi:

Anel Elektrik denet¢isi Hiiseyin Orug, Anel Grup sirketlerinden Anel Enerji’nin,
Anelmak’in, Anel Marin’in, Anel Yap1’nin, Anel Telekom’un, Anel Arge’nin, E-Sistem’in,
Aneles’in ve Plastkart’in da denetgisidir. B

/.G




6.8

Yonetimde s6z sahibi olan personele iligkin bilgi:

Adi Soyadi Gorevi Is Adresi Son 5 Yilda Ortakhikta Sermaye Payi
Ustlendigi Gorevler
(TL) (%)
Proje Tasarim Saray Mah.Site Yolu . | Proje Tasarim
CELAL AKTAS |- . .. Sok.No:5 Anel Is Merkezi P - -
Yoneticisi - s Yoneticiligi
Umraniye Istanbul
BILGEN Insan Kaynaklari Saray Mah.Slte Yolu .| Insan Kaynaklar Grup
> ... | Sok.No:5 Anel Is Merkezi RS - -
GAGLI Grup Yoneticisi | - L Yoneticiligi
Umraniye Istanbul
. Bilgi Saray Mah.Site Yolu o s
ISSEIGI‘IN'ER Teknolojileri Sok.No:5 Anel Is Merkezi igﬁleg;l](gloﬂlen Grup - -
Grup Yoneticisi | Umraniye Istanbul
- o Qs Saray Mah.Site Yolu
SULEYMAN Teklif Siireg . ; . o TR _
DEMIRHAN Yéneticisi §ok.Nq.5 Anel Is Merkezi | Teklif Stireg Yoneticiligi -
Umraniye Istanbul
: . Saray Mabh.Site Yolu
ENGIN Finans Grup . : . . e e ) .
KARAKUS Yoneticisi S_ok.Nq.S Anel I Merkezi | Finans Grup Yoneticiligi
Umraniye Istanbul
. Saray Mah.Site Yolu
FiLiz TOPRAK | Leknik Ofis Sok No:5 Anel is Merkezi | Teknik Ofis Yoneticilii -
Y oneticisi - o
' Umraniye Istanbul
TARIK Y.l.]l’t Ici Taahhut Saray Mah.Site Yolu | Yurt igi Taahhat
BEKMEzCi | Stregleri SokNo:5 Anel Iy Merkezi | gy ecleri Yoneticiligi
Yoneticisi Umraniye Istanbul ¢ &
ALIULVI isletme Bakim ng %g/[?h AiléfiY?J[u Cezi Isletme Bakim Siireg i i
AGAN Siireg Yoneticisi | 5o o> ANCLIS MEIKCZL | vy neticiligi
Umraniye Istanbul
6.9 Onemli olmasi durumunda yénetimde soz sahibi olan personelin son bes yilda yonetim
ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag: oldugu biitiin sirketlerin unvanlari ve
bu yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhigimin halen devam edip
etmedigine dair bilgi:
Soz sahibi personel olarak belirtilen Stleyman Demirhan’in Anel Telekom’da %0.0295
oraninda pay1 vardir.
6.10 Yoénetimde séz sahibi olan personelin ortaklik paylarina yénelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi: YOKTUR.
6.11 Ortakhigin yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin

yonetim ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:
Ridvan CELIKEL - Yénetim Kurulu Bagkam:

Lisans 6grenimini Y1ldiz Teknik Universitesi Elektrik Miihendisligi bsliimiinde tamamladi.
Caligma hayatina, tiniversiteye basladig1 1975 yilinda Oneren Miihendislik Sirketinde basladi.
Sonrasinda Aktek Elektrik Firmasinda ortak olarak calisti.1985 tarihinde Anel Miihendislik
Firmasim kurarak proje ve taahhiit alaninda galisma yasamina devam etti.
Tleriki yillarda;
e 1990 yilinda Anelsis Miihendislik San. Ve Tic.Ltd. Sti. (Elektrik panolan iiretim tesisi
e 1995 yilinda Aneltem Miimessillik Dig.Tic.Ltd.Sti. (Elektrik ve Elektronik malzeme
temsilciligi) oy
e 2002 yilinda Plastikkart / Akillikart Iletisim Sistemleri San. Ve Tic. A.S.
e 2003 yilinda Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri San. Ve Tic. A.S.
e 2004 yilinda E-Sistem Elektronik San.ve Tic.A.S. (Enerji tasarruf sistemleri)




e 2005 yilinda Anelmak Makine ve Elektronik San. Ve Tic. A.S.
e 2005 tarihinde Anel - Ip

e 2005 tarihinde Anelmarin Gemi Elektrik Elektronik Sistemleri Tic.ve San.A.S.
sirketlerini kurdu.

Sirket yonetimi diginda, ETMD Elektrik Tesisat Mithendisleri Dernegi kurucu iiyesi ve Y onetim
Kurulu Bagkan Yardimcisi, Cocuk Esirgeme Kurumu Fahri Uyesi.

Avniye Mukaddes CELIKEL — Yénetim Kurulu Bagkan Yardimais::

Lisans 6grenimini Istanbul Universitesi Kimya Mihendisligi bdlimiinde tamamladi.1983 yilindan
bu yana Anel Grup biinyesindeki firmalarda Yénetim Kurulu Uyeligi disinda Destek Birimler Grup
Yéneticisi olarak gorev yapan Mukaddes Celikel, Yonetim Kurulu Uyesi oldugu Celikel Vakfi’nda
aktif olarak gérev yapmaktadir.

Ahmet Biilent BATUKAN- Yénetim Kurulu Uyesi:

Lisans 6grenimini ODTU Matematik Boliimiinde yapmis olan Sn. Batukan, yiiksek lisansimi Gazi
Universitesi Pazarlama Y6netimi’nde tamamlamistir. Anel Grup’ta Yurt Disi Projeler Koordinatérii
olarak gorevini siirdiiren Ahmet Biilent Batukan Anel Grupta gesitli sirketlerde yonetim kurulu
tiyeligi gorevini siirdiirmektedir.

Mahir Kerem CELIKEL — Yénetim Kurulu Uyesi:

Lisans 6grenimini Johns Hopkins Universitesi Matematik Bilimi ve Elektrik Miihendisligi
Boliimiinde tamamlayan Sn. Celikel Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S.’de Stratejik
Planlama departmaninda gérev almaktadir.

Mustafa YAZLIKICI — Yénetim Kurulu Uyesi:

Lisans Egitimini Yildiz Teknik Universitesi Miihendislik Fakiiltesi Elektrik Mithendisligi
béliimiinde 1982 yilinda tamamlamis olup, Anel Elektrik Yurt i¢i Taahhiit Stiregleri
Yoneticiligi gorevini stirdiirmektedir.

Turgut Alp COLAKOGLU- Yénetim Kurulu Uyesi:

Lisans Egitimini Yildiz Teknik Universitesi Miihendislik Fakiiltesi Elektrik Mithendisligi
boliimiinde 1982 yilinda tamamlamis olup, Anel Elektrik Yurtdisi Taahhiit Siiregleri
Yoneticiligi gorevini siirdirmektedir.

Prof. Dr.Miinir EKONOMI- Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi:

Dogum tarihi 03.07.1933 olan Prof.Dr. Miinir Ekonomi, 1955 yilinda Istanbul Universitesi
Hukuk Fakiiltesi’nde yiiksek 6grenimi tamamlamig, 1956 yilinda Istanbul Teknik
Universitesine Is Hukuku asistam olarak atanmigtir. Miinir Ekonomi, Miinih Universitesi
Hukuk Fakiiltesi’nde doktora 6grenimi yapmis ve Is Hukuku bilim dalinda doktor unvanini
almistir. Arkadan, Teknik Universitede iliskisini siirdiiriigkensdocentlik unvamm almig ve

profesorliige ylikselmistir. QTC#

Miinir Ekonomi, emeklilik statiisiine gectigi
Uniyersitesinin hemen her fakiilte ve boliimiind

T




itibaren Galatasaray Universitesi Miihendislik ve Teknoloji Fakiiltesinin Is Hukuku
derslerini de iistienmis, emekli olduktan sonra bir siire daha ders gérevlerini siirdlirmil ve
bu arada Fakiiltesi ve Universite ile baghligim1 devam ettirmistir.

Miinir Ekonomi, merkezi Cenevre’de bulunan Uluslararasi I3 Hukuku ve Sosyal Giivenlik
Hukuku Dernegi’nin yonetim kurulu iyesi olup, aym dernege bagl tilkemiz kurulusu olan Is
Hukuku ve Sosyal Giivenlik Hukuk Tiirk Milli Komitesinde dnce genel sekreterlik arkadan
baskanlik gorevini yapmustir.Bir siire Yasar Egitim ve Kiiltiir Vakfi Yonetim Kurulu Uyeligi
yapan Miinir Ekonomi, Istanbul Kiiltiir ve Sanat Vakfi, Dr. Nejat Eczacibag1 Bilim ve Sanat
Vakfi, Istanbul Modern Sanat Vakfi ve Istanbul Modern Sanat Miizesi ile Istanbul
Arkeoloji Miizelerini Sevenler Dernegi Yonetim Kurulu iiyeliklerini devam ettirmektedir.

Yonetimde S6éz Sahibi Olan Personel:
Celal AKTAS:

Lisans Egitimini Yildiz Teknik Universitesi Mithendislik Fakiiltesi Elektrik Mithendisligi
boélimiinde 1989 yilinda tamamlamig olup, Anel Elektrik Proje Tasarim Siiregleri
Yoneticiligi gorevini stirdiirmektedir.

Siileyman DEMIRHAN:

Lisans Egitimini Istanbul Teknik Universitesi Elektrik-Elektronik Miihendisligi Fakiiltesi
Elektrik Miihendisligi boliimiinde 1995 yilinda tamamlamis olup, Anel Elektrik Teklif
Siiregleri Yoneticiligi gérevini stirdiirmektedir.

Bilgen CAGLI:

Lisans Egitimini Ortadogu Teknik Universitesi Psikoloji béliimiinde 1993 yilinda
tamamlamis olup, Yiksek lisans egitimini Istanbul Universitesi [sletme boliimiinde 2007
yilinda tamamlamistir. Anel Grup Insan Kaynaklan Siiregleri Grup Yoneticiligi gérevini
stirdiirmektedir.

Engin SENYER:
Lisans Egitimini Yildiz Teknik Universitesi Elektrik-Elektronik Fakiiltesi Elektronik ve

Haberlesme Miihendisligi boliimiinde 1988 yilinda tamamlamus olup, Anel Grup Bilgi
Teknolojileri Grup Yoneticiligi gérevini stirdiirmektedir.

Engin KARAKUS:

Lisans Egitimini Marmara Universitesi lktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Maliye
bolimiinde 1998 yilinda tmmiléﬁls?»elyp, Anel Grup Finans Siiregleri Grup Yoneticiligi
gorevini siirdiirmektedir. _;‘-J- U Nl ST




Filiz TOPRAK:

Lisans Egitimini Istanbul Teknik Universitesi Elektrik Miihendisligi Fakiiltesi Elektrik
Miihendisligi bolimiinde 1984 yilinda tamamlams olup, Anel Elektrik Teknik Ofis
Yoneticiligi gérevini stirdiirmektedir.

Tarikk BEKMEZCI:

Lisans Egitimini Yildiz Universitesi Kocaeli Miihendislik Fakiiltesi Elektrik Miihendisligi
bolimiinde 1995 yilinda tamamlamig olup, Anel Elektrik Yurtici Taahhiit Siregleri
Yoneticiligi gérevini siirdiirmektedir.

Ali Ulvi AGAN:

Lisans Egitimini Istanbul Teknik Universitesi Elektrik Mithendisligi Fakiiltesi Elektrik
Miihendisligi boliimiinde 1982 yilinda tamamlams olup, Yiiksek Lisans egitimini Istanbul
Teknik Universitesi Elektrik Miihendisligi boliimiinde 1986 yilinda tamamlamigtir. Anel
Elektrik Isletme Bakim Siire¢ Yoneticiligi gorevini siirdiirmektedir.

Hiiseyin ORUC- Denetgi

Lisans 6grenimini Anadolu Universitesi Iktisat Boliimiinde 1987 yilinda tamamlayan Sn.
Orug, 1980 — 1988 yillan arasinda gesitli 6zel sektér firmalarinin Muhasebe Servislerinde
calisti. 1988 yilindan 1994 yilina kadar Dogus Miisavirlik Limited Sirketi’nde iist diizey
yonetici olarak gérev yapan Sn. Orug, 1995 yilinda Dogus Serbest Muhasebecilik ve Mali
Miisavirlik Ltd. Sti.’ne ortak oldu, aym sirkette Sirket Miidiirii ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavir olarak gorevine devam etmektedir. Istanbul Istanbul Serbest Muhasebeci ve Mali
Miisavirler Odas’mn aktif iiyesi ve Oda’nin TURMOB Delegesi olarak gérev yapmaktadir.

6.12 Ortaklik son 5 y1l i¢erisinde kurulmus ise ortakhgin kurucularina iliskin bilgi:
Ortaklik 1986 yilinda kurulmugtur.

6.13 Ortakhigin mevcut yonetim, denetim kurulu iiyeleri ve yonetimde sbz sahibi
olanpersonel ile ortakhk son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle
akrabalk iligkileri hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu Bagkam Ridvan CELIKEL ile Yénetim Kurulu Bagkan Yardimcist
Mukaddes CELIKEL evlidir. Yonetim Kurulu iiyesi Mahir Kerem CELIKEL,
Ridvan Celikel ile Mukaddes Celikel’in ¢ocugudur.

6.14 Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim ve denetim Kkurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi olan personel hakkinda yiiz kizartici suglardan dolayr ahnmig cezai kovusturma
ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu
hukuki uyusmazhik ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadi hakkinda bilgi:
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6.15

6.16

6.17

6.18

6.19

Son 5 yilda, ortakh@mm mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi olan personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyesi veya yonetimde stz sahibi
oldugu sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Ortakligin Yonetim Kurulu Bagkami Ridvan Celikel’in %35, Yonetim Kurulu Bagkan
Yardimcis1 Mukaddes Celikel’in % 65 oraninda sahip oldugu Aneltem Miimessillik ve Dis
Ticaret Limited Sirketi, 19.03.2008 tarihinde tasfiye islemlerine baglamis, tasfiye kapanisi
26.05.2009 tarihinde tescil edilmistir.

Ortakligin Yonetim Kurulu Bagkani Ridvan Celikel’in %48 oraminda, Yonetim Kurulu
tiyesi Ahmet Biilent Batukan’in %1 oraminda, Yoénetim Kurulu iiyesi Mahir Kerem
Celikel’in %1 oraninda sahibi bulundugu tasfiye halinde Anel Omaj A.S.’nin tasfiye
islemleri halen stirmektedir.

Son 5 yilda, ortakhgin mevcut yénetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz

~ sahibi olan personele iligkin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek

kuruluslarmca kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular ve yaptirnmlar hakkinda
bilgi: YOKTUR.

Son 5 yilda, ortakh@n mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi olan personelin yonetim ve denetim organlarindaki iiyeliklerine veya
ortakliktaki yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi: YOKTUR.

- Yonetim ve denetim kurulu iiyeleri, yonetimde sz sahibi personel ile ortakhk son 5
yul icerisinde kurulmus ise kurucularin ortakhga karsi gorevleri ile sahsi ¢ikarlar
arasindaki ¢ikar ¢atismalarina iligkin bilgi:

- Bu Kkisilerin yénetim veya denetim kurullarinda veya iist yonetimde giorev almalan
icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikgiler veya bagka Kkisilerle yapilan anlagmalar
hakkinda bilgi: YOKTUR.

- Bu Kkisilere belirli bir siire ortakhifin sermaye piyasas1 ara¢larinin satisi konusunda
getirilmis simirlamalar hakkinda ayritih bilgi: YOKTUR.

Ortakhgin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyad:
ve bu komitelerin gérev tamimlari:

11.05.2010 tarih ve 20 sayili yonetim kurulu karar1 ile Denetimden Sorumlu Komite ile
Kurumsal Yonetim Komitesi kurulmasina, Denetimden Sorumlu Komite’ye Mukaddes
Celikel’in bagkan Ahmet Biilent Batukan’in iiye olarak atanmasina, Kurumsal Yonetim
Komitesi’ne Prof. Dr. Miinir Ekonomi’nin bagkan, Ahmet Biilent Batukan ve Mahir Kerem
Celikel’in iiye olarak atanmasina oy ¢oklugu ile karar verilmistir. _
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6.20  Seri:IV, No:41 sayil “Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Tabi Olan Anonim Ortakhklarin
Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarinca kurulmasi zorunlu olan ortakhgin
pay sahipleri ile iligkiler birimi yéneticisi hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulw'nun 22.04.2010 tarihli karani ile Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi
kurulmustur. Birim yéneticisi olarak Arzum Ayse Basaran atanmagtir.
Ogrenim VYarsa Sermaye Piyasasi
Adi Soyady Girevi /Unvam Durumu ___Meslefi _ faaliyet Lisans) Tiirii
Arzum Ayse Anel Grup I¢ Yiiksek Lisans | Isletme Ileri Diizey, Tirev Araglar,
Basaran Denetim Yéneticisi Konut Degerleme, Kredi ve
Kurumsal Yénetim
Derecelendirme ve Bagimsiz
Denetim lisanslari
Adi Sovada Adresi Telefon Faks Elektronik Posta
Arzum Ayse Saray Mah. Site 21663622 58 | 216 63627 58 arzum.basaran(@anel.com.tr
Bagaran Yolu Sok. Anel Is
Merkezi Kat:5
Umraniye
ISTANBUL
6.21 Seri:1V, No:41 sayih “Sermaye Piyasasi Kanunu’na Tabi Olan Anonim Ortakliklarm

Uyacaklarn Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarinca ortakhgmm sermaye piyasas)
mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde ve kurumsal
yonetim uygulamalarmda koordinasyonu saglayan gorevli personelin adi, soyad: ve
iletisim bilgileri ve sermaye piyasasi faaliyet lisanslarinm tiirii:

Yonetim Kurulu’'nun 26.04.2010 tarihli karar ile bu gbreve Arzum Ayse Basaran

atanmustir.

Ogrenim Varsa Sermaye Piyasas
Adi Soyadi Giirevi /Unvam Durumu Meslegi fanlivet Lisansi Tiirii
Arzum Ayse Anel Grup I¢ Yiiksek Lisans | Isletme Ileri Diizey, Tiirev Araglar,
Bagaran Denetim Yoneticisi Konut Degerleme, Kredi ve
Kurumsal Yonetim
Derecelendirme ve Bagimsiz
Denetim lisanslari
Adi Soyadi Adresi Telefon Faks Elektronik Posta
Arzum Ayse Saray Mah. Site 21663622 58 | 216 636 27 58 arzum.basaran@anel.com.ir
Basaran Yolu Sok. Anel s
Merkezi Kat:5
Umraniye
[STANBUL




6.22 Son hesap donemi itibariyle ortakhgin yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde soz sahibi personeline;
- Ortaklik ve bagh ortakhklarina verdikleri her tiirlii hizmet i¢in 6denen ve saglanan
sarta bagh veya ertelenmis 6demeler de dahil olmak iizere her tiirlii @icret ve
faydalarin tutar ve tiirii:

Son hesap doneminde Ortakligin yonetim kurulu iiyelerine, denetgisine ve yonetimde stz
sahibi olan personeline (toplam 14 kisi) 6dedigi her tiirlii iicret ve faydalarin toplam tutar:
31.12.2009 itibariyle 4.187.672 TL, 31.03.2010 itibariyle 674.805 TL’dir. Sarta bagl veya
ertelenmis bir 6deme bulunmamaktadir. Her tiirlii ticret ve fayda i¢inde iicret 6demesi,
sigorta ve vergi 6demesi, huzur hakk, arag giderleri ve 6zel saglk sigortasi yer almaktadir.

- Emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri faydalar édeyebilmek i¢in ortakhk
veya bagh ortakhklarmm édedigi veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat
karsilig1, Sirket’in, galiganlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilitk
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal
degerleme ydntemleri kullanilarak Ortakligin yonetim kurulu tiyeleri, denetgisi ve yonetimde
soz sahibi olan personeli igin hesaplanan kidem tazminati karsiligi 31.12.2009 tarihi itibariyle
55.350 TL, 31.03.2010 tarihi itibariyle 59.386 TL’dir.

6.23 Son hesap dénemi itibariyle ortakhik ve bagh ortakliklar tarafindan, yonetim ve
denetim kurulu iiyelerine ve yonetici personele, is iliskisi sona erdirildiginde yapilacak
ddemeler/saglanacak faydalara iliskin sézlesmeler hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu iiyelerinin ve denetginin Ortaklikla is iliskilerinin sona ermesi halinde
kendilerine (Ortaklik personeli olanlar harig) saglanacak bir fayda veya ddenmesi gereken
bir tutar bulunmamaktadir. Ortakligin yénetici personelinin ig akdinin Ortaklik tarafindan
fesih edilmesi halinde is kanunu hiikiimlerince kidem ve ihbar tazminati &deme
yiikiimliiliigii dogabilir.

6.24 Ortakhgin kurumsal yonetim ilkelerine uygun hareket edip etmedigine dair aqiklama,
kurumsal yénetim ilkeleri karsisindaki durumu ve kurumsal yonetim ilkelerine
uyulmuyorsa bunun nedenine iliskin gerekeeli a¢iklama:

Ortaliklik kurumsal ySnetim ilkelerine yaklasim temel olarak tiim ortaklarina esit
davranmaktir. Ortakhk ile ilgili tiim &nemli bilgiler, ortaklarina ayni zamanda dogru,
eksiksiz, anlagilabilir, analiz edilebilir olarak KAP ve Ortakligin web sitesinden kamuya
duyuracaktir. Ortakhigin esas sbzlesmesinde yapilan degisikliklerle, kurumsal yOnetim
ilkelerine uyum galigmalar: baglamistir. Esas Sozlesmede yapilan degisiklikle, Genel Kurula
katilimin en fazla sayida pay sahibine ulagmay1 saglayacak sekilde ve asgari 3 hafta
onceden yapilmasi saglanmigtir. Son yapilan esas sézlesme degisiklikleri ile 7 kisilik
yonetim kuruluna bir Bagimsiz Yénetim Kurulu iiyesi atanmistir.

Ortaklik Kurumsal Yonetim Ilkelerinin diger tiim elegine uymak konusunda azami
gayreti gdstermeyi hedeflemektedir. Halka acilm mﬁa{h{m' de SPK mevzuat1 geregi
diizenlenecek Kurumsal Yonetim Ilkeleri Uyum/Rapory ile Orta gin Kurumsal Yonetim

Ilkeleri karsisindaki durumu belirli periyotlarla




7. GRUP HAKKINDA BILGILER

7.1 Ortakhigin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ortakhikla olan iliskileri ve ortakh@in grup icindeki yeri:

Ortaklik Anel Grup’a dahildir. Anel Grup sirketlerinin faaliyet konulari asagidadir.

Anelsis Miihendislik Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi:

Pano iiretimi faaliyeti kapsaminda AG ana dagitim ve MCC panolari, kompanzasyon ve
otomasyon panolarmnin tiretimini gergeklestirmek iizere 1990 yilinda kuruldu.

Sirket, Anelsis’ten, yaptigi elektrik taahhiit islerinde kullanilmak {izere elektrik pano alimi
gergeklestirmektedir,

Aneltem Miimessillik Ve Dis Ticaret Limited Sirketi serbest bolgede ithalat, ihracat ve dagitim
sirketi olarak 1995 yihinda faaliyete gegmistir.S6z konusu sirket, 19.03.2008 tarihinde tasfiye
iglemlerine baglamis, tasfiye kapanisi 26.05.2009 tarihinde tescil edilmistir.

Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.:

Sistem biitiinlestirme ve servis ¢6ziimleri, sabit ve mobil telekom, savunma, enerji, endiistriyel ve
profesyonel elektronik, kurumsal bilgi teknolojileri ve mekatronik konularinda ¢cOziimler sunmak
tizere 2003 yilinda kuruldu.

Plastikkart Akilh Kart fletisim Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.:

Gelecegin anahtar1 olan akill kartlarmn iiretimi, mimari tasarimi, alt yap! kurulumu konusunda
faaliyet gosteren %100 Tiirk sermayeli ve TU4 giivenlik belgesine sahip diinyadaki dért sirketten
biri olan Plaskart 2003 yilinda gruba katildi.

E Sistem Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.:

Marin elektronigi ve profesyonel elektronik cihazlarin satig ve pazarlamasi konusunda faaliyet
gostermek tizere 2003 yilinda kuruldu.

Anelmak Makina ve Elektronik Sanayii ve Ticaret A.S.:

Anel ve Makyal Gruplarinin ortak yatirimi ile modern bertaraf teknolojieri kullanarak endiistriyel
atiklarin bertarafin1 ve elde edilen enerjiyle elektrik iiretilmesi projelerini gergeklestirmek
amactyla bu igtirak, 2005 yilinda kuruldu.

Anelmarin Gemi Elektrik Elektronik Sistemleri Ticaret ve Sanayi.A.S.:

Gemi inga sektoriinde gemi elektrik, elektronik sistemlerinin donanimini saglamak iizere 2005
yilinda kuruldu.

Anel Aragtirma ve Gelistirme Damgmanlik Sanayi ve Ticaret AS.:

Endiistrinin ihtiyacim aragtirip, bunlari; projelendirmek, i

~plankarny cikartmak, insan kaynagim
karsilamak, altyap1 ve gahsma ortami haz:rj‘%amr i

1@@;{11 yonunu saglamak iizere

2007 yilinda kuruldu. Y W
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Aneles Elektronik Uretim ve Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.

En giincel elektronik iiretim teknolojilerini sektdriin lider firmalarina sunmak amaciyla 2008 yilinda
kuruldu.

Aneles’in faaliyet konusu ile Sirket’in faaliyet konusu ayni olup, Sirket is kolu ile ilgili projeleri
Aneles ve Anel Yapi’ya aktarmayacagina iligkin 17.05.2010 tarihli yazis1 ile taahhiitte bulunmustur.

Anelyap1 Gayrimenkul A.S.:

Ingaat sektdriinde ana miiteahhitlik ve proje gelistirme hizmetleri vermek iizere 2008 yilinda
kuruldu.

Sirket ofisi, AnelYapr'nin sahibi bulundugu Anel Is Merkezi’'nde yer aldigindan, Sirket
AnelYap1’ya kira §demektedir.

Anel Mep Maintenance and Operations LLC:

Korfez iilkelerinde gergeklestirilen biiyiik projelerin elektromekanik ve endiistriyel sistemlerinin
taahhiit, tasarim, uygulama, bakim, onarim ve isletme hizmetlerini vermek iizere 2008 yilinda
kuruldu.

Anel Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.:

Yenilenebilir enerji alaninda giines ve riizgar enerjisi sistemlerinde; enerji santrallerinin yatirim ve
teknik damismanlhigi, projelendirme, sistem tasarimi, santral kurulumlari, lisans alimi,igletme —
bakim ve iiretim takibi konularinda hizmet vermek tizere 2009 yilinda kuruldu.

Anel Mekanik Tesisat Taahhiit A.S.:

Her tiirli bina ve endiistriyel tesisler igin mekanik tesisat, yangin sondiirme sistemleri ve
endistriyel tesislerle ilgili taahhiit hizmeti vermek {izere 2009 yilinda kuruldu.

Anel Doga Entegre Geri Doniisiim Endiistri A.S:.

Elektrikli ve elektronik cihaz, dmriinii tamamlamis otomobil, ugak ve aksamlari, atik kablo, atik
CRT geri doniigiimiiniin yanisira tehlikeli atik ara depolama, atik yonetim hizmeti, atik akiimiilator
gegici depolamas: alanlarinda faaliyet géstermek iizere 2010 yilinda gruba katildi..

Anel Elektronik Dis Ticaret Kollektif Sirketi Ridvan Celikel ve Ortag:

2004 yilinda kurulan sirket, Ridvan ve Mukaddes Celikel’e aittir. Her tiirlii elektrikli,elektronik ve
telekomiinikasyon sistem ve cihazlari ve bunlarin aksamlar alim satimini yapmak faaliyet
konusudur.

Anelnet Teknik Hizmetler Limited Sirketi:

Her tirlii telefon santralleri ve transmisyon cihazlar bagta olmak iizere haberlesme tesis ve
tehizatlarmun, ithalat,ihracat,miimessillik,lisans  edinme,teknoloji transferi yoluyla firetm ve
satigin1 yapmak ve anasdzlesmede yazili diger isler yapmak iizere 2005 yilinda kurulmugtur. Anel
Is Merkezi’nin bina y6netim isi ile istigal etmektedir.

Bu sirket,Anel Is Merkezi’ndeki tiim kiracilara uyguladigp-pibi™ne] Elektrik’e de bina bakim
onarim, elektrik su dogalgaz vb. ortak giderleri faluralanﬁ%




Turkges Enerji Elektrik Uretim ve Sanayi A.S.

Anel Grup ile Inci Grubu birlikte, bu sirketi, elektrik enerjisi liretmek amaciyla her tiirlii tesisi
kurmak isletmeye almak devralmak kiralamak kiraya vermek amaciyla 2010 yihinda kurmustur.

Ane] Sera Adi Ortakhg:

Kuyas Kuyumcukent Gayrimenkul Yatirim A.S. genel miidiirligii tarafindan ihale edilen
Kuyumcukent C Atélye Blogu insaati igin 2010 yilinda kurulmugtur. Anel Yap: Gayrimenkul A.S
770,20 oraninda, Sera Yapi Ingaat A.S. %29,80 oraninda ortaktir.

Kopiik Turizm ve Yatqilik Limited Sirketi:

Her tiirlii gemi yat isletmeciligi yapmak gemilerin limana yanagma limandan ayrilma kumanya
rehberlik hizmetlerinde bulunmak iizere 2009 yilinda kurulmustur. S6z konusu sirkette yonetim
kurulu bagkan1 Ridvan Celikel %90 oraninda, ybnetim kurulu iiyesi Ahmet Biilent Batukan %5

oraninda ortaktir.

7.2 Unvani, merkezi, istirak ve oy hakki oran ve tutarlan gibi bilgiler dahil olmak-
iizere ortakh@in dogrudan ya da dolayh tiim bagh ortakliklarinin dékiimii:

31.12.2009 itibariyle bagh ortakhklarina iligkin bilgiler agagidadir:

Ortakligin Ortakligin Oy
Sirket Adi Merkezi Sermayedeki Sem‘:”é‘;‘;l‘(gi‘;u ary | Hakki Orani
Pay1 (%) Y (%)
. Saray Mah. Site Yolu Sok.
Anely "P‘fgy“’“e“““l Anel Is Merkezi Kat:5 i“t?réff,’/'g])‘* 17.600.000 TL 40
h Umraniye ISTANBUL 3 ¢
. . Saray Mah. Site Yolu Sok.
AnclTi‘;‘;";”;ges'sa‘ Anel Is Merkezi Kat:5 57 570.000 TL 57
ha Umraniye ISTANBUL
Anelmarin Gemi Elektrik Saray Mah. Site Yolu Sok.
Elektronik Sistemleri Anel Is Merkezi Kat:5 51 153.000 TL 51
Ticaret Sanayi ve A.S. ** Umraniye ISTANBUL
Anel Ukrayna Ltd. Kiev Ukrayna 100 700.000 § 100
_ Anel Enerji Elektrik Saray Mah. Site Yolu Sok.
Uretim Sanayi ve Ticaret Anel I Merkezi Kat:5 70%* 700.000 TL 84
AS. Umraniye ISTANBUL

*10.05.2010 tarihi itibariyle, Anel Elektrik’in Anelmarin’deki pay1 ve oy hakk %68’ dir,

*#28.05.2010 tarihi itibariyle, Anel Elektrik’in Anel Enerji’deki pay1 %70,5, oy hakki %84,47°dir.

31.03.2010 itibariyle bagli ortakliklarina iliskin bilgiler agagidadir:

Ortakligin Ortakligin Oy
Sirket Adt Merkezi Sermayedeki Sermgrt:(li(gll(gil"rll‘u {ar1 Hakki Oram
Pay1 (%) Y (%)
. Saray Mah. Site Yolu Sok.
Anelyap AGzéyrlmenkul Anel s Merkezi Kat:5 40 (Dolayh
a Umraniye ISTANBUL




. . Saray Mah. Site Yolu Sok.
A s Anel Is Merkezi Kat:5 57 570.000 TL 57
o Umraniye iISTANBUL
Anelmarin Gemi Elektrik Saray Mah. Site Yolu Sok.
Elektronik Sistemleri Anel Is Merkezi Kat:5 51 153.000 TL 51
Ticaret Sanayi ve A.S. * Umraniye ISTANBUL
Anel Ukrayna Ltd. Kiev Ukrayna 100 700.000 $ 100
_ Anel Enerji Elektrik Saray Mah. Site Yolu Sok.
Uretim Sanayi ve Ticaret Anel Is Merkezi Kat:5 70** 700.000 TL 84**
AS. Umraniye ISTANBUL

*10.05.2010 tarihi itibariyle, Anel Elektrik’in Anelmarin’deki pay: ve oy hakki %68’ dir.
¥*28.05.2010 tarihi itibariyle, Anel Elektrik’in Anel Enerji’deki payi %70,5, oy hakki %84,47"dir.

Ortakhgm istirakine iliskin bilgiler 31.12.2009 tarihi itibariyle asagidadir:

Ortakligin Ortakhgin Oy
Sirket Adi Merkezi Sermayedeki Senngn::elll(gilq“u - Hakk1 Orani
Pay1 (%) Y (%)
Anel Telekomiinikasyon Saray Mah. Site Yolu Sok.
Elektronik Sistemleri Anel Is Merkezi Kat:5 20* 9.200.000 TL 20
Sanayi ve Ticaret A.S. Umraniye ISTANBUL

*S6z konusu sirkette, 10.05.2010 tarihi itibariyle, sermayedeki pay orani (Borsadan ahnanlar dahil) %26.20 ve
oy hakk1 oran1 %21.57°dir.

Ortakhgmn istirakine iligkin bilgiler 31.03.2010 tarihi itibariyle asagidadir:

Ortakligin o Ortakligin Oy
Sirket Adi Merkezi Sermayedeki Senn(zn:(ll:]l(gil”rll“u tart Hakki Oram—‘
Pay1 (%) Y %)
Anel Telekomiinikasyon Saray Mah. Site Yolu Sok.
Elektronik Sistemleri Anel fs Merkezi Kat:5 25.78* 11.858.000 TL 21.46
Sanayi ve Ticaret A.S. Umraniye ISTANBUL

*S6z konusu sirkette, 10.05.2010 tarihi itibariyle, sermayedeki pay oran1 (Borsadan alnanlar dahil) %26.20 ve
oy hakki oran1 %21.57°dir.

Sirketin kurulus ve tescil iglemleri devam eden yurtdis: sirketleri asagida yer almaktadir:

Ortakhk Yapisi

Sermaye orani Sermaye Tutari
Unvam Unvan (%) (Libya Dinari) Faaliyet Konusu
Anel Elektrik Proje
Taahhiit ve Ticaret A.S. 65 650.000 .
. - - Elektrik,
Anel Dar Libya Dar Libya Consulting & Mekanik. Bilgi
Contructing & Services | Technolojical Teknolo'i,leri %e
LLC -Libya Development (CEB) 35 350.000 Encrjijisleri
Toplam 100 1.000.000
Ortakhk Yapisi
Sermaye orani Sermaye Tutari Faaliyet
Unvam Unvan (%) (Dirhams) Konusu
Anel Emirates General | Anel Elektrik Proje e
Contracting LLC - Taahhiit ve Ticaret A.S. 49 73.500 Taahhit Isleri
priesik Arep HLE. Sheikh Hamed Bin
o Khadem Bin Butti Al e
Hamed AC.“'?E%.




Toplam ‘ 100% } 150.000
. Ortakhk Yapisi
Yurt Dist Istirak Sermaye Sermaye Tutari (Suud
Unvam Unvan orani (%) Riyali) Faaliyet Konusu
Anel Elektrik Proje
Taahhiit ve Ticaret A.S. 10 100.000
Mr. Mahmoud Ahmed
Al-Hefdhi 20 200.000
Anel Al-Arabia Ltd Elektrik,
LLC - Suudi Mr.Shuhail Al-Shuhail Mekanik, Bilgi
Arabistan* 50 500.000 Teknolojileri
Usame Arif bin Ali
Yahya Alsarif 20 200.000
Toplam 100% 1.000.000

*Ortaklik, bu sirketteki payim, Sirketin yapacagi islerin telekomiinikasyon ve bilgi teknolojileri ile
ilgili olmasi nedeniyle Anel Telekom’a devretmeyi ve elektrik ve mekanik taahhiit isi i¢in bu iilkede
ayn bir sirket kurmay: planlamaktadir.

7.3. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ortakhgin finansal yatirnmlan
hakkinda bilgi:

31.12.2009 tarihi itibariyle, ortakhigin Satilmaya hazir finansal varliklar olarak nitelendirilen 3
baglh ortaklig1 ve 1 istiraki bulunmaktadir.

i. Anelmarin Gemi Elektrik Elektronik Sistemleri Ticaret ve Sanayi A.S.

ii. Anel Ukrayna Ltd.

iii. Anelmep Maintenance And Operations LLC

iiii. Anel Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret AS.

Ortakligin bagli ortakliklarindan Anelmarin Gemi Elektrik Elektronik Sistemleri Tic. San ve AS.,
Anel Ukrayna Ltd., Anel Enerji Elektrik Uretim San ve Tic A.S. ve istiraklerinden Anelmep
Maintenance And Operations LLC, Grup Y®netimi tarafindan gerek tek tek gerekse tiimii birden
faaliyet hacmi, varlik biiyiikligii ve niteliksel agidan Snemlilik kavrami gercevesinde
degerlendirilmis ve konsolide finansal tablolarda konsolide edilmeyerek satilmaya hazir finansal
varlik olarak asagidaki sekilde raporlanmigtir.

Maliyet Degeri ile Degerlenen Finansal Istirak Oram

Varliklar (TL) % 31.03.2010 31.12.2009 31.12.2008
Anelmarin Gemi Elektrik Elektronik. *
Sistemleri Ticaret ve Sanayi A_S. 31 153.000 153.000 153.000
Anel Ukrayna Ltd.** 100 835.820 835.820 835.820
fl'j"clmep Maintenance and Operations 30 108.720 108.720 108.720
Anel Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S *** 70 450.000 450.000

*10.05.2010 itibariyle, Anel Elektrik’in Anelmarin’deki pay1 ve oy hakki %68’dir,
**Anel Ukrayna Ltd. Ortaklik ile aym faaliyet konusuna sahiptir.
*¥**28.05.2010 tarihi itibariyle, Anel Elektrik’in Anel Enerji’deki pay: %70,5, oy hakki %84,47" dir.




S6z konusu sirketlere iligkin diger bilgiler 31.12.2009 tarihi itibariyle asagida yer
almaktadir:

Olagan
Istirak O)(')Hakk' S Sermaye | Faaliyetlerden Sermaye Temettii
Oram % oy €rMAaYe | Yedekleri| Elde Edilen Taahhiidi | Tutan
(%) Kar/Zarar
Anelmarin
Gemi Elektrik
g::;:;‘;:r':‘ 51+ 51* 300.000 TL 0 168.445 TL 0 0
Ticaret ve
Sanayi A.S.
Anel Ukrayna 3.404.800
Lid. 100 100 UAH 0 1.212.500 UAH 0 0
Anelmep
am*g‘;z'r':t':zf‘s 30 30 314.000 § 0 -152.580,72 $ 0 0
LLC.
Anel Enerji
E'e's‘;rn':y?:ee"m 70%+ 70%* | 1.000.000 TL 0 -82.646 TL 500.000 TL 0
Ticaret A.S.

*10.05.2010 tarihi itibariyle, Anel Elektrik’in Anelmarin’deki pay1 ve oy hakki %68°dir.
**28.05.2010 tarihi itibariyle, Anel Elektrik’in Anel Enerji’deki pay1 %70,5, oy hakki %84,47"dir.

S0z konusu sirketlere iliskin diger bilgiler 31.03.2010 tarihi itibariyle asagida yer
almaktadar:

Olagan
istirak O’(’)Hankk' S Sermaye | Faaliyetlerden Sermaye Temettii
Oram % oot CrMAYE | Yedekleri| Elde Edilen Taahhiidii | Tutar
(%)
Kar/Zarar
Anelmarin
Gemi Elektrik
Elektronik. Sist. 51% 51%* 300.000 TL 0 189.378 TL 0 0
Ticaret ve
Sanayi A.S.
Anel Ukrayna 3.404.800
Ltd. 100 100 UAH 0 -51.400 UAH 0 0
Anelmep
Maintenance -135.945 ¢
and Operations 30 30 314.000 $ 0 0 0
LLC.
Anel Enerji
E""S‘;rr::y?:"e“m 70%* 70** | 1.000.000 TL 0 -255.689 TL 500.000 TL 0
Ticaret A.S.

*10.05.2010 tarihi itibariyle, Anel Elektrik’in Anelmarin’deki pay1 ve oy hakki %68’ dir.
**28.05.2010 tarihi itibariyle, Anel Elektrik’in Anel Enerji’deki pay1 %70,5, oy hakki %84,47°dir.
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8. ILISKILI TARAF VE ILiSKiLI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER

HAKKINDA BiLGILER

31.12.2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihleri itibariyle iliski taraflarla olan islemlere

iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

[liskili taraflarla yapilan islemler i¢in alinan veya verilen bir teminat bulunmamaktadir.

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar (TL) 31.03.2010 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
E Sistem Elektronik A.S. 73.786 61.300 30.097 11.174
Ams -Aneltech Is Ortaklig: 826 472 - -
Aneltech-Airties I Ortakhip 826 472 - -
Anel Ar. Ge. Dan. San.Ve Tic.A.S. 175.802 163.738 6.404 -
Anel Telekomiinikasyon Elektronik

Sist.San.Tic.A.S. 276.721 224.024 - 174.730
Aneles Elektronik Uretim Ve Paz. San.Ve Tic.A.S. 318.775 392.172 5.633 -
Anel Net Teknik Hizmetler Ltd. Sti. 893.710 251.041 - 38.265
Anel Omaj Elektrik Sanayi Ve Ticaret A.S. 1.298 944 - 51.062
Anelmak Makina Ve Elektronik San.Ve Tic. A.S. 16.524 9.690 3.492 2.211
Anelmarin Gemi Elek. Elektronik Sist. San.Ve Tic. 12.051

AS 7.963 - 43.468
Anelmep Maintenance And Operations Llc } = = -
Anelsis Mithendislik.San. Tic. Ltd. Sti 240.007 252.090 - -
Anelsis Miih.San. Ve Tic. Ltd. Sti. Azerbaycan. Sb. - = &
Aneltem Miimesillik Dig Ticaret Ltd Sti = - -
As Alan Sistemleri Ltd. Sti. 1.298 944 - -
Celikel Vakfi 1.298 4.213 14.478 -
Plastikkart Akilli Kart Ilet. Sis. A.S. 2.303 2.240 393 965
Anel Elektronik Dig Tic. Kollektif Sti. - : s s
Anel Enerji Elek. Uretim San. Ve Tic. A.S. 33.698 11.944 z -
Kopiik Turizm Ve Yatgilik Ltd.Sti. 8.660 7.755 - -
Turkges Enerji Elektrik Uretim San.Ve Tic.A.S. 551

Anel Sera Adi Ortaklig1 437

Toplam 2.058.571  1.391.002 60.497 321.875
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar (TL) 31.03.2010 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Anel Telekomiinikasyon Elektronik

Sist.San.Tic.A.S. 1.800.417  1.900.355 - -
Toplam 1.800.417  1.900.355 - -
Kisa Vadeli Diger Alacaklar (TL) 31.03.2010 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Anel Enerji Elek. Uretim San. Ve Tic. A.S. - 111 - -
Anelmep Maintenance And Operations LLC - 154.623 -
Anel Net Teknik Hizmetler Ltd. Sti. T - - 72.772
Anel Omaj Elektrik Sanayi Ve Ticaret A.S. = - - 78.277
Anel Telekomiinikasyon Elektronik

Sist.San.Tic.A.S.

Anel Sera Adi Ortakhig

Toplam 154.623 151.049




Diskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar bulunmamaktadir.

Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar (TL) 31.03.2010 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Anelsis Miihendislik San. ve Tic. Ltd. Sti. 486.213 4.940 4.828.107 149.688
E Sistem Elektronik San. ve Tic. A.S. 4.166 767 177 -
Anelmarin Gemi Elektrik Elektronik San. Tic. A.S. 60.636 254.184 65.344 =
Anel Telekomiinikasyon Elekt. Sist. San. Ve Tic. .
AS. 168.792 18.651  2.651.869

Anel Elektronik ve Dis Ticaret Koll. Sirketi 1.105 2.673 2.673 -
Anel Net Teknik Hizmetler Ltd.Sti. 247.188 53.330 =
Anel Omaj Elektrik Sanayi Ve Ticaret A.S. 150 150 - -
Aneltem Miimessillik ve Dig Ticaret Ltd. Sti. - - - 1.747
Aneles Elektronik Uretim Ve Paz. San.Ve Tic.A.S. 5.935

Koptik Turizm Ve Yatgilik Ltd.Sti. 2.980

Toplam 977.165 334.695  7.548.170 151.435
Iligkili taraflarda uzun vadeli ticari bor¢lar bulunmamaktadir.,

Kisa Vadeli Difer Bor¢lar (TL) 31.03.2010 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Anel Telekomiinikasyon Elekt. Sist. San. Ve Tic. 1.310.392

AS. 1.379.350 -
Anelsis Miih.San. Ve Tic.Ltd.S$ti.Azerbaycan -

Cum.Sub. 1.511 - -
Toplam 1.310.392  1.380.861 - -

Tliskili taraflarda uzun vadeli diger borglar bulunmamaktadir.

Mal ve Hizmet Alimlan (TL) 01.01.-31.12.2009

01.01-31.12.2008

01.01-31.12.2007

Anel Telekomiinikasyon Elektronik

Sistemleri San. ve Tic. A.S. 2.059.629 3.137.265 2.038.791
Anelsis Mithendislik San. ve Tic A.S. 6.254.703 5.420.061 2.958.139
Aneltem Miimessillik ve Dig Tic. Ltd. Sti. - - 18.800
Anelmarin Gemi Elektrik ve Elektronik Sis.

San. ve Tic. A.S. 386.474 248.000 320.000
E-Sistem Elektronik San. ve Tic. A.S. 5.750 150 -
Anel Ar-ge Damgmanlik San.ve Tic.A.S. 815 765 :
Anel Omaj Elek. San. Tic. A.S. 21.051 - -
Anel-es Elekt. Ur. ve Paz.San.Tic.A.S. 140.099 . =
Anelnet Teknik Hizmetleri Ltd. Sti. 109.868 - -
Toplam 8.978.389 8.806.241 5.335.730

Mal ve Hizmet Satislari (TL) 01.01.-31.12.2009

01.01-31.12.2008

01.01-31.12.2007

Anel Telekomiinikasyon Elektronik

Sistemleri San. ve Tic. A.S. 5.885.158 1.222.472 1.388.507
Plastikkart Akilli Kart iletisim Sis. San. ve
Tic. A.S. 38.440 310 3.045
Anelsis Miihendislik San. ve Tic. A.S. 258.295 70.518 58.565
Anelnet Teknik Hizmetleri Ltd. Sti. 271.716 3.022 44.293
Anelmarin Gemi Elektrik ve Elektronik
Sis. San. ve Tic. A.S. 71.456 14.880 41.456
E-Sistem Elektronik San. ve Tic. A.S. 65.829 === 6.018 @57
Anel Omaj Elektrik Sanayi ve Ticaret A.S. SQﬂfﬂ C;ﬁr . 1& 48
Anelmak Makina ve Elektronik San. ve ' nks' w
Tic. A.S. 49/480 X ' 1,606 g
G . E(@ 2 7
67 % N\ Yo SI P




Anel Elektronik ve Dis Ticaret Kollektif

Sirketi - 372 383
Aneles Elektronik Uretim ve Paz. San. Tic.

AS. 978.069 55.106 -
Anel Ar-ge Damsmal}_hk San.ve Tic. A.S. 177.403 1.726 -
Anel Enerji Elektrik Uretim San.Tic.A.S. 9.810 - —
Kopiik Turizm ve Yat¢ihk Ltd.Sti. 7.180 5 s
Asalan Sistemleri Ltd.Sti. 800 = -
Ridvan Celikel - - 197.000
Toplam 7.814.436 1.394.713 1.789.860
Mal ve Hizmet Satislar: (TL) 01.01-31.03.2010 01.01-31.03.2009
Anel Telekomtinikasyon Elektronik Sistemleri San. ve Tic. A.S. 123.456 340.137
Plastikkart Akilli Kart Iletigim Sis. San. ve Tic. A.S. 5.367 200
Anelsis Mithendislik San. ve Tic. A.S. 120.336 26.197
Anelnet Teknik Hizmetleri Ltd. Sti. 545.844 -
Anelmarin Gemi Elektrik ve Elektronik Sis. San. ve Tic. A.S. 10.272 2.902
E-Sistem Elektronik San. ve Tic. A.S. 10.577 5.955
Anel Omaj Elektrik Sanayi ve Ticaret A.S. 300 -
Anelmak Makina ve Elektronik San. ve Tic. A.S. 6.146 464
Aneles Elektronik Uretim ve Paz. San. Tic. A.S. 198.021 8.299
Anel Ar-ge Danigmanlik San.ve Tic. A.S. 7.451 3.870
Anel Enerji Elektrik Uretim San.Tic.A.S. 12.365 -
Kopiik Turizm ve Yatgihik Ltd.Sti. 600 -
Asalan Sistemleri Ltd.Sti. 300 -
Anel Enerji Elektrik Uretim San.Tic.A.S. 828 -
Anel Doga Entegre Geri Doniigiim Endiistri A.S. 5.089 -
Turkges Enerji Elektrik Uretim San.ve Tic.A.S. 466 -
Anelyapi Sera Adi Ortaklig 300 -
Toplam 1.047.718 388.024

Mal ve Hizmet Ahmlari (TL)

Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri San. ve Tic. A.S.
Anelsis Mithendislik San. ve Tic A.S.

Anelmarin Gemi Elektrik ve Elektronik Sis. San. ve Tic. A.S.
E-Sistem Elektronik San. ve Tic. A.S.

Anel Ar-ge Damismanlik San.ve Tic.A.S.

Anel Omaj Elek. San. Tic. A.S.

Anel-es Elekt. Ur. ve Paz.San.Tic.A.S.

Anelnet Teknik Hizmetleri Ltd. Sti.

Kaptik Turizm ve Yatgilik Ltd.Sti.

Toplam

Ortaklik, grup i¢i ticari olmayan alacaklara Maliye Bakanlig: tarafindan agiklanan reeskont

faiz oranlar kullanilarak faiz hesaplamaktadir.

Kilit Yonetici Personele Saglanan

Faydalar (TL)

01.01-31.12.2009

01.01-31.03.2010

01.01-31.03.2009

256.990 325.687
367.899 1.316.558
78.394 4.259
3.536 2.219

- 815

. 127

2.472 12.262
256.883 -
2.526 -
968.700 1.661.927

01.01-31,12.2008

Cahganlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar
Isten Cikarilma Nedeniyle Saglanan
Faydalar -
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Diger Uzun Vadeli Faydalar

Toplam 1.389.856 1.217.261 799.213
Kilit Yonetici Personele Saglanan
Faydalar (TL) 01.01-31.03.2010 01.01-31.03.2009
Cahganlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar 382.102 191.071
Isten Cikarilma Nedeniyle Saglanan
Faydalar -
Diger Uzun Vadeli Faydalar - -
Toplam 382.102 191.07]

Iligkili taraflarla ilgili olarak alinan ve verilen teminat: bulunmamaktadir.

9. HALKA ARZA ILiSKiN BILGILER
9.1 Yetkili organ kararlar:

Yénetim Kurulu’nun 26.04.2010 tarih ve 14 sayih karar agagida yer almaktadir:

“Sirket sermayesinin  30.600.000 (Otuzmilyonaltiyilizbin Tiirk Liras1)) TL’den
46.600.000 TL’ye (Kirkaltimilyonaltiylizbin Tiirk Lirasi) artinlmasina ve artirilan
16.000.000 TL tutarindaki paylarin mevcut ortaklarin riigchan haklannin tamamen
kisitlanarak halka arz edilmesine,

Halka arz islemleri igin Sermaye Piyasasi Kurulu ve Istanbul Menkul Kiymetler

Borsas’'na bagvurulmasina ve gerekli onaylarin alinmasina oy ¢oklugu ile karar
verilmigtir.”

9.2 Satig yapilacak paylar ile ilgili bilgi:

Halka arz edilecek paylarmnin tamami hamiline yazili B grubu paylar olup, iigiincii
kigilere devri Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ¢ercevesinden higbir kosula bagh
olmaksizin tamamen serbestir.

Nakit kargilig1 artirilan sermayeyi temsilen ihrag edilecek paylar ile ilgili bilgiler:

Nama / Bir Payn
Pay - Nominal Nominal Degerleri Toplami
Hamiline . . Pay Sayisi
Grubu Oldusu Degeri (TL)
g (TL)
B Hamiline 1 16.000.000 16.000.000
TOPLAM 16.000.000 16.000.000

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmas: halinde, Ridvan
CELIKEL’e ait 2.400.000 TL nominal degerli ve toplamda halka arz edilen paylarin
%I15’ine tekabiil eden B grubu paylarn, dagitima tabi tutulacak toplam pa{ miktarina
eklenmesi planlanmaktadr. TR ‘]&%

69




9.3.

9.4

9.5

9.6

Paylarim satacak olan ortak/ortaklar hakkinda bilgi: Ek satisa konu olabilecek
paylar Ortakligin Yonetim Kurulu Baskam Ridvan Celikel’e aittir. Ridvan Celikel’in
sahip oldugu paylara iligkin bilgi igbu izahnamenin 5.2. numarali béliimiinde, Ridvan
Celikel’in Anel grup sirketlerinde aldigi gorevlere iliskin bilgi isbu izahnamenin 6.4.
numarali béliimiinde yer almaktadir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirnrmmmn kaynaklar1 hakkinda bilgi:
YOKTUR.

b) I¢ kaynaklardan artirlarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak
paylar ile ilgili bilgi: YOKTUR.

c¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:YOKTUR.

Satis1 yapilacak paylarm yatirnmecilara sagladigi haklar:

Satig1 yapilacak paylar i¢in ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine taninmis olan
kardan pay alma hakki (SPKn md.15), tasfiyeden pay alma hakki (TTK md. 455),
bedelsiz pay edinme hakki (SPKn md. 15), yeni pay alma hakki (TTK md. 394, kayith
sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn md. 12), genel kurula katilma hakki (TTKn
md. 360), genel kurulda miizakerelere katilma hakki (TTkn md. 375, md. 369), oy hakki
(TTK md.373,374), bilgi alma hakki (SPKn md. 16, TTK md. 362), inceleme ve
denetleme hakki (TTK md. 363), iptal davast agma hakki (TTK md. 381-384, kayith
sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn md. 12) azinhik haklan (TTK md. 341, 348,
356, 359, 366, 367 ve 376 ile SPKn md. 11) saglamaktadir.

Kardan Pay Alma Hakkna iliskin Bilgi:

a) Hak kazamlan tarih: Ihra¢ edilen paylar; kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel
kurulca karar verilmis olmasi halinde ilk kez 2010 yilinin karindan temettii hakk: elde eder.

b) Zamanagim: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay:
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avansi bedelleri dagitim tarihinden
itibaren bes yilda zaman agimina ugrar. Zaman agimina ugrayan temettii ve temettii avansi
bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve
Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanr.

¢) Hakkin kullammina iligkin simirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii: YOKTUR.

d) Kar payr oram veya hesaplanma ydntemi, ddemelerin dénemleri ve kitmiilatif
mahiyette olup olmadig::

Esas Sozlesme hiikiimlerine uygun olarak, SPK mevzuati uyarinca belirlenen oran ve

donemlerde dagitilacaktir.




9.7

9.8

9.9

9.10

a) Bu artirnmda ihrag¢ edilecek paylara iligkin zorunlu ¢agr, satin alma ve/veya
satma haklarna iligkin kurallar hakkinda bilgi: YOKTUR

b) Son yil hesap dénemi ve cari hesap yih iginde yapilan ¢agr1 yoluyla ortakhgin
paylarim toplama teklifleri, bu tekliflerle ilgili fiyat veya degistirme sartlar1 ve bu
tekliflerin sonucu hakkinda bilgi: YOKTUR.

Yeni Pay Alma Hakkina fliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarinmm kisitlanip kisitlanmadigy, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

26.04.2010 tarihli Yonetim Kurulu karar ile mevcut ortaklarin yeni pay alma hakk:
tamamen kisitlanmistir.

b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayr1 tutar ve sayisi: YOKTUR.

¢) Yeni pay alma hakkinn kullanilmasindan sonra kalan paylar i¢in tahsis karar
almp alinmadigi: YOKTUR.

d) Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresi: YOKTUR.

e) Ortaklarm gikarilmis sermayede mevcut paylarina gore yeni pay alma orami: Bu
arzda mevcut ortaklarin riighan haklari kisitlandig icin yoktur.

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi : YOKTUR.
g) Bagvuru sekli ve paylarm dagitim zamam ve yeri: YOKTUR.

h) Yeni pay alma sirkiilerinin ilan edilecegi yerler: YOKTUR.

Satmn alma taahhiidiinde bulunan ger¢ek ve/veya tiizel kisilerin ad1, is adresleri ve
bir payin satin alma fiyat1: YOKTUR.

Halka arz tutar:

Ortakligimizin  ¢ikarilmis  sermayesinin  30.600.000 TL’den 46.600.000 TL’ye
artirllmasi nedeniyle, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlanarak
16.000.000 TL nominal degerli B grubu paylar halka arz edilecektir. Ek satis harig
olmak lizere, sermaye artirimi yolu ile arz edilen paylarin, halka arz sonrasi olugmasi
beklenen ¢ikarilmig sermayesinin ise %34,33’iine tekabiil etmektedir. Toplanan kesin
talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde, Ridvan CELIKEL’e ait
2.400.000 TL nominal degerli ve toplamda halka arz edilen paylarin %15’ine tekabiil
eden B grubu paylarin, dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina eklenmesi
planlanmaktadir. Ek satigin gergeklestirilmesi halinde, halka arz edilen paylarin, halka
arz sonrasi olusmasi beklenen ¢ikarilmig ser; ine oran1 %39.,48 olacaktir.




9.11 Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz siiresi ve bu siirenin baglangig ve bitis tarihleri ilan edilecek sirkiilerde yer
alacaktir.

9.12 1 TL nominal degerli bir paymn satiy fiyat1 ile s6z konusu fiyatin tespitinde
kullanilan yontemler:

1 TL nominal degerli bir payin satis fiyat1 5,00 TL ile 6,00 TL arasinda belirlenmisgtir.

Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S.’nin halka arz edilecek paylarinin birim
fiyatimin tespitinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi ile yurt i¢i ve yurt dis1 piyasa
carpanlari analizi kullanilmustir.

Paym nihai fiyati, talep toplama siiresinin son giiniinde mesai saati bitiminden sonra
talep toplama siiresinde olugmus olan yurt i¢i ve yurt dis1 talepler dikkate alinarak
ihraggilar tarafindan belirlenecektir. Paylarin dagitimi belirlenen nihai halka arz fiyat1
esas alinarak yapilacaktir.

9.13 Yonetim veya denetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilerin veya iligkili
kisilerin (bunlarm egleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlar1) son yil
igerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklari halka arz konusu
paylar icin o6dedikleri veya o6deyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin
karsilastinlmas:: YOKTUR.

9.14 Satis yontemi ve bagvuru sekli:

Satis Yéntemi:
Satig, Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. (“DenizYatirim”) liderliginde olugturulan konsorsiyum
tarafindan fiyat araligi ile talep toplama ve en iyi gayret araciif1 yontemi ile gergeklestirilecektir.

Basvuru Sekli :

Bu halka arzda pay satin almak isteyen Yurt Igi Bireysel Yatirimecilar ile Yurt Igi Kurumsal
Yatinmeilarin; halka arz siiresi iginde ve isbu izahnamede belirtilen basvuru yerlerine miiracaat
ederek “Talep Formu” doldurmalari1 ve satin alacaklar pay bedellerini 9.12. maddede belirtilen fiyat
arahigmin tavani {izerinden hesaplamak suretiyle 5demeleri gerekmektedir.

Yatirimcilar, Talep Formu’nda talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir.

Talep miktarmin 1 (bir) adet ve katlar1 seklinde olmas sarttir. Yurt I¢i Bireysel Yatirimei ile Yurt
Dis1 Kurumsal Yatirime: kategorisinde talep edilecek azami pay miktari halka arz edilen toplam pay
miktar1 ile simirhdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirime: kategorisinde talep edilecek azami pay miktari
30.000 adet ile sinirlidir. Yatinmeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara
iliskin alt sinir belirleyebileceklerdir.

Talepte bulunacak yatinmeilar, agagida belirtilen belgeleri, Talep formlarina ekleyeceklerdir:
- Gergek Kisi Yatirimcilar: Kimlik (niifus ciizdam veya siiriicii belgesi veya pasaport) fotokopisi,
- Tiizel Kigi Yatinmcilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli Srnegi, kurulus gazetesi, vergi Ievl&&ve

Ticaret Sicili kay1t belgesi fotokopisi. /,-:—::::H_ W&
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o~
Talep sahiplerinin edinmeye hak kazandiklari sermaye piya sqﬁng a
hesaplara aktarilmas: zorunludur. Bu konudaki sorumluluk tg}ebi

P AT R

72




Yurt Igi Bireysel Yatinmecilar, 9.12. maddede belirtilen fiyat araliginin tavani olarak belirtilen
fiyatin, talep edilen pay adedi ile c¢arpimi sonucu bulunan pay bedelini, aract kurumlarm
belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben veya teminat yontemiyle yatiracaklardir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar ile Yurt Disi Kurumsal Yatinmcilar pay bedellerini nakden
6deyeceklerdir.

Kargilanamayan taleplerden dolay1 olugan iade bedeli, dagitim listesinin ihraggilar tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini takip eden 2 is giinii igerisinde, satis1 gergeklestiren konsorsiyum liyeleri
tarafindan, bagvuru yerlerinde yatinmecilara iade edilecektir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatiimeilar satin almaya hak kazandiklan Sirket paylarimi, Sirket paylarmin
IMKB’de islem gérmeye baglamasindan itibaren 90 giin siireyle elde tuttuklarini gosterir belgeyi
Anel Elektrik’e ibraz etmeleri durumunda, halka arz fiyatinin %3 ’ii oraninda nakit iade almaya hak
kazanacaklardrr. lade tutar1 Anel Elektrik tarafindan belge ibraz tarihinden 2 isgiinii sonra Yurt igi
Kurumsal Yatirimei’ya ddenecektir.

Internet, telefon bankaciligi veya ATM’ler vasitasi ile talepte bulunacak yatimeilarin, internet
subesi, telefon bankacilig1 subesi veya ATM’de islem yapmaya yetkili olmalari (internet ve telefon
bankacihigi hesaplarinin olmasi, interaktif bankacihk taahhiithamesi imzalamis olmalan ve/veya
ATM’de kullanilan manyetik kartlarinin olmasr) sart1 aranacaktir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilardan sadece Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. talep toplayacaktir.

Yurt Dis1t Kurumsal Yatinmeilardan sadece Ekspres Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Deniz Yatirim
Menkul Kiymetler A.$. talep toplayacaktir. Ekspres Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Deniz Yatirmm
Menkul Kiymetler A.§. talepte bulunan Yurt Disi Kurumsal Yatiimer’nin talebini kabul edip
etmemekte serbest olacaktur.

Bedel ladesini Talebe Doniigtiirme

Yurti I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar halka arzin tavan fiyat: ile nihai
fiyat arasinda olusacak iade tutar1 kadar ekstra bir pay talebinde bulunup bulunmamaya yénelik
tercihlerini talep formunda ilgili alani igaretieyerek beyan edeceklerdir. Yatiimecimin iade tutarini pay
olarak talep etmeye yonelik tercihini belirtmesi durumunda, tavan fiyat ile nihai halka arz fiyat
arasindaki fark, ilave pay talebi olarak yatirime: talebine yansitilacak ve ancak bu yansitmalardan
sonra dagitim islemine baslanacaktir. Bedel farkinin talebe déniistiiriilmesi sirasinda olusabilecek
kiisuratlarin yatinmcilara iade edilecegi tabiidir. I1gili alan1 higbir sekilde isaretlemeyen yatirnmcinin
olusacak iade tutarimin nakden &denmesini istedigi kabul edilecektir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar ve Yurt I¢i Kurumsal Yatirimecilar igin oransal dagiim yontemi
kullanilacaindan herhangi bir miikerrer tarama islemi yapilmayacaktir. Her bir Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimer’nin toplam olarak bagvurabilecegi azami pay miktar1 30.000 adet ile sinirl: olup, toplam
bagvuru miktarmin 30.000 adeti gegmesi halinde 30.000 adetin iizerindeki basvuru miktar1 iptal
edilecektir.

Seri VIII. No:66 sayil Tebligi Ek 1°de yer alan talep formuna gore igermesi gereken asgari bilgileri
ve KKTC vatandaslan ile Tiirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular diginda kalan bireysel
yatirnmeilann T.C. kimlik numarasim igermeyen kayitlar da iptal edilerek dagitima dabhil
edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listelerinden ¢ikartildiktan sonra
dagitim islemi agagidaki sekilde gergeklestirilecektir: osew




Toplanan teklifler Konsorsiyum Lideri tarafindan yurt ici bireysel yatrimcilar, yurt i¢i kurumsal
yatinmcilar ve yurt dist kurumsal yatirimeilar igin ayr1 ayri konsolide edildikten sonra, bagvuru
taleplerinin satisa sunulan pay miktarindan az ya da esit olmasi halinde biitiin talepler kargilanr.
Taleplerin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi durumunda asagida belirtilen esasiar
dogrultusunda dagitim yapilacaktr.

Yurt I¢i Bireysel Yatirnmcilara Dagitim:

Oransal Dagitim Yéntemi’ne gore yapilacaktir. {lk asamada, talepte bulunan tim Yurt I¢i Bireysel
Yatirimcilara birer adet pay verilecek, daha sonra, Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar igin geriye kalan
tahsisat miktariin, kalan pay talep miktarina boliinmesi ile “Arzin Talebi Kargilama Oran1”
bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi Karsilama Orani her bir yatinmcrya ait Kisisel talep ile
carpilacak ve paylar dagitilacaktir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatimmeailara Dagitim:

Oransal Dagitim Yontemi’ne gore yapilacaktir. ilk asamada, talepte bulunan tiim Yurt Igi Kurumsal
Yatirimcilara birer adet pay verilecek, daha sonra, Yurt I¢i Kurumsal Yatinmetlar i¢in geriye kalan
tahsisat miktariin, kalan pay talep miktarina bélinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Oran1”
bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi Karsilama Orani her bir yatirimciya ait talep ile garpilacak ve
paylar dagitilacaktir.

Yurt Disi Kurumsal Yatirnmeilara Dagitim:
Her bir Yurt Disi Kurumsal Yatirimeiya verilecek pay miktarma Deniz Yatirim Menkul Kiymetler

A.S. ve Ekspres Yatitm Menkul Degerler A.S’nin Snerileri de dikkate almarak Anel Elektrik
tarafindan karar verilecektir.

Ek satis hakkinin kullanilmasi durumunda, s6z konusu paylar halka arz siiresi igerisinde satisa
sunulacaktir. Ek satig hakkinin kullanilmasi durumunda, ek satisa konu paylar da dagitim islemlerine
halka arz edilen paylar ile birlikte dahil olacaktir.

Yurt Digi Kurumsal Yatirimeilar diginda kalan tiim yatirimei gruplarinda dagitim yapilirken, dagitim
sonucu ortaya ¢ikan miktarlar, alt sinir koyan yatirimeilar agisindan gozden gegirilecek, ortaya ¢ikan
miktarn, bu alt sinirn altinda kalmasi halinde, yatirimei istegine uygun olarak listeden gikarilacak
ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi tutulacaktir.

Dagitim hesaplamalannda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, kiisurat tama iblag edilerek talebi
tamamen kargilanamayan yatirimcilar arasinda Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin uygun
gordiigi sekilde dagitim yapilacaktir.

9.15 Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:

Talep miktarmin 1 (bir) adet ve katlar1 seklinde olmas: sarttir. Yurt I¢i Bireysel Yatirime: ile Yurt
Dis1 Kurumsal Yatirimer kategorisinde talep edilecek azami pay miktar1 halka arz edilen toplam pay
miktar1 ile siirhdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimei kategorisinde talep edilecek azami pay miktari
30.000 adet ile stmrhdir. Yatinmeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara
iligkin alt sinir belirleyebileceklerdir.

9.16 Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iligkin bilgi:

Yatirimeilar talep ettikleri tutarin tamami igin asagidaki kendi yatrsmey gruplarina hak tanman
6deme seceneklerinden sadece birini segerek talepte bulunabilirgf,

1. Nakden Odeme:




Yurt Igi Bireysel Yatinmcilar talep ettikleri pay adedine iligskin bedelleri 9.12. madde de belirtilen
fiyat araliginm tavanindan nakden yatiracaklardir. Yurt i¢i Kurumsal Yatirimcilar ve Yurt Disi
Kurumsal Yatiimcilar bedelleri nakden 6deyeceklerdir.

2. Kiymet Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: _
Yurt I¢i Bireysel Yatrimeilar yatirim hesaplarinda mevcut olan Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri
(“DIBS”) ve likit fonlar1 teminat gstermek suretiyle pay talep edebileceklerdir.

Pay talep bedeli karsiliginda alinacak blokaj tutarlari asagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir:
Likit Fon Blokaj1 : Odenmesi gereken bedel / %97

TL DIBS Blokaji : Odenmesi gereken bedel / %90

Déviz Cinsinden ve Dévize Endeksli DIBS Blokaji : Odenmesi gereken bedel / %90

Blokaj iglemlerinde;

Likit fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan agiklanan alis fiyats,

DIBS'lerde her bir Konsorsiyum Uyesi’nin ¢ahigtig1 bankamn sabah ilk agikladigi gosterge fiyat,
dikkate alinacaktir.

Déviz cinsinden ve dovize endeksli DIBS’lerin TL’ye déniistiiriilmesinde TCMB doviz alig kuru
kullanilacaktir.

Teminat gosterilen klymetlerir} bozdurulmasinda her bir konsorsiyum iiyesinin ¢alistig) bankanmn
anlik gosterge fiyati veya IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nda olusan cari piyasa fiyat:
uygulanacaktir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve birim
tutarlar dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda kalmayacak
ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarin diginda bir adet olugmayacak sekilde
yukart yuvarlama yapilabilecektir.

Yatirimeilarm taleplerini karsilayacak miktarda tek bir teminat tiiriiniin tek basina yeterli olmamasi
durumunda_ ayni yatirim hesabinda bulunan likit fon, TL DIBS ve Déviz Cinsinden ve Dovize
Endeksli DIBS’ler ayni1 anda teminata alinabilecektir.

Konsorsiyum Uyeleri ve acenteleri asagida belirtilen sabit ve degisken teminat yontemi ile talep
toplama segeneklerinden sadece birini kullanabilirler. Konsorsiyum Uyeleri’nin acenteleri
kendilerinden farkli bir yontemi uygulayabilir. Aract Kurumlar ve acentelerinin uygulayacagi
yontemler 9.17. madde de ayrica belirtilecektir.

SABIT YONTEM: Dagitim listelerinin agiklandigi giin, bu yéntemi tercih eden yatinimecilarin
dagitim listesine gore almay: hak ettikleri payin bedelleri, yatirimcilarin bloke edilen TL DIBS’leri
ve/veya likit fonlan res'en bozdurularak &denecektir. Teminata alinan kiymetlerin nakde
doniistiiriilmesi sirastyla likit fon, vergisiz DIBS ve vergili DIBS seklinde yapilacaktir. Bu
yontemde, Déviz Cinsinden ve Dévize endeksli DIBS’ler teminat olarak kullanilmayacaktir.
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Yatinmeilarin talep ettikleri pay bedellerine karsilik gelen tutari yukarida belirtilen siire iginde
nakden 6demeleri durumunda blokaja alinan menkul kiymetler iizerindeki bloke ayni giin kaldirilir.

Teminata ahnan kiymetlerin nakde doniistiiriilmesi sirasinda miisteri talimatlar1 dikkate alinacaktir.

3. Doviz Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt I¢i Bireysel Yatirmecilar hesaplarinda mevcut olan Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nca
alim-satim  konusu yapilan konvertible dévizleri teminat gostermek suretiyle pay talep
edebileceklerdir.

Pay talep bedeli karsihiginda almacak doviz tutar1 agagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir:
Déviz Blokaji :Odenmesi gereken bedel / %90

Blokaj iglemlerinde, her bir Konsorsiyum Uyesi’nin galistig1 bankanin séz konusu yabanci para igin
ilk agikladig1 gise kuru dikkate alinacaktir. Kiisuratli déviz tutarlar1 bir ve katlar seklinde yukar
yuvarlanacaktir.

Konsorsiyum Uyeleri ve acenteleri asagida belirtilen sabit ve degisken teminat ydntem ile talep
toplama segeneklerinden sadece birini kullanabilirler. Konsorsiyum Uyeleri’nin acenteleri
kendilerinden farkli bir ydntemi uygulayabilir. Araci Kurumlar ve acentelerinin uygulayacagi
yontemler izahname ve sirkiilerde ayrica belirtilecektir.

SABIT YONTEM: Dagitim listelerinin agiklandigi giin, bu ydntemi tercih eden yatirimecilarin
dagitim listesine gore almay1 hak ettikleri payin bedelleri, yatinmcilarin bloke edilen dévizleri res'en
her bir Konsorsiyum Uyesi’nin ¢alistig1 bankanin déviz kurundan bozdurularak ddenecektir.

DEGISKEN YONTEM: Dagitim listelerinin agiklandig: giin, bu ydntemi tercih eden yatirimcilarin
dagitim listesine gore almay: hak ettikleri payin bedelleri, yatimcilarm talep toplama siiresinin sona
ermesini izleyen ilk is giinii saat 12:00’a kadar nakden 6deme yapmamalari halinde, bloke edilen
do6viz bozdurularak 6denecektir.

Yatinmeilarin talep ettikleri pay bedellerine karsilik gelen tutari yukarida belirtilen siire i¢inde
nakden &demeleri durumunda blokaja alinan déviz iizerindeki bloke aym giin kaldirilir.

Teminat gosterilen d6vizin bozdurulmasinda her bir Konsorsiyum Uyesi’nin calistig1 bankanin déviz
kuru kullanilacaktir,

9.17 Basvuru yerleri:

Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S. paylarimin halka arzina katilmak isteyen “Yurt I¢i
Bireysel Yatirnmeilar” kategorisindeki yatirimcilar asagidaki tiim yetkili aract kurumlarin merkez
ve subeleri ile satisa yetkili acente olan bankalarn ilgili subelerine, talepte bulunmak igin
basvurabilirler.

Yurt Ici Bireysel Yatinmailar kategorisindeki yatinmecilar, asagidaki yetkili aract kurumlarin
merkez ve subeleri ile satisa yetkili acente olan bankalarin ilgili subelerinin yanisira, bu kurumlarn,
ATM, internet veya telefon bankaciligi subelerine, taleplerini iletmek i¢in bagvurabilirler. Internet,
telefon bankaciligi veya ATM’ler vasitasi ile talepte bulun
Yatirimcilanin basvuruda bulunacaklar, internet, telefon ba




taahhiitnamesi imzalamig olmalari ve/veya ATM’de kullanilan manyetik kartlarinin  olmasi)
gerekmektedir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatinmalarin talepleri sadece Deniz Yatrim Menkul Kiymetler A.S.
tarafindan toplanacaktir,

Yurt Dist Kurumsal Yatirnmelarin talepleri sadece Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. ve
Ekspres Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan toplanacaktr.

KONSORSIYUM LIDERI:

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER AS.

Biiyiikdere Cad. No:106 Kat 16, 34394 Esentepe Istanbul

TEL: (212) 336 40 00 FAKS: (212) 336 30 70

DenizBank A.$.’nin tiim subeleri ile 444 0 800 nolu telefon ve www.denizbank.com adresi

KONSORSIYUM ES LiIDERLERI:

EKSPRES YATIRIM MENKUL DECERLER_ A.S.
Biiyiikdere Cad. No:106 Kat 15, 34394 Esentepe Istanbul
TEL: (212) 336 51 00 FAKS: (212) 336 51 01

FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER AS

Nispetiye Cad. Akmerkez B Kulesi Kat :2-3 Etiler 34330 Istanbul

TEL: (212) 282 17 00 FAKS: (212) 282 22 50

Finans Yatiim Menkul Degerler A.S.’nin tiim subeleri, Finansbank A.S., (212) 336 74 74 nolu
telefon ile www.finansbank.com.tr, www.finansonline.com adresleri

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER AS.

GARANTI BINASI LEVENT NiSPETIYE MAH. AYTAR CAD. NO: 2/8 ZINCIRLIKUYU 34340
ISTANBUL

TEL: (212) 318 28 38 FAKS: (212)217 84 70

Tiirkiye Garanti Bankast A.$.’nin tiim Subeleri ve Yatirim Merkezleri ile 444 0 333 nolu telefon ve
Www.garanti.com.tr, wap.garanti.com.tr

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

Cumhuriyet Mah. E-5 Yanyol No:29 81450 Yakacik — Kartal / Istanbul

TEL: (216) 453 00 00 FAKS: (216) 453 63 64

Merkez, 23 subesi, Millennium Bank Genel Miidiirliigii ve 15 Subesi (Acente) , 0216 453 00 53 nolu
telefon ile www.gedik.com adresi

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Halide Edip Adivar Mh. Dariilaceze Cd. No:20 Kat:4 34382 Sisli/ istanbul

TEL: (212) 314 81 81 FAKS: (212) 221 31 81

Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin merkezi, tiim sube ve acenteleri ile T. Halk Bankasi A.S’nin
tiim subeleri ve www.halkyatirim.com.tr, www.halkbank.com.tr adresleri

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Ebulula Cad. Park Maya Sitesi F2/A Blok Levent/Istanbul
TEL: (212)352 35 77 FAKS: (212)352 35 70

T.Vakiflar Bankas1 T.A.O.’nun Tiim Subeleri, Vakif Yatirim
Ankara Subesi ve acenteleri ile www.vakifbank.com.tr adresj
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YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. Yap1 Kredi Plaza A Blok, Levent - Istanbul

TEL: (212) 319 80 00 FAKS: (212) 325 22 45

Tim Yapi Kredi Bankasi subeleri, www.yapikrediyatirim.com.tr , www.yapikredi.com adresleri ve
444 0 444 nolu telefon

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

Nispetiye Caddesi, Akmerkez E-3 Blok Kat:4 Etiler/Istanbul

TEL: (212) 317 69 00 FAKS: (212) 282 15 50-51

Tiim gubeleri, irtibat biirolar1 ve acentasi, www.yatirimfinansman.com adresi ile 444 11 44 nolu
telefon

KONSORSIYUM UYELERI

ACAR YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Gazeteciler Sitesi. Keskin Kalem Sok. No:29 Esentepe/Istanbul
TEL: (212) 216 26 61 FAKS: (0212) 266 05 43

Merkez ve Izmir Subesi

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Inonii Cad. No:42 Giimiissuyu 34437 Taksim-istanbul

TEL: (212) 334 94 94 FAKS: (212) 249 12 87

Merkez ile Tiim Akbank T.A.S. Subeleri, 444 25 25 ile www.akbank.com adresi

ALTERNATIF YATIRIM A.S.

Cumhuriyet Cad.Elmadag Han No:32 K:2-3 34367 Elmadag/istanbul

TEL: (212) 315 58 00 FAKS: (212) 231 95 44

Alternatifbank A.$. nin tiim subeleri ve Alternatif Yatinm A.S. nin Merkez, Erenkéy ve Antalya
Subeleri ile Adana, Bursa Acentalari, (212) 444 00 54 nolu telefon ve www.ayatirim.com.tr adresi

ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Merkez Mah. Birahane Sok. No:38 Bomonti / Sisli / Istanbul
TEL: (212) 368 77 00 FAKS: (212) 23333 18

Merkez ve ANADOLUBANK A.S. Tiim Subeleri

ATA ONLINE MENKUL KIYMETLER A.S.

Emirhan Cad No: 109 Kat 12: 34349 Istanbul

TEL: (212) 310 60 60 FAKS: (212) 310 63 63

(212) 310 60 60 nolu telefon ve www.ataonline.com.tr adresi

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S

Emirhan Cad No: 109 A Blok Kat 11 34349 Balmumecu Istanbul

TEL: (212) 310 62 00 FAKS: (212) 310 62 44

T-Bank Subeleri (Acente), Merkez, Bostanci, Ankara, Denizli, izmir Subeleri, (0212) 310 62 00 nolu
telefon ile www.atayatirim.com.tr adresi

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.
Inénii Cad. Kanarya Sok. No:25 Kat:4 Yeni Sahra 34746 Atasehir/iISTANBUL
TEL: (216) 547 13 00 FAKS: (216) 547 13 98

AlBaraka Tiirk, BankAsya, Tiirkiye Finans tiim subeleri ile www.bmd.com.tr,
www.turkiyefinans.com.tr, www.bankasya.com.tr adresleri
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CAMIS MENKUL DEGERLER A.S.

Bilyiikdere Cad.No:245 USO Center Kat:2 34398 Maslak/Istanbul

TEL: (212) 330 06 00 FAKS: (212) 330 06 01

Mersin, Diyarbakir, Kirikkale, Denizli, Trabzon irtibat biirolari ile www.camismenkul.com.tr adresi

DELTA MENKUL DEGERLER A.S

Tesvikiye Cad. Ikbal Is Merkezi No/17 K/6 Tegvikiye / Istanbul
TEL: (212) 310 08 00 FAKS: (212) 236 65 67

Merkez, Suadiye Irtibat ile www.deltamenkul.com.tr

ECZACIBASI MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. No: 209 Tekfen Tower Kat: 6 Levent, 34394 [stanbul

TEL: (212) 319 59 99 FAKS: (212) 319 59 00

Istanbul Merkez, Ankara, Izmir, Kadikdy, Adana, Bursa, Afyon, Antalya Subeleri, (212) 319 55 55
nolu telefon ile www.emdas.com.tr ve www.netyatirim24.com.tr adresleri

EKINCILER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Yildiz Posta Cad. Dedeman Ticaret Mer. No:52/5 Esentepe/istanbul

TEL: (212) 266 27 66 FAKS: (212) 266 16 07

Merkez, Izmir, Adana, Mersin, Iskenderun, Malatya Sube ve Gaziantep Subeleri ile
www.ekinvest.com adresi

FORTIS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Dilhayat Sokak, No: 8 Etiler 34337 - Istanbul

TEL: (212) 358 07 70 FAKS: (212) 358 07 59

Tiim Fortis Bank A.S. Subeleri, www.fortisyatirim.com.tr adresi ile 444 01 44 nolu telefon

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

Rihtim Cad. No.51 34425 Karakéy-istanbul

TEL: (212) 244 55 66 FAKS: (212) 244 55 67

Merkez, Levent, Izmir, Bursa, Ankara Subeleri; Antalya, Géztepe, Kayseri, Mersin Irtibar Biirolari,
4440321 nolu telefon ile www.global.com.tr

INFO YATIRIM A.S.

Bityiikdere Cad. No: 156 Levent-Begiktas-Istanbul

TEL: (212) 31926 00 - (212) 528 10 68 FAKS: (212) 324 84 40 - (212) 324 84 25
Merkez ve Sirkeci Subesi

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyitkdere Cad. No: 171 Metrocity A Blok Kat:4/5 34330 1.Levent Sisli / Istanbul

TEL: (212)38509 00 FAKS: (212) 344 11 21

Merkez ve Ankara, Adana, Izmir, Saskinbakkal (istanbul), Atagehir (Istanbul), Edremit, Alanya,
Adapazari, Izmir Acenteleri

METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat:7 1.Levent/ ISTANBUL
TEL: (212) 344 09 00 FAKS: (212) 344 09 13

Merkez ve Ankara Subesi ile www.metroyatirim.com.tr adresi

STRATEJI MENKUL DEGERLER A.S
Biiyiikdere Cad. Maya Akar Center Kat.26 No:100/102
TEL: (212) 288 5521 FAKS: (212)28848 11
Merkez ile www.strateji.com.tr adresi




SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Omeravni Mh.Inénii Cd. Tiimgah Han No:36 kat:3-4 Giimiigsuyu - ISTANBUL

TEL: (212) 334 33 33 FAKS: (212) 334 33 34

Merkez, Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. Ankara ve Izmir Subeleri, Sekerbank T.A.S. Ve
http://www.sekeryatirim.com,tr adresi

TACIRLER MENKUL DEGERLER A.S.

Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler - ISTANBUL

TEL: (212) 355 46 46 FAKS: (212) 282 09 98

Merkez, tiim subeleri ve irtibat biirosu ile www.tacirler.com.tr adresi

TAKSIM YATIRIM A.S.

Inénii Cad. Diinya Saglhik Sk. No:21 Taksim Istanbul

TEL: (212) 25171 16 FAKS: (212) 249 74 83

Merkez, Adana ve Kirikkale Subeleri, (212) 251 71 16 nolu telefon ve www.taksimyatirim.com.tr
adresi

TEKSTIL MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Caddesi No:63 Maslak Istanbul

TEL: (212) 276 27 27 FAKS: (212) 276 29 00

Merkez ve Tekstil Bankas1 A.S. Subeleri ile www.tekstilbank.com.tr adresi

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. No:39 Kat:3 34398 Maslak/iISTANBUL

TEL: (212) 366 98 98 FAKS: (212) 285 16 61

Merkez ve tiim subeleri ile T.C. ZIRAAT BANKASI A.S.’nin tiim subeleri 444 00 00 nolu telefon
ve www.ziraatyatirim.com.tr , www.ziraatbank.com.tr adresleri

Kiymet Blokesi Yontemi fle Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri

Teminata Konu Olabilecek Kiymet ve
Kullantlabilecegi Yerler
Deniz Yatirim Menkul Likit Fon, TL DIBS, Degisken Yontem

Bagvuru Yeri Talep Yontemi

Kiymetler A.3. Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

ile Denizbank A.S$.’nin tiim subeleri
Ekspres Yatirim Menkul - -
Degerler A.S.
Acar Yatirim Menkul DIBS (TL), DIBS (Déviz ve Dovize Endeksli) i

i Degisken Yontem

Degerler A.S. Merkez - [zmir Subesi

Likit Fon, DIBS (TL), DIBS (Déviz
Ak Yatirim Menkul Degerler (TL) ( ) Degisken Yontem
A.S. IAkbank T.A.S. ve Subeleri

Likit Fon, DIBS (TL),DIBS (D6viz ve Dévize
Alternatif Yatinm A.S. Endeksli) Degisken Yontem

Araci Kurum ve Acente

Likit Fon, DIBS (TL), DIBS (Déviz
Anadolu Yatirim Menkul (TL) ( ) Degisken Yontem

Kiymetler A.S. Araci kurum merkezi ve tiim subeleri

Ata Online Menkul ILikit Fon, DIBS (TL)

Kiymetler A.S. Genel Midiirlitk (212) 310 60 60, Degisken Yontem
www.ataonline.com.tr

e

Ata Yatirim Menkul Likit Fon, DIBS (TL) \ <k i

Kiymetler A.S Genel Mudirlitk (0 212 310 62 00), b£& 'E Bank,, Degisken Yontem
Subeleri 3
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Bizim Menkul Degerler A.S.

Likit Fon, DIBS (TL),DIBS (Déviz ve Dovize

Finans Yatirim Menkul
Degerler A.S

Camis Menkul Degerler A.S. Endeksli) Degisken Yo6ntem
internet sube, Merkez ve irtibat Biirolan
ILikit Fon, DIBS (TL),DIBS (Déviz ve Dévize

Delta Menkul Degerler A.S Endeksli) Degisken Yontem
Araci Kurum
Likit Fon, DIBS (TL

Eczacibag1 Menkul Degerler (TL) Degisken Yéntem

A.S. Merkez ve Subeler'de

o ILikit Fon, DIBS (TL) .

Ekinciler Yat.Men.Deg . A.S. Degisken Yontem
Merkez ve Subeler'de
Likit Fon, DIBS (TL)

Sadece FinansInvest miisterileri i¢in, Finansbank
uygulamayacaktir. Internet bankacilig ile kiymet-
blokesi yontemi ile talep kabul edilecektir. Sadece TL
DIBS ve Likit fon birlikte teminata alinabilir.

Degisken Yontem

Fortis Yatinm Menkul
Degerler A.S.

Likit Fon, DIBS (TL), DIBS (Dviz)

IAract kurum merkezi, subesi ve acentelerinde
kullanilabilecektir,

Degisken Yo6ntem

Likit Fon, DIBS (TL)

Sabit Yontem (Araci

Garanti Yatirim Menkul |Acentenin tiim Subeleri, Yatirim Merkezleri, internet ‘Kurumz
Kiymetler A.§. ve Telefon Bankaciligindan Likit Fon ve TL cinsinden Degisken Yontem
DIBS blokesi ile halka arza katilinabilir. (Acente)
Gedik Yat Menkul Likit Fon, DIBS (TL), DIBS (Déviz ve Dovize
¢ aurm e Endeksli 5i 5
Degerler A.S. ) Degisken Yontem

Merkez, Sube ve Acenteler

Global Menkul Degerler A.S.

Likit Fon

Merkez ve Subeler

Degisken Yontem

Halk Yatirim Menkul
Degerler A.S.

Likit Fon, DIBS (TL)

Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. Merkez, Sube ve
\Acenteleri ile T. Halk Bankasi A.S. nin tiim subeleri

Degisken Yontem

info Yatirim A.S.

Meksa Yatirim Menkul
Degerler A.S.

Metro Yatirim Menkul
Degerler A.S.

Strateji Menkul Degerler A.S

Seker Yatirim Menkul
IDegerler A.S.

Likit Fon, DIBS (TL)

Sabit Yontem

Tacirler Menkul Degerler
ALS.

Likit Fon

Merkez, Subeler ve Irtibat Biirosu

Sabit Yontem

Taksim Yatirim A.S.
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Tekstil Menkul Degerler Likit Fon, DIBS (TL), DIBS (Déviz) Degisken Yontem
A.S. Tekstil Menkul Degerler ve Tekstilbank Subeleri
Vakif Yatirm Menkul [t Fon, DIBS (TL) N Sabit V4
Degerler A.S. Merkez, Vakif Yatirim Ankara Subesi ve acenteleri ile abit Y ontem
tiim Vakifbank Subeleri ve Internet Bankacilig
Likit Fon, DIBS (TL), DIBS (Déviz)
Doviz DIBS blokesi yontemiyle talepte bulunma
. sadece Yap1 Kredi Yatirim Merkez’de
Yap1 Kredi Yatirim Menkul lgerceestirilebilecektir. Yapi Kredi Yatirim internet Degisken Yontem
Degerler A.$. sitesinde ve Yap1 Kredi Bankasi dagitim kanallarinda
bu yontem kullanilamayacaktir.
Likit Fon, DIBS (TL)
Yatirim Finansman Menkul (1yim subeleri, irtibat birolar ve acentast, Sabit Yontem
Degerler A.§. www.yatirimfinansman.com adresi ile 444 11 44 nolu
telefon
Ziraat Yatirim Menkul - P
Degerler A.S. Likit Fon, DIBS (TL) Sabit Yoéntem
Déviz Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri
Basvuru Yeri Kisitlar ve Bagvuru Yerleri Talep Yontemi
Sadecevadesiz DTH’lar
kullanilabilecek olup bir yatirmei
sadece tek bir vadesiz DTH ile talepte
bulunabilecektir.
Deniz Yatinim Menkul Kiymetler A.S. Degisken Yo6ntem

DenizBank A.$.’nin tiim subeleri ile
444 0 800 nolu telefon ve
www.denizbank.com adresi

Ekspres Yatirim Menkul Degerler A.S. -

Acar Yatinm Menkul Degerler A.S.

Merkez — Izmir Subesi

Degisken Yo6ntem

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

Akbank T.A.S. ve Subeleri

Degisken Y dntem

Alternatif Yatirim A.S.

Araci Kurum ve Acente

Degisken Yoéntem

Anadolu Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Araci kurum merkezi ve tiim subeleri

Degisken Y 6ntem

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.

Genel Miidiirliik (212) 310 60 60,
www.ataonline.com.tr

Degisken Yontem

Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S

Subeler, T-Bank Subeleri

Bizim Menkul Degerler A.S.

Genel Miidirlik (212) 310 62 00,

Degisken Yontem




Camig Menkul Degerler A.S.

Internet sube, Merkez ve Irtibat
Biirolari

Degisken Yontem

Delta Menkul Degerler A.S

Degisken Yoéntem

Eczacibagi Menkul Degerler A.S.

Ekinciler Yat.Men.Deg.A.S.

Finans Yatirtm Menkul Degerler A.S

Sadece USD ve EUR cinsi dévizier
teminata alinacaktir. Sadece vadesiz
doviz hesaplar1 teminata alinabilir.
Karma teminat alinamaz.

Sadece FinansInvest miisterileri igin,
Finansbank uygulamayacaktir.

Degisken Yontem

Fortis Yatirtm Menkul Degerler A.S.

Araci kurum merkezi, subesi ve
acentelerinde kullanilabilecektir.

Degisken Yontem

Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.

Merkez, Sube ve Acenteler

Degisken Yontem

Global Menkul Degerler A.S.

Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.

T. Halk Bankasi A.$.’nin tiim subeleri

Degisken Yoéntem

Info Yatirm A.S.

Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S.

Metro Yatirim Menkul Degerler A.S.

Strateji Menkul Degerler A.S

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.

Sabit Yéntem

Tacirler Menkul Degerler A.S.

Taksim Yatirim A.S.

Tekstil Menkul Degerler A.S.

RC

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.

L2 LA GY)

W
g’ m ™
83 RN




Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. Kullanilacak Degisken Yontem

USD, EURO

) Yatirim Finansman merkez, tiim i
Yatiim Finansman Menkul Degerler A.S. subeleri, irtibat biirolar: ve acentasi, Sabit Yontem

www.yatirimfinansman.com adresi ile
444 11 44 nolu telefon

Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S. Kullanilacak Sabit Yéntem

9.18 Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi: Halka arz
sonuglari, Seri:VIII, No:66 sayili “Sermaye Piyasast Araglarimn Halka Arzinda Satig
Yontemlerine 1ligkin Esaslar Tebligi nde yer alan esaslar ger¢evesinde dagitim
listesinin kesinlestigi giinil takip eden ilk is giinii Kurul’un 6zel durumlarin kamuya
agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

9.19 Araclik ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satisa aracihk edecek ve/veya yiiklenimde bulunacak kurulus/kuruluslar
(konsorsiyum lider/liderleri ayrica belirtilecektir), aracihgin niteligi ve
yiiklenimde bulunulan paylarin tutar ile satisa sunulan toplam paylara

orani:
Araci Kurum Aracihiin Niteligi

1 Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. Konsorsiyum Lideri | En lyi Gayret Aracilif
2 Ekspres Yatirim Menkul Degerler A.S. Es Lider En lyi Gayret Araciligx
3 Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. Es Lider En lyi Gayret Aracilig
4 Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. Es Lider En lyi Gayret Aracilijs
5 Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. Es Lider En lyi Gayret Aracilifs
6 Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. Es Lider En lyi Gayret Aracilig
7__| Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. Es Lider En lyi Gayret Araciliz1
8 Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. | Es Lider En lyi Gayret Aracihf
9 | Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. | Es Lider En lyi Gayret Aracihig
10 | Acar Yatirim Menkul Degerler A.S. Konsorsiyum Uyesi | En Iyi Gayret Aracihiz1
11 | Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. Konsorsiyum Uyesi | En lyi Gayret Aracihig
12 | Alternatif Yatirim A.S. Konsorsiyum Uyesi | En lyi Gayret Aracilif
13 | Anadolu Yatinm Menkul Kiymetler A.S. | Konsorsiyum Uyesi | En lyi Gayret Aracihig1
14 | Ata Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. Konsorsiyum Uyesi | En lyi Gayret Araciligi
15 | Ataonline Menkul Kiymetler A.S. Konsorsiyum Uyesi | En lyi Gayret Aracilig
16 | Bizim Menkul Degerler A.S. Konsorsiyuam Uyesi | En lyi Gayret Aracilii
17 | Camig Menkul Degerler A.S. Konsorsiyum Uyesi | En lyi Gayret Aracilif
18 | Delta Menkul Degerler A.S. Konsorsiyum Uyesi | En lyi Gayret Araciig
19 | Eczacibagi Menkul Degerler A.S. Konsorsiyum Uyesi | En Iyi Gayret Aracili1 |
20 | Ekinciler Yatirim Menkul Degerler A.S. Konsorsiyum Uyesi | En lyi Gayret Aracilifi
21 | Fortis Yatiim Menkul Degerler A.S. Konsorsiyum Uyesi _|_En Iyi Gayret Araciligi
22 | Global Menkul Degerler A.S. Konsorsiyum Uyesl™
23 | Info Yatiim A.S. Konsorsjyum JFy€s -
24 | Meksa Yatiim Menkul Degerler A.S. o aLu Y/ U ye
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25 | Metro Yatirtm Menkul Degerler A.S. Konsorsiyum Uyesi | En lyi Gayret Aracilis
26 | Strateji Menkul Degerler A.S. Konsorsiyum Uyesi | En lyi Gayret Araciligi
27 | Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. Konsorsiyum Uyesi | En lyi Gayret Aracihg
28 | Tacirler Menkul Degerler A.S. Konsorsiyum Uyesi | En lyi Gayret Araciligi
29 | Taksim Yatirim A.S. Konsorsiyum Uyesi | En lyi Gayret Aracihig
30 | Tekstil Menkul Degerler A.S. Konsorsiyum Uyesi | En Iyi Gayret Araciliza
31 | Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. Konsorsiyum Uyesi | En Iyi Gayret Aracilign

Yiiklenimde bulunulan pay yoktur.

b) Araci kurulus/kuruluslara ve gise hizmeti veren kuruluslara 6denecek toplam
iicret tutar1 ve bunun toplam ihra¢ maliyeti icindeki pay::

Halka arz fiyat araligmin iist bandi olan 6,00 TL ye goére araci kuruluslara ve gise hizmeti veren
kuruluslara 6denecek toplam iicretin yaklagik (BSMV dahil) 3.024.000 TL ve bunun toplam
ihra¢ maliyeti igindeki paymin %71,15 olmasi tahmin edilmektedir.

¢) Yiiklenimde bulunulmayan paylarin tutari: Halka arz edilen paylar en iyi gayret
araciigy ile halka arz edilmektedir. Yiiklenimde bulunulmayan paylarin nominal degeri
16.000.000 TL’dir. Ayrica toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmasi
halinde, ek satig yoluyla satilmasi planlanan Ridvan CELIKEL’e ait 2.400.000 TL nominal
degerli paylar i¢in de bir yiiklenim taahhiidii yoktur.

d) Aracilik sézlesmesinin tarihi ve bu sozlesmede yer alan 6nemli hususlar:
Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi 21.05.2010 tarihinde imzalanmigtir.

S6zlesmenin konusu, kayitli sermaye sistemindeki Sirket’in mevcut 30.600.000-TL olan
¢ikanlmis sermayesinin  16.000.000-TL nakit karsiigi olmak iizere 46.600.000-TL’ye
¢ikarilmasi dolayisi ile nakit karsili artirilan 16.000.000-TL. nominal degerli paylarin mevcut
ortaklarin riighan haklarinin tamamen kisitlanmasi suretiyle Sermaye Piyasasi Mevzuatinin ilgili
hiikiimlerine uygun olarak “Fiyat Araligi ile Talep Toplama” ve “En lyi Gayret” yoluyla
Konsorsiyum tarafindan halka arz ve satigina aracihik edilmesidir.

Toplanan talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmasi ve ek satis gerceklestirilmesi

halinde Sirket’in mevcut ortaklarindan Ridvan Celikel’e ait 2.400.000 TL nominal degerli paylar
da satisa sunulacaktir.

Aracilik sozlesmesi isbu izahnamenin bu bdliimiinde belirtilen araciik halka arz iptal
kosullarinin yam sira aracilik komisyonlarina iligskin hiikiimleri igermektedir.

9.20 Paylarin dagitim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylari Sermaye Piyasasi Mevzuati
gercevesinde Merkezi Kayit Kurulu A.S. nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baglanacaktir. Paylar Anel Elektrik ve ek satig olmasi halinde Ridvan Celikel tarafindan dagitim
listesinin onaylanmasim takiben ve pay bedellerinin ddenmesi sartiyla konsorsiyum iyeleri




9.21

edilecek pay basina maliyet:
Ihraca iliskin tahmini toplam maliyetin yaklagik 4.250.000 TL ve pay bagina maliyetin de
yaklagik 0,27 TL olacagi tahmin edilmektedir.

9.22

Talepte bulunan yatirnmeinin katlanaca@i maliyetler hakkinda bilgi:

Halka arza iliskin olarak ortakhin demesi gereken toplam maliyet ile halka arz

Konsorsiyum Uyeleri’nin Halka Arz’da talepte bulunan yatinmcilardan talep edecekleri komisyon
ve benzeri giderler agagidaki tabloda gosterilmistir.

Sermaye
H Piyasasi Yatinmcinin Bagka
esap Aracinin Aracl Kurulugtaki - . - .
ARACI KURULUS nga. MKK’ya Hesabina Virman EFT Ucreti Damga Vergisi Diger
creti . ) "
Virman Uereti
Ucreti
Deniz Yatinm Menkul YOK YOK 10 TL YOK YOK YOK
Kiymetler A.§. ’
Ekspres Yatinm Menkul Yox TOR 0.10 TL YOK YOK YOK
Degerler A.S. ’
YOK YOK
Acar Yatinm Menkul Degerler YOK Takasbank tlarafmdan Yasal Ucret YOK
AS. alinan iicret
ﬁk)?‘Yatmm Menkul Degerier YOK YOK YOK YOK YOK YOK
Takasba
nk A.S.
tarafinda
n alman
. hesap
Alternatif Yatinm A.S. agma YOK YOK YOK YOK YOK
Ocreti
alinacakt
Ir
Bankamiz EFT YOK YOK
Anadolu Yatirim Menkul MKK YOK 0,25 YTL+BSMV skalast
Kiymetler A.§. Tarifesi
uygulanacaktir.
ﬁt; Online Menkul Kiymetler YOK YOK YOK VAR YOK YOK
:t; Yatinm Menkul Kiymetler YOK YOK YOK VAR YOK YOK
.. 0,15 o
Bizim Menkul Degerler A.S. YOK TL+BSMV 0,15 TL+BSMV Takasbank Tarifesi YOK YOK
Camis Menkul Degerler A.S. YOK T;‘k;is?e Z?k Takasbank Tarifesi Takasbank Tarifesi YOK YOK
Delta Menkul Degerler A.S YOK 0’25 AI;SII\SV 0,21 BSMV DAHIL 5,25-31,50 YTL YOK YOK
icga(:lbasz Menkul Degorler YOK Sgnlet,?fsl Senet Bag1 0,1.-TL. YOK Alinmayacaktir. YOK
0-30.000 TL igin 3
L. TL, uzeri her 5.000
Ekinciler Yat Men.Deg.A.S. YOK YOK 0,50 TL TL igin 0,50 TL YOK YOK
(+BSMV)
Halka arzlarda EFT MKK
. ticreti saklama
g:a:rsleyrvilgm Menkul 1’2 ..]l:t * Almm:;yacakt Alinmayacaktir alinmamaktadir Halk | Alinmayacaktir | dtcreti (On
gerler A. hariEr EFTerde binde 7,5
'\,\\“ \@n@sm ™ +BSMV)
! \ 2
- 2
"', (E X\ % o
5 2 g
n) X~
1927 ~ / F
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Sermaye

TL

Piyasasi Yatirimcinin Bagka
ARACI KURULUS ’1“.25 Aracinm | Aracl Kurulustaki EFT Ucreti Damga Vergisi | Diger
Uc . MKK’ya Hesabina Virman g e
creti N o .
\{'lrman Ucreti
Ucreti
Fortisbank tizerinden
yapilan  islemlerde
tutar {izerinden %0.4
EFT icreti
Fortis Yatinm Menkul hnacaktir. (Tutardan
YOK YOK YOK ahinacaxir. YOK YOK
Degerler A.§. bagimsiz olarak EFT
dcreti 35TL’den az
250TL’den fazla
olmayacaktir.
Subeden  Hesaptan:
%04 Min30 TL-
. Max. 300 TL
Garanti Yatirim Menkul YOK 0,50 TL 0,50 TL Subeden  Kasadan: YOK YOK
Kiymetler A.S. %04 Min37 TL.
Max. 300 TL
internet: 2,50 TL
Gedik Yatirim Menkul :
Degerler AS. YOK 0,5 TL 0,5TL YOK YOK YOK
Global Menkul Degerler A.S. YOK YOK YOK YOK YOK YOK
MKK'ya
ddenecek
Yururlolikteki EFT yasal
Halk Yatim Menkul Degerler | Almmay | (oo acak | 5,00 TL + BSMV Skalas: YOK dcretler
AS. acak
uygulanacaktir. yatinmeida
n tahsil
edilecektir.
info Yatinm A.S. YOK YOK YOK YOK YOK YOK
Tutar dizerinden
Meksa Yatinm Menkul 0.11TL (11 .
Degerler A.S. YOK YOK Kurug)+*BSMV Yuzbinde Bes + YOK YOK
BSMV
MKK
nezdinde
daha MKK’da
dnce
h ddenecek
csap yasal
Metro Yatirim Menkul var ise 0,15TL .
Degerler A.S. Ucretsiz, +BSMV 0,15 TL +BSMV STL YOK Ucretler
) yatirimctlar
ilk kez -
hesap dan tahsil
edilir.
agiliyors
a 5,25
TL
Strateji Menkul Degerler A.S YOK YOK YOK Takas Ucreti YOK YOK
Seker Yatinm Menkul
Degerler A.S. 5,25 0,10 YOK 1,47 YOK YOK
0-500 TL
3 TL 501-2.500 TL
5 TL 2.501-50,000
Tacirler Menkul Degerler A.S. YOK YOK YOK TL 10 TL YOK YOK
50.000 TL ozeri
15TL
Taksim Yatinm A.S. YOK YOK YOK YOK YOK YOK
Tekstil Menkul Degerler A.S. | YOK YOK 0.11 Beher iglem igin 1,5 YOK YOK




Sermaye ]
Piyasasi Yatirimeinin Bagka
ARACI KURUL l/:esap Aracmin Araa Kurulustaki EFT Ucreti D Vergisi Di
URULUS ¢ma MKK’ya Hesabma Virman creti amga Vergisi ifier
Ucreti " . .
Virman Ucreti
Ucreti
YOK YOK YOK Vakif Yatinm
Menkul Degerler
AS.
30,000.-TL’ye kadar
7.-TL+BSMV
30,000.-TL ve tizere
14.-TL+BSMV
T.Vakiflar Bankasi
T.A0. Her ay
En az 30.-TL+BSMV i
En ok 500.- tarafindan
TL+BSMV olmak alinan
tzere saklama ve
Vakif Yatirim Menkul EFT tutarnin YOK .hesa.xp
Degerler A.S. %0.4+BSMVsi |$lellrp
kadar masraf uu::re.tll d
alinmaktadir.Ayrica mer? :ar}:;;
yapilan her eft .
isleminde min. cdllmektcd
0.20TL+BSMV, max. -
14.50 TL+BSMV
olmak kaydiyla EFT
tutari iizerinden
0.000025 (milyonda
25)+BSMYV Merkez
Bankasi mesaj ticreti
alinmaktadur.
Yapi1 Kredi Yatinm Menkul YOK YOK YOK YOK YOK YOK
Degerler A.S.
Misterilerden
alinmiyor. (2)
Yatinm Finansman
Musterilerden misterisi
alinmiyor. olmayanlardan, Is
(1) Yatrim | Bankasi’na yapilacak
Finansman olan havalelerden
mbgterisi alinmayacak, diger
Yatirim Finansman Menkul olmayanlarda banka ve araci Musterilerden
Deperler A.S. YOK n; bagka kurumlara yapilacak alinmyor. (1) ve (2) YOK YOK
kurumlara olan EFT ve
hisse senedi | virmanlardan; 28.000
virmanlarinda | TL’nin altinda olan
MKK tarifesi tutarlardan 2 TL ,
uygulanir. 28.000 TL ve
itzerindeki tutarlar igin
20 TL (BSMV dahil)
masraf alinacaktir.
Ziraat Yatinnm Menkul
Degerler AS. YOK YOK YOK YOK YOK YOK
9.23 Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair

aciklama:

Halka arz, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan Sirket’in paylarinin kayda alinmasinin red

olunmasi veya Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi tarafindan Borsa Kotu’na alinmamasi
durumlarinda kendiliginden sona erer.

Talep Toplama siiresinin baglangicindan 6nce ve talep toplama tarihleri i¢erisinde asagidaki

durumlarin ortaya gikmasi durumunda Kons&&wum Li a Sirket paylarin halka arzim
durdurma/erteleme hakkina sahiptir. .
g
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* Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalari veya bankalar ile ilgili karar almaya
yetkili organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle bu sozlesmeden
kaynaklanan yiikiimlilikklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya &nemli
olgiide giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

e Ulke ekonomisini, ulusal ve uluslararsi sermaye ve finans piyasalarini, Sirket,
Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorii ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi sekilde
etkileyerek halka arzin basarisim engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya
cikmasi,

e IMKB-100 endeksinin 50.000’in altina ve/veya son bir haftanin ortalama giinliik
islem hacminin 500 milyon $’in altina ve/veya talep toplama siiresinin
baslangicindan nce IMKB-100 endeksinin arka arkaya ii¢ giin toplam yiizde 10°dan
fazla diismesi,

» Sirket, Sirket hissedarlari, ve yoneticileri hakkinda paylarinin halka arzin1 veya
fiyatin1 ve pazarlamasim etkileyecek olay, dava veya sorusturma ortaya gikmis
olmasi,

¢ Konsorsiyum Lideri tarafindan, ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye
piyasalarindaki gelismelerin halka arz edilen paylarn pazarlanmasina imkan
vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin olugmayacaginin ve
piyasalarm durumu itibariyle Halka Arz’dan beklenen faydanmn elde
edilemeyeceginin 6ngdriilmesi,

* Yangin, deprem, su baskini, ayaklanma, yaygin terdr eylemleri, enerji kithigy,
hiikiimet darbesi veya Halka Arz’a etki edecek uluslararasi ihtilaflarin vuku bulmas:,

¢ Halka Arz siiresi i¢inde Sirket’in mali durumunda meydana gelen ve izahnamede yer
alan bilgilerin bundan boyle gergege aykiri hale gelmesi sonucunda dogacak
olumsuz degisikliklerin ortaya ¢ikmasu.

Halka arzda talepte bulunan yatirimcilara , halka arzin iptali durumunda herhangi bir tazminat
ddenmeyecek, bloke edilen paralar fesih islemini takip eden is giinii hesaplarina iade edilecek,
pay bedelleri nemalandirilmayacaktir.

9.24 Yatirimeilar tarafindan satig fiyatinin iizerinde 6denen tutarlarin iade esaslan
hakkinda bilgi:

Tavan fiyat ile olusacak nihai fiyat arasindaki farkin talebe doniigmesini talep eden
yatirimcilar i¢in iade esaslan asagidaki gibi olacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Yurt i¢i Kurumsal Yatimeilar, halka arzin tavan fiyati ile nihai
fiyat arasinda olusacak iade tutar: kadar ekstra bir pay talebinde bulunup bulunmamaya yénelik
tercihlerini talep formunda ilgili alani isaretleyerek beyan edeceklerdir. Yatinmcinin iade tutarim pay
olarak talep etmeye ydnelik tercihini belirtmesi durumunda, tavan fiyat ile nihai halka arz fiyati
arasindaki fark, ilave pay talebi olarak yatirimci talebine yansitilacak ve ancak bu yansitmalardan
sonra dagitim islemine baslanacaktir. Ilgili alam higbir sekilde isaretlemeyen ve Nakden Odeme
segenegini kullanan Yurt i¢i Bireysel Yatinmcinin ve Yurt i¢i Kurumsal Yatirimemin olusacak iade
tutarinin nakden 6denmesini istedigi kabul edilecektir.

Bedel farkinin talebe doniistiirilmesinden sonra kalan bakiye dagitim listesinin onaylanarak
kesinlesmesini takiben, satis1 gergeklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan, basvuru yerlerinde
Nakden Odeme segenegini kullanan Yurt Igi Bireysel Yatirnmcilara ve Yurt Disi Kurumsal
Yatinimcilara iade edilecektir.

Tavan fiyat ile olusacak nihai fiyat arasindaki farkin talebe doniismesini talep etmeyen
yatirnmeilar icin iade esaslar1 agagidaki gibi olacaktir.
Karsilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli v




Konsorsiyum Uyeleri tarafindan, bagvuru yerlerinde Nakden Odeme segenegini kullanan Yurt I¢i
Bireysel Yatirimeilara ve Yurt Igi Kurumsal Yatirimeilara jade edilecektir.

9.25 Halka arzin gerekgesi ve ortakh@in saglayacag tahmini net nakit girisi ile kullanim
yerleri; tahmini nakit girisi belirtilen kullamm yerleri icin yeterli degil ise, gereken

diger fonlarn tutari ve kaynag hakkinda detayh bilgi:

Halka agilma suretiyle yapilacak sermaye artigindan isbu izahnamede belirtilen fiyat araliginm
tabanindan hesaplandiginda 75.750.000.-TL , tavanindan hesaplandiinda ise 91.750.000.- TL
net nakit girisi elde edilmesi tahmin edilmektedir..

Sirket halka arzdan gelen tutari, Kérfez bolgesinde Suudi Arabistan ve Birlesik Arap

Emirliklerinde de orgiitlenerek daha biiyiik elektrik mekanik taahhiit projelerinde ¢aligabilmek

icin mali biinyenin giiglendirilmesi ve giines enerjisi yatirimlarinda kullanmay: planlamaktadur.
9.26 Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp ‘nemalandirilmayacagi,
nemalandirilacaksa esaslari: Nemalandinlmayacaktir.

9.27 Yatirimeilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklaria iligkin bilgi:
Yatirmeilar halka arz sirkiilerinde belirtilen talep toplama tarihinin son giinii mesai saatinin

bitimine kadar satin alma taleplerinden vazgegebilirler. fyrca , tural'un Seriil A0140
Uprn e roko. oWdansA koworan  degivllhle  olurse degtikugh lanndon sove!
278N erssnde e e _.-_-.n:l-l? abea Taleperoll) “eXge neblinles
9.2 Halka arzda lqselﬁlglye ulagabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Anel Elektrik ile halka arza araciik eden araci kuruluslann, paylarin degerini
etkileyebilecek nitelikteki bilgiye ulasabilecek konumdaki yoneticileri, ortakhgin %5 ve
{izerinde paya sahip ortaklan ve halka arz nedeniyle hizmet aldig1 diger kisi/kurumlarin
listesi asagida yer almaktadir:

Adi Soyadh Kurum Adi

Ridvan Celikel Anel Elektrik

Avniye Mukaddes Celikel Anel Elektrik

Mahir Kerem Celikel Anel Elektrik

Ahmet Biilent Batukan Anel Elektrik

Mustafa Yazlikigi Anel Elektrik

Turgut Alp Colakoglu Anel Elektrik

Prof. Dr. Miinir Ekonomi Anel Elektrik

Hiiseyin Orug Anel Elektrik

Celal Aktas Anel Elektrik

Bilgen Cagh Anel Elektrik

Engin Senyer Anel Elektrik

Siileyman Demirhan Anel Elektrik

Engin Karakug Anel Elektrik

Filiz Toprak Anel Elektrik s

Tarik Bekmezci Anel Elektrik e C\:‘\\

Ali Ulvi Agan Anel Elektrik J ¥* T\

Arzum Ayse Bagaran Anel Elektrik 2N

Biilent Agikalin Anel Elektrik & 2 (/20|
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Daniel Levi Anel Elektrik

Hakan Ates DenizYatirim

Cafer Bakirhan DenizYatirim

Tanju Kaya DenizYatirim

Bora Bocligoz DenizYatirim

Eric Hermann DenizYatirim

Dilek Duman DenizYatirim

Suavi Demircioglu DenizYatirim

Hakan Elverdi DenizYatirim

Hiiseyin Sami Celik DenizYatirim

Enver Erdem DenizYatirim

Hiiseyin Melih Akosman DenizYatirim

Ali Kiirsad Aydin DenizYatinm

Ugur Bayraktar DenizYatirim

Nurullah Erdogan DenizYatirim

Murat Piskinsiit DenizYatirim

Inan Akova DenizYatirim

Melda Finanser DenizY atirim

Ihsan Engindeniz DenizY atirim

Zeki Demir Mizan Hukuk Avukathk ve Danigmanlik Hizmetleri
Ozlem Aydogan Mizan Hukuk Avukatlik ve Damigmanlik Hizmetleri
Omga Saadet Demir Mizan Hukuk Avukatlik ve Danigmanlik Hizmetlen
Ali Tiirker Pirtini AC Istanbul Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Resat Tiirel AC Istanbul Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
9.29 Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslari:

a) Nitelikli yatirnmcilar, bireysel yatirinmcilar, ortaklifin ¢ahsanlar: ve diger yatirimel
kategorilerine tahsis edilen oranlar:

Halka arz edilen toplam 16.000.000 TL nominal degerli paylarin;

- 6.400.000 TL (%40) nominal degerli kism1 Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara,

- 1.600.000 TL (%10) nominal degerli kism1 Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilara,

- 8.000.000 TL (% 50) nominal degerli kismi Yurt Digi Kurumsal Yatirnmcilara,

tahsis edilmistir.

Ek Satig hakkinin kullanilmasi durumunda ek satiy hakkina konu olan paylarin tahsisat grubu
bazinda dagilimi1 Anel Elektrik tarafindan belirlenecektir.

Yurt ici Bireysel Yatirimeilar; Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslan ile yurt diginda isgi,
serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgah sahibi gergek ve tiizel kisiler ile
yerlesmek niyetiyle bir takvim yili iginde Tiirkiye’de devamli olarak 6 aydan fazla oturanlar da dahil
olmak iizere, asagida tanimlanan Yurt igi Kurumsal Yatinmcilar ve Yurt Digt Kurumsal Yatirimeilar
tanimlari diginda kalan tiim gergek ve tiizel kigilerdir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinnmaeilar, Yatirim fonlari, 6zel e
ortakliklari, risk sermayesi yatinm ortakliklan, gayrj
bankalar, sigorta girketleri, portfdy yonetim sir I3
yardim sandiklary, vakiflar, 17.7.1964 tarih&vﬁ sayl

enkul kiymetler yatirim
klari, araci kurumlar,
uruluglar, emekli ve
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maddesi uyarinca kurulmug olan sandiklar ile kamuya yararh derneklerdir. Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimcilardan sadece DenizY atirim talep toplayacaktir.

Yurt Dist Kurumsal Yatinmeilar; Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayih Karar’la
tanimlanan disarida yerlesik olan, yatinm fonlari, emeklilik fonlari, yatiim ortakliklari, araci
kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, portfdy y®netim sirketleri, ipotek finansmani kuruluslari,
emekli ve yardim sandiklari ile vakiflardir. Paylar, Tiirk mevzuati uyarinca Istanbul Menkul
Kiymetler Borsa’sinda iglem gorecek sekilde halka arz edildiginden dolay1, bu kategoriden talepte
bulunan yatrmmecilar paylari Tiirkiye’de satin alacaklardir. Yurt diginda Yerlesik Kurumsal
Yatirimcilardan sadece Deniz Yatiim Menkul Kiymetler A.S. ve Ekspres Yatirim Menkul Degerler
A.S. talep toplayacaktir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Yukarida belirtilen tahsisatlarin oram talep toplama neticesinde Anel Elektrik’in onay: ile asagidaki
kosullar ¢ergevesinde DenizYatirim tarafindan degistirilebilecektir.

Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatirimci grubuna tahsis edilen tutan kargilayacak miktarda
talep gelmemis ise o gruba ait tahsisat Anel Elektrik’in onay ile diger gruplara aktarilabilir.

Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatiimci grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak kadar
talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlar1 arasinda;

- Yukanida belirtilen herhangi bir yatirimei grubu igin %20°den fazla azaltilmamak,

- Yurt igi Bireysel ve Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilarin tahsisat oranint %10’ un altina diistirmemek

iizere Anel Elektrik’in onay1 ile kaydirma yapilabilir.

¢) Bireysel yatirnmcilar ve ortakh@in ¢alisanlarma iligkin tahsisat grubunda agiri
talep olmasi halinde uygulanacak dagitim yontemi/yontemleri:

Yurt igi Bireysel Yatirimcilara Dagitim Oransal Dagitim Y6ntemi’ne gore yapilacaktir. ik asamada,
talepte bulunan tiim Yurt Igi Bireysel Yatirimcilara birer adet pay verilecek, daha sonra, Yurt Igi
Bireysel Yatinimeilar igin geriye kalan tahsisat miktarimin, kalan pay talep miktarina boliinmesi ile
“Arzin Talebi Karsilama Orani” bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi Karsilama Oram her bir
yatirimciya ait kigisel talep ile ¢arpilacak ve paylar dagitilacaktir.

Dagitim hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, kiisurat tama iblag edilerek talebi
tamamen karsilanamayan yatinmcilar arasinda Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin uygun
gérdigii sekilde dagitim yapilacaktur.

d) Tabhsiste belirli yatinmel gruplarina veya belirli diger taninabilecek ayricahiklar,
soz konusu gruplara tahsis edilen yiizdeler ve bu gruplara dahil edilme Kriterleri:

Halka arz edilen toplam 16.000.000 TL nominal degerli paylarin %10’una tekabiil eden 1.600.000
TL nominal degerli paylar Yurt igi Kurumsal Yatirimeilar’a tahsis edilmis olup, Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimeilar satin almaya hak kazandiklan Sirket paylarmi, Sirket paylarinin IMKB’de islem
gormeye baslamasindan itibaren 90 giin siireyle elde tuttuklarini gosterir belgeyi Anel Elektrik’e
ibraz etmeleri durumunda, halka arz fiyatinin %3’ oraninda nakit iade almaya hak kazanacaklardr.
fade tutari Anel Elektrik tarafindan belge ibraz tarihinden 2 isgiinii sonra Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimer’ya 6denecektir. Yurt I¢i Kurumsal Yatimer kategorisinde talep edilecek azami pay
miktar1 30.000 adet ile sinirhdar.

e) Tek bir bireysel yatirnmeiya dagitilmasi plal%rg i pay tutarn
Yurtigi Bireysel Yatirimer kategorisindeki bagvurusy/bil@ &ksiKliginden, dolay: ipta],L@memis tim
- F
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f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt Igi Bireysel Yatiimcilar ve Yurt igi Kurumsal Yatirimeilar igin oransal dagitim y&ntemi
kullanilacagindan herhangi bir miikerrer tarama iglemi yapiimayacaktir. Her bir Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimer’min toplam olarak bagvurabilecegi azami pay miktar1 30.000 adet ile smirli olup, toplam

basvuru miktarmnin 30.000 adeti gegmesi halinde 30.000 adetin iizerindeki bagvuru miktar: iptal
edilecektir.

g) Talepte bulunan yatirnmeilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimcilar, dagitim listelerinin onaylandig giinii takip eden is giinii

talepte bulunduklari konsorsiyum iiyesine bagvurarak halka arzdan aldiklarn kesinlesmis pay
miktarin1 grenebilirler.

9.30 Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi: YOKTUR

9.31 Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya

pay sahibinin haklarmi kullanmasina engel olacak kayitlarn  bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek beheri 1 TL nominal degerli B grubu 16.000.000
TL nominal tutardaki paylar ile ek satiga konu olabilecek B grubu 2.400.000 TL nominal
tutardaki Sirket paylar1 iizerinde paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay sahibinin
haklarmi kullanmasina engel olacak kayitlar olmadigimi1 ve ayrica paylar iizerinde intifa hakki
bulunmadigin1 Anel Elektrik ve Ridvan Celikel beyan etmistir.

9.32 Borsada islem gérme: Halka arz edilen paylarin satig tamamlandiktan sonra borsada

islem gorebilmesi borsa mevzuatinin ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde borsanin verecegi
olumlu karara baghdir.
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9.33 Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin artirnlmamasma iligkin
taahhiitler:

a) Ortaklhk tarafindan verilen taahhiit:

Ortaklik yonetim kurulu 22.04.2010 tarihinde aldigi 12 nolu karan ile Sirket’in
paylarmin birinci arzim takiben hisse senetlerinin IMKB’de islem gormeye bagladign
tarihten itibaren 180 (yiizseksen) giin boyunca herhangi bir bedelli sermaye artirimi
yapmayarak dolasimdaki pay miktarini artirmayacagini taahhiit etmigtir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket ortaklan Ridvan CELIKEL, Mahir Kerem CELIKEL, Mustafa YAZLIKICI,
Turgut Alp COLAKOGLU ve Ahmet Biilent BATUKAN tarafindan Sirket’in paylarinin
birincil arzini takiben IMKB’de islem gormeye bagladig tarihten itibaren 180 (yiizseksen)
giin boyunca ilave pay satmayarak, dolasimdaki pay miktarimn artirilmamasina iliskin
21.04.2010 tarihli taahhiitnameler imzalanmistir.

Avniye Mukaddes Celikel tarafindan likidite saglayici iglemlerde kullanilacak paylar
hari¢ kalan 565.000 TL nominal degerli paylan igin Sirket’in paylarinin birincil arzim
takiben IMKB’de islem gérmeye basladig tarihten itibaren 180 (yiizseksen) giin boyunca
ilave pay satmayarak, dolasimdaki pay miktarinin artirilmamasina iligkin 18.05.2010
tarihli taahhiitname imzalanmistir.

¢) Taahbhiitlerin igerigi, istisnalar1 ve donemi:
Ortaklik paylaninm birincil arzim takiben paylarin IMKB’de islem gormeye bagsladig
tarihten itibaren 180 (yiizseksen) giin boyunca;

- Ortaklik, herhangi bir bedelli sermaye artiimi yapmayarak dolagimdaki pay miktarim
artirmayacagini,

- Ridvan CELIKEL, Avniye Mukaddes Celikel (likidite saglayici islemlerde kullanilacak
paylar hari¢ kalan 565.000 TL nominal degerli paylar1 igin), Mahir Kerem CELIKEL,
Mustafa YAZLIKICI, Turgut Alp COLAKOGLU ve Ahmet Biilent BATUKAN ise
ilave pay satmayarak dolagimdaki pay miktarini artirmayacaklarini,

taahhiit etmislerdir.

9.34 Halka arz sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:
Halka arz sirkiileri Kamuyu Aydinlatma Platformu, Anel Elektrik ve Deniz Yatirnm’in
agagida siralanan internet sitelerinde ilan edilecektir.
www.kap.gov.tr
www.anel-elektrik.com
www.denizyatirim.com.tr
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9.35

9.36

EKk satis islemlerine iligkin bilgi:

a) Toplanan Kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde
asagida belirtilen mevcut ortaklara ait paylarin, dagitima tabi tutulacak
toplam pay miktarmna eklenmesinin planlanip planlanmayacaga:

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde, Ridvan Celikel’e ait
B grubu 2.400.000 TL nominal degerli paylarin dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina
eklenmesi planlanmaktadir.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami tutar ve oranlari ile satiy yontemi:

Ek Satis Yontemi Adet Ek Satis Oncesi Halka Arz
Edilen Paylara Oram
Ortak Satis1 2.400.000 % 15

Araa Kurumun Ortaklardan - -
Odiing¢ Alacag Paylarin Satisi

TOPLAM 2.400.000 %15

¢) Yatirnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur

Fiyat istikrarma iliskin islemler:

a) Fiyat istikrarimin gergeklestirilmesinin planlamp planlanmadig:
Planlanmaktadir.

b) Fiyat istikrarma iligkin islemleri gerc¢eklestirebilecek araci kurumun ticaret
unvani:
Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

¢)Fiyat istikran islemlerinin ger¢eklestirilebilecegi zaman arahg:
Paylarin borsada iglem gérmeye baslamasindan itibaren 30 giindiir.

d) Fiyat istikrar islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigina
iliskin agiklama: Araci kurum Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. Ortakhgimiz
paylarina yonelik olarak fiyat istikrari iglemlerinde bulunmayi planlamaktadir. Ancak, Deniz
Yatirim Menkul Kiymetler A.S., fiyat istikrani iglemlerini kesin olarak yerine getirecegine
iliskin herhangi bir taahhiit vermemektedir. Deniz Yatitm Menkul Kiymetler A.S., fiyat
istikrar1 islemlerine hig¢ baslamayabilecegi gibi, fiyat istikran islemlerinde bulunmas halinde
de, gerekgesini agiklamak suretiyle, bu iglemi istedigi her an sona erdirebilir.

e)Fiyat istikrarim1 saglayic1 islemlerin amaci: Fiyat istikrarmi saglayici islemlerde
amag, pay fiyatinin halka arz fiyatimin altina diismesi halinde alimda bulunarak fiyat
istikrarina katkida bulunmaktir, Ancak bu iglem, herh 'ﬁf t taahhiidii niteliginde

tf% depaymh, piyasa fiyat: piyasa

degildir ve fiyat istikrar1 iglemlerinin gergeklestirildi
biffhektedir. I;iya\stikranm saglay1V
) &3] ’
X\ ]

kosullarina gére olmasi gereken fiyata gore yiiksek
islemlerde halka arz fiyatinin iizerinde emir verile
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f) Fiyat istikrarina iligkin siirenin bitiminden sonra fiyatlarin diisebilecegine
iliskin aq¢iklama: Fiyat istikrarim1 saglayici islemler (c) bendinde belirtilen siireyle
sinirhdir. Pay fiyati, fiyat istikrarimi saglayici islemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu
siirenin bitiminden sonra tekrar diisebilir.

g)Fiyat istikrann islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullamlacak
kaynagin niteligi: Kurul diizenlemeleri uyarinca, fiyat istikran isglemlerine iliskin tiim
sorumluluk, bu iglemleri gergeklestiren araci kurum Deniz Yatinm Menkul Kiymetler
A.S.’ne aittir. Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. fiyat istikrar1 islemlerinde ek satig
tutarinin tamami fon olarak kullanacaktir.

h) Yatirnmeilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan fiyat istikrarin1 saglayici islemlerin
gerceklestirilmesi durumunda:

i. Fiyat istikrarini saglayici islemlerde halka arz fiyatinin {izerinde emir vermeyecektir,

ii. Fiyat istikrarin1 saglayici islemler ¢ergevesinde satin aldig1 paylar belirtilen siire boyunca
halka arz fiyatinin altinda bir bedelle satmayacaktir,

iii. Fiyat istikrarim saglayici islemler ¢ergevesinde satin aldigi paylarin satiginda piyasanin
olagan igleyisinin etkilenmemesi igin azami 6zen ve dikkati g6sterecektir,

iv. Fiyat istikrarin1 saglayici iglemlere iligkin kayitlarin tiimiinii tutacaktir ve islemlerin sona
ermesinden itibaren 5 (bes) yil siireyle kayitlarini halka arzda bulunan ortagin incelemesine
acik tutacaktir.

9.37 Likidite Saglamaya Iligkin iglemler:

Avniye Mukaddes Celikel, Ortaklik paylarinin IMKB’de islem gormesini takiben ve Sermaye
Piyasasi Kurulu (“SPK”) Seri:I, No:40 sayili tebligin 21.maddesi ¢ergevesinde gergeklestirilecek
Fiyat Istikrarmi Saglayici Islemler’in tamamlanmasindan itibaren 12 ay siireyle Likidite Saglama’ya
yonelik islemler gergeklestirecektir. Fiyat Istikrarii Saglayici Islemleri’in yapilmamasi durumunda
Likidite Saglama’ya yonelik islemler Avniye Mukaddes Celikel’in Likidite Saglama’ya yonelik
islemler igin tahsis etti§i Anel Elektrik paylarmin Kurul kaydina alinmasini1 miiteakip baslayacaktir.

Bu amagla Avniye Mukaddes Celikel, kendi adina Likidite Saglama’ya yonelik islemler
gergeklestirmesi amaciyla Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.$.’yi “Likidite Saglama Amagh
Islemler Yetkilendirme Sozlesmesi” ile yetkilendirmistir. =33 konusw SHearme £/ 'te
Vo almaltosin

Sézlesmenin konusu Avniye Mukaddes Celikel tarafindan Deniz Yatirim Menkul Kiymetler
A.S.’nin Anel Elektrik paylarmin Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem goérmeye
baglamasin1 takiben Avniye Mukaddes Celikel adina Ortaklik paylarinin islem gorecegi 2. el
piyasasinda “Likidite Saglama”ya yonelik islemler gerceklestirmesi konusunda yetkilendirilmesi ve
islem esaslarinin belirlenmesi ve Sirket paylarinin halka arz sonrasinda IMKB’de etkin pazarinin
olusmasim teminen Likidite Saglama’ya yonelik iglemlerin Avniye Mukaddes Celikel adina
DenizYatirim tarafindan en iyi gayret ilkesiyle gergeklestirilmesidir.

Avniye Mukaddes Celike] Likidite Saglama’ya yonelik iglemler i¢in halka arz briit tutarinin %10'u
kadar nakit tutar ve/veya kredi imkani ile halka arz edilen pay adedinin %10'v kadar pay:
DenizYatirim'in kullanimina sunacaktir.

o Jon

veya islemigri sona erdirme kararim

Avniye Mukaddes Celikel, likidite iglemlerinin basla
araciligiyla gerekgesini agiklamak suretiyle islem
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agiklayabilecektir. Islemlere ara verme veya sona erdirme kararmm KAP araciligtyla kamuya
agtklanmasindan 3 ay sonra islemlere ara veya son verilecektir.

DenizYatirim, s6zlesmenin yiiriirlik siiresi iginde Kamuyu Aydinlatma Platformu (“KAP”)
araciligiyla gerekgesini agiklamak suretiyle islemlere ara verme, islemleri sona erdirme ve
yetkilendirme s6zlesmesini fesh etme hakkina sahiptir. DenizYatirim’in iglemlere ara verme veya
islemleri sona erdirme kararinin KAP araciligiyla kamuya agiklandig: ay: takip eden ayim sonunda
islemlere ara veya son verilecektir.

Likidite Saglama’ya y6nelik islem esaslarindaki degisiklikler DenizYatirim veya Avniye Mukaddes
Celikel tarafindan KAP araciligi ile kamuya duyurulacaktir.

Islem Esaslari

Likitide saglamaya yonelik iglemler halka arz fiyatindan bagimsiz olarak her fiyat
seviyesinden gergeklestirilebilecektir.

Likidite Saglama’ya yénelik islemler gergevesinde Avniye Mukaddes Celikel tarafindan
saglanan fon ve paylarm tikenmesi ve Avniye Mukaddes Celikel’in yeni fon veya pay
temin etmemesi halinde islemlere son verilerek KAP aracihi1 ile duyurulacaktir.

Alim ve satim kotasyonlan siirekli miizayede seansinin baglamasindan itibaren en geg 5
dakika i¢inde tek seans gegerli olmak iizere girilecektir. Siirekli miizayede seans: siiresince
alim ve satim kotasyonlan girilebilecektir.

Alim ve satim kotasyonlarinda minimum 250 adet (lot), maksimum 5.000 adet (lot) emir
girilecektir. Her bir seansta girilecek alim kotasyonu 50.000 adet (lot), satim kotasyonu
50.000 adet (lot) ile siirh olacaktir. Ayni seansta alim ve satim kotasyonu girilebilecektir.
DenizYatirim her islem seansi baginda agiklanan “agilis fiyati”n1 baz alarak agagidaki
usuller ¢ergevesinde ilk alim ve ilk satim kotasyonunu girecektir.

Ag¢ihis seansinda islem olmussa;

= Alis fiyat kotasyonu olarak agilg fiyatinin iki adim altindaki fiyat, satis kotasyonu
olarak agilig fiyatinin iki adim iistiindeki fiyat sisteme girilecektir. Hesaplanan ahg ve
satig kotasyonu ilgili seans gegerli olan fiyat marjinin disinda kaliyorsa kotasyon
girilme zorunlulugu yoktur.

Acihs seansinda islem olmamigsa

* Al fiyat kotasyonu olarak menkul kiymetin alis tarafinda bekleyen en iyi limit fiyath
emrin bir adim altindaki fiyat, satis kotasyonu olarak satig tarafinda bekleyen en iyi
limit fiyatli emrin bir adim iistiindeki fiyat sisteme girilecektir. Hesaplanan ahs ve
satig kotasyonu ilgili seans gecerli olan fiyat marjinin disinda kaliyorsa kotasyon
girilme zorunlulugu yoktur.

= Sadece alig tarafinda bekleyen emir varsa; ahg kotasyonu olarak, bekleyen en iyi limit
fiyath alig emrinin bir adim altindaki fiyat, satis kotasyonu olarak, bekleyen en iyi
limit fiyatl alig emrinin iki adim iistiindeki fiyat sisteme girilecektir. Hesaplanan ahs
ve satis kotasyonu ilgili seans gegerli olan fiyat marjinin disinda kaliyorsa kotasyon
girilme zorunlulugu yoktur.

» Sadece satig tarafinda bekleyen emir varsa; alig kotasyonu olarak, bekieyen en iyi
limit fiyath satis emrinin iki adim altindaki fiyat, satig kotasyonu olarak, bekleyen en
iyi limit fiyatli satig emrinin bir adim iistiindeki fiyat sisteme girilecektir. Hesaplanan
alis ve satis kotasyonu ilgili seans gegerli olan fiyat marjimin disinda kaliyorsa
kotasyon girilme zorunlulugu yoktur.

*  Acilis fiyati belirlenmemis ve pasifte bekleyen emir yok ise alim ve satim
kotasyonlar1 DenizY atirim tarafindan belirlenecektir.

DenizYatirim ilk alm ve ilk satim kotasyonunun girigini takiben surekh miizayede seansi
siiresince agagidaki usuller gergevesinde alim ve satim kotasyonla

= DenizYatirim, alim ve satim kotasyon fiyatlarini, m ﬂ
serbestce belirler.

e Alig ve satig fiyat kotasyonlari birbirine egit olama
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9.38

e Alis kotasyonu sati§ kotasyonundan yiiksek olamaz.
= Ahg-satis kotasyonlarinin fiyati, ayri ayn ya da birlikte, serbestge iyilestirilebilir.

Sulanma Etkisi

Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesi:

Anel Elektrik’in halka arz 6ncesinde 31.03.2010 tarihi itibariyle Defter Degeri (Toplam
Ozkaynaklar) 121.862.385 TL’ dir. Sirketin izahnamede yer alan en son finansal tablosu
31.03.2010 tarihi itibariyle olup, s6z konusu tarih itibariyle Sirketin g¢ikarilmis sermayesi
30.000.000 TL’dir. Bu tarihten sonra, Sirket, 30.000.000 TL olan sermayesini 10.000 TL bedelli,
590.000 bedelsiz olmak iizere 30.600.000 TL’ye arttirmistir.Anel Elektrik’in 30.600.000 TL
tutarindaki sermayesi 46.600.000TL’ ye artirilarak halka arz edilecektir (paylarn itibari degeri 1
TL). Halka arz fiyat araligs 5,00 — 6,00 TL olarak belirlenmistir. Mevcut ortaklarin, sermaye
artinnmi riigchan haklarn kisitlanarak gergeklestirildiginden sermaye artirimina katihimi
olmayacaktir.

Ihraca iligkin tahmini toplam maliyetin yaklasik 4.250.000 TL ve pay bagina maliyetin de
yaklasik 0,27 TL olacagi tahmin edilmektedir.

Bu veriler 15181nda;

Halka arz fiyat aralig:: 5,00 TL - 6,00 TL

Halka arz 6ncesi pay basina Defter Degeri: (121.862.385 + 10.000) TL/ 30.600.000 TL= 3,98
TL

Halka arz sonrasi pay basina Defter Degeri:
Fiyat aralig tabanindan 197.622.385 / 46.600.000 = 4,24 TL
Fiyat aralig1 tavanindan 213.622.385/46.600.000= 4,58 TL

Mevcut ortaklar i¢in (pozitif) sulanma etkisi:
Fiyat araligi tabanindan : 0,26 TL (%6,48)
Fiyat aralig1 tavanindan : 0,60 TL (%15,10)

Yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi:
Fiyat araligi tabanindan : 0,76 TL (%15,18)
Fiyat arali§1 tavanindan : 1,42 TL (%23,60)

Hesaplamalar yukaridaki varsayimlar/veriler 1s13inda yapilmig olup, gergek verilerin ortaya
¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilecektir.

Halka arz 6ncesi ortaklik yapisi ile halka arz sonrasi ortaklik yapisi agagida gosterilmektedir.

. Halka Arz Sonrasi Halka Arz Sonrasi
Halka Arz Oncesi (Ek Satis Haricg) (Ek Satis Dahil)
Sermaye Sermaye Sermaye
Sermaye Oram Sermaye Oram Sermaye Orani
ORTAKLAR (TL) (%) (TL) (%) (TL) (%)
Ridvan CELIKEL 27,539.467 90.00 | 27,539,467 59.10 | 25.139.467 53.95
Avniye Mukaddes CELIKEL | 2,405,000 7.86| 2,405,000 5.16 2,405,000 5.16
Mahir Kerem CELIKEL 646,790 2.11 646,790 1.39 646,790 1.39
Mustafa YAZLIKICI 4,370 0.01 4,370 0.01 4,370 0.01
Turgut Alp COLAKOGLU 4,370 0.01 4,370 0.01 4,370 0.01
Ahmet Bitllent BATUKAN 3 0.00 — o 3 0.00
Halka Arz 0 0.00 82495 | $8.400,000| 3948
TOPLAM 30,600,000 100% .| b 46\. 0,000 100%
&— g Q|
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9.39 Halka arz ile ilgili menfaatler ile sz konusu menfaatlerin niteligi ve bu
menfaatlerden yararlanacak kisiler hakkinda bilgi:

Anel Elektrik paylarimin halka arzindan, arz eden ortaklar hisse satig geliri, Anel Elektrik sermaye,
halka arz eden arac1 kuruluglar ise arza aracihk komisyonu elde edeceklerdir.

10. FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUCLARI

10.1 Ortakhgm son ii¢ y1l ve ilgili ara donem itibariyle finansal durumu, finansal
durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin
nedenleri:

Ortakligin 2007 yil sonu itibariyle 122.040.453 TL olan toplam varliklant %117 artisla,
2008 yil sonunda %173 artigla, 265.307.475 TL’ye ulasmis, 2009 yil sonunda ise 2008
yilina gére %25 artisla 332.767.607 TL olmustur. 31.03.2010 tarihinde varliklarin toplami
386.721.474 TL’ye yiikselmistir. Bu artiglarin en dnemli sebepleri, Anel Yap’min tam
konsolide olmasi ile birlikte insa edilen Anel Is Merkezi’nin maddi duran varlik olarak
kayitlara girmesi ve Ortakligin is hacminin genislemesidir.

Ortakligin satig gelirleri, 2008 yilinda %42, 2009 yilinda ise %76 oraninda artis gostermistir.
Satislardaki artigin yaninda briit kar marjinda da artig yasanmustir. 2007°de %10 olan briit
kar marj1, 2008’de %15’e, 2009°da ise %22’ye yiikselmistir. Net kar marj1 ise 2007’de %
4’ten 2009°da %13’e yiikselmistir.

Satis Gelirleri (net, (TL)) 01.01-31.12.2009 01.01.-31.12.2008 01.01.-31.12.2007
Yurtigi Satiglar 40.812.886 37.983.269 75.721.661
Yurtdig1 Satiglar 183.905.238 92.162.505 16.463.605
Kira Gelirleri 3.380.807 212279 108.424
Diger Gelirler 1.558.158 429.554 27.089
Toplam Gelirler 229.657.089 130.787.607 92.320.779
Satitan Iadeler (-) - (239.667) (72.290)
Satig indirimleri (-) - - (8.527)
Satig Gelirleri, net 229.657.089 130.547.940 92.239.962

31.03.2010 itibariyle satis gelirlerine asagida yer verilmistir:

Satis Gelirleri (net, TL)) 01.01-31.03.2010 01.01-31.03.2009
Yurti¢i Satiglar 3.322.343 9.863.968
Yurtdisi Satiglar 51.652.232 71.956.460
Kira Gelirleri 851.135 58.026
Diger Gelirler 152.815 83.842
Toplam Gelirler 55.978.525 81.962.296
Satistan [adeler (-) -231.677

Satig indirimleri (-)

Satis Gelirleri, net 55.746.848 81.962.296




31.12.2009 itibariyle ortakhifin dénen varliklari 171.730.194 TL, kisa vadeli ylkiimliliigi
ise 145.049.036 TL’dir. Duran varhklari 161.037.413 TL, uzun vadeli yiikiimliiligt
86.041.868 TL’dir. Ozkaynaklari ise 101.676.703 TL’dir. Ozkaynaklarin 76.764.952 TL’si
ana ortakliga aittir. Ortakligin kisa ve uzun vadeli toplam finansal borglar1 2008 yilinda
%159, 2009 yilinda ise %55 oraninda artarak 143.877.925 TL’na ulagmigtir. Ortaklifin
toplam ytkiimliiliiklerinin, 6zkaynaklarina oram 2,3tiir. 2009 yilinda 229.657.089 TL satig
gerceklestiren ortaklik 29.835.229 TL net kar elde etmistir.

31.03.2010 itibariyle, ortakligin dénen varliklar1 211.081.613 TL, kisa vadeli ylikiimliiliigi
199.289.628 TL olarak gergeklesmistir. Duran varliklan 175.639.861 TL, uzun vadeli
yiikkiimliligii 65.569.461 TL’dir. Ozkaynaklar1 ise 121.862.385 TL’dir. Ozkaynaklarn
96.340.065 TL’si ana ortakliga aittir.Ortakligin 31.12.2009°da 143.877.925 TL olan toplam
kisa ve uzun vadeli finansal borglari, %6,4 artisla 153.090.610 TL’ na ulasmistir. Ortaklifin
toplam yiikiimliiliiklerinin, ©Ozkaynaklarma oram: 31.03.2010 itibariyle 2,2 olmustur.
31.03.2010 itibariyle, 55.746.848 TL satis gergeklestiren ortakhik, 19.313.264 TL net kar
gerceklestirmistir,

10.2 Ortakhigin son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle faaliyet sonu¢larmna iligkin
bilgi:
- Olaganiistii olaylar ve/veya gelismeler dahil olmak iizere ortakhgn gelirlerini
ve net satislarnm onemli Olgiide etkilemis olan faktorler ile séz konusu
faktorlerin geliri ve net satiglar etkileme derecesi hakkinda bilgi: YOKTUR.

- Ortakhgm faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede
etkilemis veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, mali veya parasal
politikalar hakkinda bilgi:

Anel Enerji’nin Tiirkiye’de yapmak istedigi giines enerjisi igleri Yenilenebilir Enerji
Yasasi’nin Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisinde kabul edilerek, yiiriirliige girmesi ile
baglayacaktir,
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10.3 Ortakhigin isletme sermayesinin yeterli olup olmadig: ve yeterli degilse gerekli

ek isletme sermayesinin nasil temin edilecegi hakkinda bilgi:

Ortakligin isletme sermayesi yeterlidir. 2009 yil sonu itibariyle, donen varliklar
toplam 171.730.194 TL.,kisa vadeli yukiimliilikleri 145.049.036 TL olup, net
isletme sermayesi 26.681.158 TL’dir. 31.03.2010 itibariyle, donen varliklar toplami
211.081.613 TL, kisa vadeli yiikiimliiliikler 199.289.628 TL olup, net isletme
sermayesi 11.791.985 TL’dir. Ortaklik, taahhiit isi yaptigindan proje bazh
caligmaktadir. Her proje igin teklif verilmesi esnasinda is planlan titizlikle
yapilmakta, bu proje igin gereken finansal paket de belirlenmektedir. Bu finansal
pakette, is planina gore finansman ihtiyaci olmasi durumunda, proje igin
bankalardan avans mektubunun yaninda havuz kredi temin etmektedir. Ortakligin
bankalardan projeler i¢in kredi temin etmesinde herhangi bir sikinti
bulunmamaktadir. Anel Is Merkezinin baglangigtaki maliyet planlamasinin gerek
konjonktiir gerek maliyetlerin yiikselmesi nedeniyle yukar1 ydnde seyretmesi
nedeniyle Anel Elektrik kisa vadeli fonlama yoluna gitmis olup, risklerdeki artigin
biiyiik bir kismi buradan kaynaklanmaktadir. Anel Yapi’ya ait risklerin tek ¢ati
altinda toplanmasi ¢aligmalarina baglanmis olup, kira gelirleri ile uyumlu bir vade
yapisinin olusturulmasi planlanmaktadir.

10.4 Ortakh@in son durum itibariyle finansman yapis1 ve borg¢luluk (garantili -

garantisiz, teminath - teminatsiz ayrim yapilmis ve dolayh ve sarta bagh

yiikiimliiliikler dahil) durumu hakkinda bilgi:

31.12.2009 itibariyle Ortakligin durumu hakkinda bilgi asagida yer almaktadir.

Finansman Yapis: ve Bor¢luluk Durumu 31.03.2010 31.12.2009
Tutar (TL) Tutar (TL)

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 199.289.628 145.049.036
Garantili 0
Teminatl 4.539.663 4.951.178
Garantisiz/Teminatsiz 194.749.965 140.097.858
Uzun vadeli yiikiimliilikler (uzun vadeli 65.569.461 86.041.868
borglarin kisa vadeli kisimlar: harig)

Garantili 0
Teminatli 34.106.336 36.129.476
Garantisiz/Teminatsiz 31.463.125 49.912.392
Ozkaynaklar 121.862.385 101.676.703
Odenmis/gikarilmis sermaye 30.000.000 30.000.000
Yasal yedekler 20 1.219.058
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Azmlik Paylarn 25.522.320 24.911.751
TOPLAM 386.721.474 332.767.607
Net Bor¢luluk Durumu 31.03.2010 | 31.12.2009
Tutar (TL) | Tutar (TL)
A. Nakit 3.637.992 2.482.678
B. Nakit Benzerleri 14.706.186 10.816.514
C. Alim Satim Amagl Finansal Varliklar 644.786 610.127
D. Likidite (A+B+C) 18.988.964 13.909.319
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 97.603.816 | 85.936.175
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 4.554.098 12.154.360
H. Diger Finansal Borglar 16.086.368 8.434.737
1. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 118.244.282 | 106.525.272
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) 99.255.318 | 92.615.953
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 34.107.695 | 36.573.727
L. Tahviller 0 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 738.633 778.926
N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M) 34.846.328 | 37.352.653
O. Net Finansal Borgluluk (J+N) 134,101.646 | 129.968.606
Sarta Bagh Yiikiimliiliikler
31.12.2009
UsD EUR TL TL Toplam
Elektrik projeleri ile ilgili verilen
Verilen Teminat Mektuplar 32.681.540 9.944.874 5.499.013 76.191.519
Verilen Teminat Senetleri 69.297 2.060.000 162.400 4.716.958
Verilen Teminat Cekleri - - 33.000 33.000
Diger
Verilen Teminat Cekleri - - 60.800 60.800
Toplam 32.750.837 12.004.874 5.755.213 81.002.277
31.12.2008
UsSD EUR TL TL Toplam
Elektrik projeleri ile ilgili verilen
Verilen Teminat Mektuplari 42.971.727 12.366.613 1.904.136 93.364.724
Verilen Teminat Senetleri 69.297 2.060.000 56.500 4.571.346
Verilen Teminat Cekleri - - 33.000 33.000
Diger
Verilen Teminat Mektuplan - - -
Toplam 43.041.024 14.426.613 1.993.636 97.969.070




31.12.2007

SD EUR TL TL Toplam
Elektrik projeleri ile ilgili verilen
Verilen Teminat Mektuplari 32.455.786 4.668.613 8.354.141 54.139.657
Verilen Teminat Senetleri 219.296 2.213.600 25.000 4.066.113
Verilen Teminat Cekleri - 28.000 111.000 158.886
Diger
Verilen Teminat Mektuplari - - 300.000 300.000
Toplam 32.675.082 6.910.213 8.790.141 58.664.656
Sarta Bagh Yiikiimliiliikler
31.03.2010
USD EUR TL TL Toplam
Elektrik projeleri ile ilgili
verilen
Verilen Teminat Mektuplari 31.524.496 10.094.874 5.464.263 74.146.494
Verilen Teminat Senetleri 69.297 2.060.000 485.616 4.818.789
Verilen Teminat Cekleri - - 33.000 33.000
Diger
Verilen Teminat Cekleri - - 60.800 60.800
Toplam 31.593.793 12.154.874 6.043.679 79.059.083

Sirket tarafindan verilen TRI’lerin verildikleri yerler itibariyle dagilim: asagida yer almaktadur,

Sirl.(et Tarafindan Verilen
TRI'ler (Teminat — Rehin —

Ipotekler) 31.03.2010 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
(TL)

1. Kendi ttizel kisiligi adina 58.664.656
vermis oldugu TR1’lerin toplam

tutari 79.059.083 81.002.277 97.969.070

Toplam 79.059.083 81.002.277 97.969.070 58.664.656

11. ORTAKLIGIN FON KAYNAKLARI
11.1 Ortakhgm kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Ortaklik, taahhiit iglerinde genelde %10 ortalama nakit avans almakta, avansa karsilik
teminat mektubu ve kati teminat mektubu (Performance Bond) vererek, ise baslamaktadir.
Ortaklik, hak edis 6demeleri yaptik¢a, avans oram1 diigsmekte, bu sekilde de avans teminat
mektubunun tutann azalmaktadir. Diger taraftan, hak edislerden genelde %5 oraninda bir
kesinti (retention money) yapilmakta, séz konusu tutarlar, proje bitiminde garanti bedeli
olarak tutulmaktadir. Ortaklik proje bitiminde, s6z konusu kalan hak edisi almak igin bir
teminat mektubu vermekte, bu teminat mektubu da genelde 1 yil olan garanti bitiminde geri
alinmaktadir. Bu gergevede, Ortakligin taahhiit igleri i¢in, her proje ayr1 aymn takip
edildiginden, igletme sermayesinin bitmesi beklenmemektedir.

. . liski TP
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Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (TL)
Faiz Orami (%) 31.12.2009 Faiz Orani (%) 31.12.2008 Faiz Oram (%) 31.12.2007

TL Krediler 9,25-2520  53.124.159 17,00-28,00 21.716.544  16,05-18,00 9.721.372
USD Krediler 2,53-6,50  33.724.332 7,00-9,00  21.659.008 6,75-8,65 4.420.102
EUR Krediler 3,58-11,88 11.242.044 5,44-8,10 7.047.468 4,98-5,75 4.532.573
USD Leasing (*) 173.012 - - ) -
Faktoring Borcu #¥ 8.261.725 - - N -
Toplam 106.525.272 50.423.020 18.674.047

(*) 31.12.2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihleri itibariyle Kisa Vadeli Leasing Borglarimin detay: agagidaki gibidir;

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Kisa Vadeli Leasing
Borglar Doviz Tutar1 TL Tutari D¢viz Tutari TL Tutari Dé6viz Tutant TL Tutan
USD Cinsinden Finansal
Kiralama Borglari 114.905 173.012 - - - B
Toplam 114.905 173.012 - - -

~ Faldong bcoma  iFi, odilova  Ek/THe e daalctedit

Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar (TL)
Faiz Orami (%) 31.12.2009 Faiz Orami1 (%) 31.12.2008 Faiz Orami (%) 31.12.2007

TL Krediler 11,00-12,84 444251 - - " -
USD Krediler - s 5,38-5,65 6.240.327 -

EUR Krediler 3,09-11,88 36.129.476  5,44-10,66 36.365.271 7,11-7,98 17.240.545
USD Leasing (*) 778.926 - -
Toplam 37.352.653 42.605.598 17.240.545

(*) 31.12.2009, 31.12.2008 ve 31,12.2007 tarihleri itibariyle Uzun Vadeli Leasing Borglarinin detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Uzun Vadeli Leasing TL TL TL
Borglari Doviz Tutart  Karsihg Doviz Tutan Karsiifi Doviz Tutan Karsihgi
USD Cinsinden Finansal
Kiralama Borglari 517.318 778.926 - - -
Toplam 517.318 778.926 - - - -

Uzun vadeli finansal kiralama borglarinin vadeleri 2011-2014 yillar1 igerisindedir.

31.03.2010 itibariyle, kisa ve uzun vadeli borglara iligkin bilgiler asagida yer almaktadur.

Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar

(TL) Faiz Orani (%) 31.03.2010 Faiz Orani (%) 31.12.2009
TL Krediler 5,15-25,20 66.371.594 9,25-25,20 53.124.159
USD Krediler 1,15-7,00 26.752.068 2,53-6,50 33.724.332
EUR Krediler 4,14-9,00 9.034.252 3,58-11,88 11.242.044
USD Leasing (*) 182.395 173.012
Faktoring Borcu 15.903.973 8.261.725
Toplam 118.244.282 106.525.272

(*)31.03.2010 ve 31.12.2009 tarihleri itibariyle Kisa Vadeli Leasing Borgl sagidaki \§

gibidir; 8 W\
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USD Cinsinden Finansal Kiralama
Borglar 119.878 182.395 114,905 173.012

Toplam 119.878 182.395 114.905 173.012

Uzun Vadeli Finansal Borglar

(TL) Faiz Orani (%) 31.03.2010 Faiz Oram1 (%) 31.12.2009
TL Krediler 21,6 1.359 11,00-12,84 444.251
USD Krediler - - - -
EUR Krediler 4,14 - 4,81 34.106.336 3,09-11,88 36.129.476
USD Leasing (*) __ 738.633 778.926
Toplam __34.846.328 37.352.653

(*)31.03.2010 ve 31.12.2009 tarihleri Uzun Vadeli Leasing Borglarinin detay: asagidaki gibidir;

31.03.2010 31.12.2009
TL TL
Uzun Vadeli Leasing Borglarn Doviz Tutan  Karsihgr Doviz Tutan Karsiign
USD Cinsinden Finansal Kiralama
Borglar 485.464 738.633 517.318 778.926
Toplam 485.464 738.633 517.318 778.926

Uzun vadeli finansal kiralama borglarinin vadeleri 2011-2014 yillan igerisindedir.

11.2 Nakit akimlarina iligkin degerlendirme:

Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S. ve bagli ortakliklarimin (“Grup”) net
varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi
vermek {izere, nakit akim tablolarini diizenlemektedir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan
nakit akimlari, Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirm
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlan, Grup’un yatinm faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari
ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarimi gosterir. Finansal faaliyetlere
iliskin nakit akimlari, Grup’un finansal faaliyetlerde kullandig kaynaklari ve bu kaynaklarin
geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduat1 ile tutan
belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya
daha kisa olan yatinmlar1 igermektedir. Sirketin konsolide nakit akim tablolari, Ek\2’deki
finansal tablolarin i¢inde yer almaktadir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Ortaklik, taahhiit isi yaptigindan proje bazli ¢aligmaktadir. Her proje i¢in teklif
verilmesi esnasinda is planlan titizlikle yapilmakta, bu proje igin gereken finansal
paket de belirlenmektedir. Bu finansal pakette, is planina gore finansman ihtiyaci
olmasi durumunda, proje i¢in bankalardan mektup ihtiyag¢lar1 yaninda havuz kredi
temin etmektedir. Ortakligin bankalardan projeler igin kredi temin etmesinde

herhangi bir sikint1 bulunmamaktadir. Her projenin h ive nakit akigt ayri
ayri takip edilmektedir,
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11.4.

Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarinmm kullanimina iliskin simirlamalar hakkinda
bilgi:

Ortakhigin faaliyetlerini dogrudan veya dolayli olarak 6nemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek fon kaynaklarmin kullammmina iliskin bir simirlama
bulunmamaktadir.

- Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirnmlar,
- Finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut

ve edinilmesi planlanan 6nemli maddi varliklar i¢in 6ngériilen fon kaynaklar
hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulunca karara baglanmig olan planlanan yatirrm bulunmamaktadir.

12. GECMiIS DONEM FINANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIM
RAPORLARI

12.1

Ortakhgin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar uyarinca
hazirlanan son ii¢ y1l ve son ara dénem finansal tablolar: ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlari:

Ortakligin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar uyarinca hazirlanan
son ii¢ y1l finansal tablolar1 son ara dénem finansal tablolar1 ve bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlart Ek\2’de yer almaktadir.
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12.2

12.3

12.4

Son ii¢ yil ve ilgili ara donemde bagimsiz denetimi gergeklestiren kuruluslarin
unvanlari, bagimsiz denet¢i goriisii ve denetim kurulusunun/sorumlu ortak
bas denetcinin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

2007, 2008 ve 2009 yili hesap donemlerine iligkin SPK’nin Seri: XI No:29 Tebligi
hiikiimlerine goére hazirlanmig finansal tablolar AC Istanbul Uluslararasi Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.S. tarafindan denetlenmis ve olumlu rapor diizenlenmistir.

Sorumlu ortak bas denetgi, Ali Tiirker PIRTINIdir.
Bagimsiz denetginin goriisiine agagida yer verilmistir.

“Gériigiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Anel Elektrik Proje Taahhiit ve
Ticaret A.S. ve bagh ortakliklar’nin 31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle
finansal durumunu, aym tarihlerde sona eren yillara ait finansal performanslarini ve
konsolide nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlar1 gergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.”

Denetim kurulusunun 21.05.2010 tarihli Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret
A.S. ve bagh ortakhklarmin 01 Ocak — 31 Mart 2010 Hesap Dénemine Ait
Siirh Bagimsiz Denetim’den gegmis Konsolide Finansal Tablolar ve Siurh
Bagimsiz Denetim Raporu’nda yer alan sonug boliimii agagidadir:

“Incelememiz sonucunda, ara désnem konsolide finansal tablolarinin, Anel Elektrik
Proje Taahhiit ve Ticaret A.S. ve bagh ortakliklar’mn 31 Mart 2010 tarihi
itibariyle finansal pozisyonunu, aym: tarihte sona eren ii¢ aylik doneme iligkin
finansal performansini ve konsolide nakit akimlarim, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlan gergevesinde dogru ve
diiriist bir bigimde yansitmadig1 konusunda herhangi bir hususa rastlamlmamigtir.”

Son 12 ayda ortakhgn ve/veya grubun finansal durumu veya karhihf
iizerinde onemli etkisi olmus veya izleyen ddénemlerde etkili olabilecek
davalar (Ortakhgm bilgisi dahilinde olan heniiz ag¢ilmams, ancak agilabilecek
davalar dahil olmak iizere):

Ek\3’te yer alan ve Mizan Hukuk Biirosu avukatlarindan Av. Zeki DEMIR, Av.
Omga Saadet DEMIR ve Av. Ozlem AYDOGAN tarafindan hazirlanan
25.05.2010 tarihli Raporda; Sirket’in kayda deger ve onemli bir hukuki ihtilafinin
olmadigimin anlasildigi, Sirket’in hukuki durumunun Sirket tarafindan Avukatlik
Biirolarina iletilen tiim bilgi ve belgeler dogrultusunda hukuka ve mevzuata uygun
oldugu kanaatine varildigx ifade edilmis olup s6z konusu rapor ekte yer almaktadr.

Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ortakhgin ve grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek Gnemli
degisiklikler:

YOKTUR.




13. ORTAKLIGIN PROFORMA FINANSAL BiLGILERI?

13.1 Proforma finansal bilgiler: YOKTUR.

13.2 Proforma finansal bilgilere iligkin 6zel amach bagimsiz denetim raporu: YOKTUR.

} Proforma Finansal Bilgi: Toplam varliklar, satiglar gibi ortakligin faaliyetleri ve finansal durumu

i¢in dnemli gdstergelerde %25 veya daha fazla oranda énemli bir degisikligin s6z konusu olmasi durumda, bu
degisikligin finansal tablo dénemi bagindan itibaren veya finansal tablo doneminin son giinil itibariyle oldugu
varsayilarak s6z konusu degisikligin ortakligin briit geliri, toplam aktifi ve karv/zaran fizerindeki etkisine
iligkin finansal bilgi.
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14. KAR PAYI DAGITIM ESASLARI

Ortakhgin esas sozlesmesi ile kamuya aqikladigi diger bilgi ve belgelerde yer alan kar pay
dagitim esaslan ile son 3 yil i¢erisinde kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin
bilgi:

Ortakligin Esas Sozlesmesinin 17°nci maddesinde yer alan kar dagitim esaslar1 agagidadir:

“Sirketin genel masraflari ile muhtelif amortisman gibi, Sirketge ddenmesi ve ayrilmasi zaruri olan
meblaglar ile sirket tiizel Kisiligi tarafindan Odenmesi zorunlu vergiler ve bilciimle mali
yiikiimliiliikler hesap yili sonunda tesbit olunan gelirlerden diisiildiikten sonra geriye kalan ve
yillik bilangoda goriilen Safi (net) kar, varsa ge¢mis y1l zararlarinin diigiilmesinden sonra siras: ile
asagida gosterilen sekilde tevzi olunur.

Birinci Tertip Kanuni Yedek Akge:

a) Tirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore %5 kanuni yedek akge ayrilir.

Birinci Temettii:

b) Kalandan, Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nca saptanan oran ve miktarda birinci temettii ayrilir.

Ikinci Temettii:

¢) “a” ve” “b” bendlerinde belirtilen meblaglar diisiildiikten sonra kalan bakiyenin kismen
veya tamamen ikinci temettii olarak dagitilmasina veya olaganiistii yedek akge olarak
ayrilmasina Genel Kurul tarafindan karar verilir.

Ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge:

d) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlagtirilmus olan kisimdan
ddenmis sermayenin %35’i oraninda kar pay: diigiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 466. maddesinin 2. fikras1 3. bendi uyarinca ikinci tertip kanuni
yedek akge ayrilir. Kar paymin ve/veya bilangodaki dagitilmamis karlarin sermaye artirinm
suretiyle hisse olarak dagitilmasi durumunda ikinci tertip kanuni yedek akge ayrilmaz.

¢) Yasa hikkmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ayrilmadikga, esas sbzlesmede pay
sahipleri igin belirlenen birinci temettii nakden ve/veya hisse bigiminde dagitilmadikga,
bagka yedek akge ayrnlmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve temettii dagitiminda,
yonetim kurulu tiyeleri ile memur, miistahdem ve isgilere, gesitli amaglarla kurulmug olan
vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar pay: dagitilmasina karar verilemez.

Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 15. maddesindeki diizenleme cergevesinde ortaklarina
temettii avans: dagitabilir.

Temettii, hesap dénemi sonu itibariyle mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Birinci temettii dahil karin dagitim tarihi ve gekli
Sermaye Piyasasi Mevzuati gozetilerek Yonetim Kurulu’nun oOnerisi tizerine Genel Kurul
tarafindan kararlagtirilir.”

Sirket son 3 yilda sadece 2008 yili karindan kar dagitim yaprmgtir: 29.07.2009 tarihinde yapilan
Genel Kurul’da, “Ortakhigin 2008 takvim yil karindan kanun ve esas sozlesme geregi ayrilmasi
gereken yasal kesintiler ayrildiktan sonra bakiye kardan net 1.700.000 TL’nin girket ortaklarina
paylan oraninda 31.12.2009 tarihine kadar dagitilmasina, dagitimin seklinde ydnetim kurulunun
yetkili kilinmasina, bakiye karin ise Olaganiistii Yedekler hesabinda muhafaza edilmesine” karar
aktadir. 14.04.2010 tarihli




15. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI*

Ortaklik tarafindan tercih edilmesi durumunda ve Ozel amagli bagimsiz denetimden
gecirilmig olmak sartiyla kar tahmini ve kar beklentilerine yer verilebilir.

15.1 Ortakligin kar beklentileri ile ig¢inde bulunulan ya da takip eden hesap
donemlerine iliskin kar tahminleri: YOKTUR.

15.2 Ortakhgin kar tahminleri ve beklentilerine iligkin varsaymmlar: YOKTUR.

153 Kar tahmin ve beklentilerine iliskin 6zel amach bafimsiz denetim raporu:
YOKTUR.
154 Daha dnce yapilmig kar tahminleri ile bu tahminlerin 15.1 no’lu boliimde verilmis

olan tahminlerden farkh olmas) durumunda farkihgin nedenleri hakkinda bilgi:

YOKTUR.

4Kar tahmini; Cari ve/veya takip eden hesap donemleri igin muhtemel kar veya zarar seviyesine iligkin bir rakamin veya asgari
veya azami bir rakaminin agik¢a ya da dolayl olarak veya gelecekte elde edilebilecek kar veya ugranabilecek zararlarin
hesaplanabilecegi verilerin belitilmesidir. //
Kar beklentisi: Sona ermis, ancak sonuglan heniiz yayinlanmamig olan bir hesap dénemi igin kar ya da zarar rakaminin tahmin /
ilmesidifg” 4 7@ /
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16.PA YLAR ILE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

16.1. Hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasi karsihginda saglanan kazanglarin
Vergilendirilmesi

16.1.1. 01.01.2006 Tarihinden itibaren iktisap Edilen ve Borsada Islem Goren Hisse
Senetleri’:

Bankalar ve arac1 kurumlar takvim yilinin iiger aylik dénemleri itibariyle;

i) Alim satimina aracilik ettikleri hisse senetlerinin alg ve satis bedelleri arasindaki fark,

ii) Aracilik ettikleri hisse senetlerinin ddiing islemlerinden saglanan gelirler izerinden

iizerinden %0° oraninda vergi tevkifati yapacaklardir. Dar miikellef gergek kisi ve kurumlar igin
bu oran %0 olarak uygulanir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmas: halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas almacaktir. Hisse senetlerinin alimindan 6nce elden ¢ikarilmasi halinde, elden ¢ikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit
edilir. Aym giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmas: halinde o giin igindeki alis maliyetinin
tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Al ve satis islemleri dolayisiyla
8denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde

dikkate alinir, '

Uger ayhk doénem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapiimas halinde
tevkifatin gergeklestirilmesinde bu iglemler tek bir iglem olarak dikkate ahnir. Hisse senedi alim
satimindan dogan zararlar takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen dénemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, Istanbul Menkul Kiymetler Borsast (IMKB)’nda islem goren
ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden gikarilmasinda tevkifat
uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef kurumlara ait olup, IMKB’de islem goren ve bir yildan fazla
siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden gikarilmasindan elde edilen gelirler igin 193 sayih

Gelir Vergisi Kanunu (GVK)’nun Miikerrer 80’inci maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglari igin gergek kisilerce yillhik veya
miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu
gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimlesi
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3 193 sayih Gelir Vergisi Kanunu’na 01.01.2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere Gegici &Idc 67’nin eklenmesi i 9, ieik X i 5 R i
kiymetlerin vergilendiriimesinde 01.01.2006-31.12.2015 tarihleri arasinda uygulanmak tzere degisiklik yapan 528
Kanunlariun Yeni Turk Lirasina Uyumu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun” 31.12.2004 tarihli v
Resmi Gazete’de yayimlanarak yorurlage girmistir. Ote yandan, 22.12.2005 tarihli ve 5436 sayili “Kamu Mali Yonetimi Vay onfrol ¥*__
Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun Hikmunde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun”la Gegici 67°nci madde ile yﬁnlﬂﬁ-""'
diizenlemelerde bazi degisiklikler ve ilaveler yapilmis ve soz konusu Kanun, 24.12.2005 tarihli ve 26033 sayilt Resmi Gazete'de
yayimlanmugtir. Ayrica, 27.06.2006 tarihli ve 5527 sayih “Gelir Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasina iliskin Kanun” ile Gegici

67°nci maddede bazi degisiklikler yapiimis ve degisiklikler 07.07.2006 tarihli ve 26221 sayil Resmi Gazete’de yayimlanmustr. Bu
konuda, ayrica 257, 258, 259, 260, 266 ve 270 Seri No’lu Gelir Vergisi Kanunu Genel Tebliglerine de bakilabilir.

6 23.07.2006 tarihli ve 26237 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karan ie yerli yatinmcilara
uygulanan gelir vergisi stopaj oram %15’ten %10°a indirilirken, %10 olarak uygulanan kar dagitimi stopaj orami %15’e ¢ikarilmigtir.
13.11.2008 tarihli ve 27053 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2008/14272 sayili Bakanlar Kurulu Karar: ile bu oran tam miukellef gergek
Kisi ve kurumlar tarafindan hisse senetlerine iliskin olarak elde edilen kazanglar igin % 0 olarak uygulanmaktadur.




94’iincii madde kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler gergevesinde tevkifata
tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Ote yandan, dileyen gelir vergisi miikellefleri ayn1 takvim yihi iginde liger aylik dénemlerde
olusan kar ve zararlar igin yillik beyanname verebileceklerdir. Bu gercevede, beyan edilen
gelirden y1l iginde olusan zararlarin tamami mahsup edilebilir. Beyan edilen gelir tizerinden %15
(2006/10731 sayili BKK ile bu oran % 10 olarak uygulanirken, 2008/14272 sayih BKK ile bu
oran % 0 olarak uygulamr) oraminda vergi hesaplanir. Hesaplanan vergiden yil iginde tevkif
edilen vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar genel hitkiimler gercevesinde red ve iade
edilir. Ancak, mahsup edilemeyen zararlar izleyen takvim yillarina devredilemeyecektir.

Hisse senetleri yaninda diger menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarimin iiger aylhk
donemler itibariyle tevkifata tabi tutulacak alim satim kazanglarinin tesbitinde alim satim
konusu islemlerin aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar bu tiirlere gre ayn ayr
tesbit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

Gegici Madde 67 nin (5) numarah bendi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kigi ya da
dar veya tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilani verilen
vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

16.1.2. 01.01.2006 Tarihinden Once iktisap Edilen ve IMKB’de Islem Goren ve Gormeyen
Hisse Senetleri:

01.01.2006 tarihinden once’ iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef sirketlerine ait
hisse senetlerinin alim satim kazanglar tevkifata tabi olmayacaktir.

16.1.2.1. Gergek Kisiler

16.1.2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK’nun 4842 sayili Kanun ile degisik Miikerrer 80’inci
maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak
iktisap edilen hisse senetleri, Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda iglem goren ve 3
(ii¢) aydan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir
yildan fazla sﬁreyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikarilmas1 durumunda elde edilen

Kanun"un 27"nci maddesi ile degisik Mukerrer 80"inci maddesi uyarinca gehr vergisine tabi olacaktir. Ancak) xamlq.r?;'ma Wca‘ /?
01.01.2006 tarihinden itibaren elde edilen gelirlere uygulanmak zere, ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam mm\eilefl\u.r m it olan?’
ve iki (2) yildan fazla streyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden gikarilmasi durumunda elde edilen kazaﬁ,r;lar vergiYie tabi
olmayacaktirs.

Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi, GVK"nun Mikerrer 80"inci maddesi
uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikanldig ay harig olmak tizere TUIK (DIE) tarafindan belirlenen toptan egya fiyat artis oraninda artinlarak
dikkate alinabilecektir.

GVK"nun Miukerrer 80"inci maddesine gore, indirim orani dtiguldikten (endeks oran1 uygulandiktan) sonra kalan tutarin 2006 yili igin

6.000,-TL"yi (2007 y1hi igin 6.400,-TL-259 sayili GVK Genel Tebligi- 2008 yil1 i¢in 6.800,- TL — 266 say1l1 GVK Genel Tebligi, 2009 yili
i¢in 7.600 TL-270 sayih GVK Genel Tebligi) asan kismu beyanname verilmesini gerektirecektir. Buna gore, alim tarihinden itibaren 2
yillik stre iginde satilanlardan elde edilen kazang, “deger artis kazanct” olarak gelir vergisi beyannamesine dahil edilecektir. Alim satim
stiresi iki y1li aganlar vergiden istisna olacaktir.

01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinden Turkiye“deki banka veya araci kurumlar araciligiyla elde edilen veya
Turkiye"de GVK gegi madde 67 uyarinca stopaja tabi tutulan kazanglar ise beyan edilmeyecektir.

112

({7




elden ¢ikarildig: ay hari¢ olmak iizere DIE tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artig oraninda
artirilarak dikkate alinabilecektir.

GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesine gore, indirim oram diisiildiikten (endeks orani
uygulandiktan) sonra kalan tutarin 2005 yih igin 13.000.-TL’yi (2004/8295 sayili BKK) asan
kismi beyanname verilmesini gerektirecektir. Buna goére, alim tarihinden itibaren ii¢ aylik siire
i¢inde satilanlardan elde edilen kazang, “deger artis kazanci” olarak gelir vergisi beyannamesine
dahil edilecektir. Alim satim siiresi ii¢ ay1 aganlar vergiden istisna olacaktir.

16.1.2.2. Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler:

Tam miikellef gercek kisilerde oldugu gibidir. Ancak, GVK madde (86/2) gergevesinde dar
miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu Tiirkiye‘de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan
licretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlan ile diger kazang ve
iratlardan oluguyorsa ve stopaja tabi kazanglar1 yoksa yillik beyannameye tabi degildir, stopaja
tabi kazanglar varsa yillik beyannameye tabidir. GVK madde (101/2) uyarinca, dar miikellef
gergek kigiler menkul mallarin ve haklarin elden gikarilmasindan dogan kazang ve iratlarini mal
ve haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikarildig: yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek
zorundadirlar.

16.1.2.3. Kurumlar

16.1.2.3.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar:

Ticari faaliyete baglh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

16.1.2.4. Dar Miikellef Kurumlar:

GVK madde (37/5) uyarinca dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya
daimi temsilci vasitasiyla devamli menkul kiymet alim satimi isi yapan kurum statiisiinde ise
alim satim kazanglari ticari kazang olarak vergiye tabi olacaktir. GVK’nun Miikerrer 81’inci
maddesi uyannca, dar miikellef kurumun alim satim ile devamli olarak ugrasmas: halinde kur
farklarindan dogan kazanglar ticari kazancin tespitinde dikkate alinir.

16.1.3. Gergek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra iktisap Edilen ve iIMKB’de islem
Gormeyen Hisse Senetleri:

5281 sayili Kanunla yapilan degisiklik ile birlikte, IMKB disindaki tam miikellef sirketlerine ait
hisse senetlerinin 2 yil gegtikten sonra satilmasi halinde alim satim kazanci vergiden istisna
tutulmaktadir. Bu tir senedin 2 yil dolmadan satilmasi halinde elde edilen kazang yillik
beyanname ile beyan edilecektir.

16.2. Hisse senetleri kar paylarimin ve temettii avanslarimin vergilendirilmesi

01.01.2006 tarihinden sonra elde edilecek hisse senedi kar paylari igin GVK Gegici madde 67
kapsaminda tevkifat yapilmamasi diginda, vergilendirme bakimindan 2005 yilinda gegerli olan
esaslar aynen gegerli olmaya devam edecektir. Hisse senedi ar paylarinin ve temettii

ise agsagidaki gibi
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16.2.1. Gergek Kisiler
16.2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler:

GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi
tutarlar1; 4842 sayih Kanun‘un 9’uncu maddesine gore 2005 yili gelirleri igin 15.000,-TL’yi®
(gelir vergisinin ikinci dilimi) agan menkul sermaye iratlari dahil kurumlardan elde edilen kar
paylar1 beyanname verilmesini gerektirecektir.’

GVK’nun 94’tincii maddesinin birinci fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842
sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmas: asamasina birakilmistir. GVK’nun
4842 sayih Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; “tam
mikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf
olanlara, dar miikellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden
muaf olan dar miikelleflere” “dagitilan kar paylan iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen
oranlarda tevkifat'® yapilacaktir.

GVK‘ya 4842 sayih Kanunla eklenen 22°nci maddenin ikinci fikrasina gére tam miikellef
kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75’inci maddesinin ikinci fikrasmnin (1), (2) ve (3) numarali
bentlerinde yazili “kar paylarinin yaris1” gelir vergisinden miistesnadur. Istisna edilen bu tutar
iizerinden GVK’nin 94’tincii maddesi uyarinca tevkifat yapilir ve tevkif edilen verginin tamamu,
kar paymnm yillik beyanname ile beyan edilmesi durumunda yilhik beyanname {izerinden
hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayrica, gergek kisi ortaklar tarafindan karin sermayeye
ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse senetlerinin “menkul sermaye iradi” olarak beyan
edilmesi gerekmemektedir.''

Temettii avanslari da kar paylari ile ayni kapsamda vergilendirilmektedir.
16.2.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler:

GVK’nun 4842 sayilh Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;
tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar miikellef gergek kisilere, dar miikellef kyrumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere “dagitilan kar pa ii@?ﬁ&{” Bakanlar Kurulunca
belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir.'? "% ki
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8 Bu tutar 2006 i¢in 18.000,-TL, 2007 igin 19.000,-TL, 2008 igin 19.800,- TL; Eékﬂ icirl}‘ R
? Kar paylarinin vergilendirilmesi konusunda 4842 sayili Kanunla yapilan dcgiﬁild'ik € Yekglwfagaf sistemi” kaldinlmig ve kurum
binyesinde yapilan vergi tevkifatiun tamaminin kar payimin yilhk beyanname Hg beyail eff M?leinde yilhk beyanname iizerinden
hesaplanan vergiden mahsup edilmesine olanak saglanmstir. \\_ ; &y
10 kar paylarinda tevkifat orani, 22.07.2006 tarihli ve 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karari (BKK) geregince 23.07.2006 tarihinden
itibaren %15 olarak belirlenmis olup, tim mukellef gruplan igin ayni oran gegerlidir. Oran, amilan BKK 6ncesinde %10 idi.

! By konunun esasi soyledir: Maliye Bakanligi"nin 06/02/2000 tarih ve 23956 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 231 seri numarali Gelir
Vergisi Gene! Tebligi uyarinca, gergek kisi ortaklar tarafindan karin sermayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse senetlerinin

“menkul sermaye iradi” olarak Gelir Vergisi Kanunu“nun 85 ve 86"nci maddeleri hukiimleri ger¢evesinde beyan edilmesi gerekmekte idi.
Ancak konuya iligkin olarak Danistay 4. Dairesi, 06.12.2000 tarih ve Esas No: 2000/1307, Karar No:2000/5053 sayili karari ile GVK"nun

94"tnciy maddesinin birinci fikrasimin (6/b-i) numarali bendinde karin sermayeye ilavesinin kar dagitimi sayilmayacagindan bahisle
ortaklar agisindan da elde edilmig bir kar payindan sbz edilemeyecegi belirtilerek bu gelirlerin beyanina iligkin 231 seri numarali tebligin
iptaline karar vermis olup, bu karar Vergi Dava Daireleri Genel Kurulunun 08/06/2001 tarih ve Esas No: 2001/180, Karar No: 2001/224
sayili karari ile kesinlesmig bulunmaktadir.

Diger yandan, GVK,,ya 4842 sayili Kanun ile eklenen Gegici Madde 62,,ye gore; kurumlar vergisi mikelleflerinin 31.12.1998 veya
daha 6nceki tarihlerde sona eren hesap dénemlerinde elde ettikleri kazanglarinin dagitimi halinde gergek kisilerce elde edilen kar paylan
gelir vergisinden mustesnadir. Kurumlar vergisi mokelleflerinin 31.12.1998 veya daha dnceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde
elde ettikleri kazanglarinin disinda kalan ve 31.12.2002 veya daha bnceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde edilen, kurumlar
vergisinden istisna edilmis kazan¢lanmin dagitim halinde, gergek kisilerce elde edilen kar paylarinin net tutarina elde edilen kir payinin

(1/9)"u ekiendikten sonra, bulunan tutarin yarisi vergiye tabi gelir olarak dikkate aliir. Bu gelirler ile ilgili olarak yillik beyanname
verilmesi halinde, beyannameye intikal ettirilen tutarin (1/5)'i beyanname Uzerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilir.
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GVK madde (86/2) uyarinca; dar miikellefiyette tamami Tiirkiye‘de tevkif suretiyle
vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglan, menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlar1 ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir.

Ancak GVK madde (101/5) gergevesinde, gergek usulde vergiye tabi dar miikelleflerin terk
ettikleri isleri ile ilgili olarak sonradan elde ettikleri diger kazang ve iratlar, ticari, zirai veya
mesleki bir faaliyete hi¢ girisilmemesi veya ihale artirma ve eksiltmelere istirak edilmemesi
karsihginda elde ettikleri diger kazang ve iratlari, vergisi tevkif suretiyle ahnmamis menkul
sermaye iratlarim ve her tiirli kazang ve iratin Tirkiye’de yapildigi yerin vergi dairesine
miinferit beyanname ile bildirilmesi gerekmektedir.

16.2.2. Kurumlar

16.2.2.1. Ticari isletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolayisiyla
elde edilen kar paylan

GVK’nun 4842 sayih Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;
tam miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi oimayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar miikellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere “dagitilan kar paylan iizerinden” Bakanlar Kurulunca
belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde
elde edilmesi halinde s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir.
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (KVK) 6.nc1 maddesine gére kurum kazanci
GVK’nun ticari kazang hikiimlerine gore saptandigindan, ticari isletme igin gegerli olacak ve bu
kazanglar kurum kazancina dahil edilecektir. Ancak KVK madde (5/1) uyarinca, tam miikellef
baska bir kuruma istirak nedeniyle elde edilen kar paylari, yatirim fonlarmin katihim belgeleri ile
yatinm ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari harig, kurumlar vergisinden
miistesnadir."?

KVK’nun 24’iincii maddesi ¢er¢evesinde yatirim fonlarinin ve ortakliklarinin katilma belgeleri
ile hisse senetlerinden elde edilen kar paylarinin verilecek beyannamelere dahil edilmesi
zorunludur.

16.2.2.2. Dar Miikellef Kurumlar:

Tam miikellef kurumlara iliskin agiklamalar aynen gegerlidir. Diger taraftan, KVK uyarinca
yillik veya 6zel beyanname veren dar miikellef kurumlarin, GVK’nun 75’inci maddesinin ikinci
fikrasimin (4) numarah bendinde yazili menkul sermaye iradinin ana_merkeze aktarilan tutar
tizerinden tevkifat yapilacaktir. 1NN,

13 Diger yandan, GVK,,ya 4842 sayih Kanun ile eklenen Gegici Madde 62,,ye gore;
1. Kurumlar vergisi mitkelleflerinin; A
a) 31.12.1998 veya daha dnceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde ettikleri kazan 1,
b) (a) bendi kapsami diginda kalan ve 31.12.2002 veya daha Onceki tarihlerde sona eren hesap donit
vergisinden istisna edilmis kazanglarinin,

Dagitimi halinde GVK madde 94 uyarinca tevkifat yapilmaz.

2. Gergek kisilerce (1) numarali fikranin (a) bendi kapsaminda elde edilen kér paylar gelir vergisinden miistesnadir.

3. Gergek kisilerce (1) numarali fikramin (b) bendi kapsaminda elde edilen kar paylarinin net tutarina elde edilen kér payimin (1/9)"u

eklendikten sonra, bulunan tutarin yaris1 vergiye tdbi gelir olarak dikkate alinir. Bu gelirler ile ilgili olarak yillik teyanname verilmesi

halinde, beyannameye intkal ettirilen tutarin (1/5)'i beyanname uzerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilir.

4. Kurumlar vergisi mikelleflerinin dogrudan veya istirakleri araciligtyla, bu maddenin (1) numarali fikrasinda belirtilen nitelikte kar pay:

elde etmeleri halinde, bu kér paylannin dagitimi ve kir pay1 elde eden gergek kisilerce bu kér paylarinin beyan ile ilgili olarak (1), (2) ve

(3) numaral1 fikra hitkimleri uygulanr.

5. Bu madde kapsamindgki kér paylan i¢in GVK madde 22 hitkimleri uygulanmaz.
o re

¢ elde edilen, korumlar




16.3. Vergi stopajinin ihrage: tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin agiklama

Vergi mevzuati uyarinca 2005 yili ve &ncesi igin bu boliim kapsaminda kesilmesi gereken
tevkifatlarin tiimii ortakhgimizca; 01.01.2006-31.12.2015 déneminde ise hisse senetlerinin elden
¢ikartilmas: karsihginda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar ve araci kurumlarca, hisse
senedi kar paylarinda tevkifat ortakligimizca kesilecektir.

17. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BIiLGILER

isbu izahnamenin hazirlanmasinda gayrimenkul degerleme hizmeti veren ekspertiz
sirketlerinden, SPK’min belirledigi finansal raporlama standartlar1 gergevesinde hazirlanan
Ortakligin finansal tablolarindan saglanan bilgilere yer verilmistir. Anel Elektrik olarak
bildigimiz veya ilgili tigiincii sahsin yaymnladig1 bilgilerden kanaat getirebildigimiz kadariyla
aciklanan bilgileri yanlhs ve yaniltici hale getirecek herhangi bir eksiklik bulunmadigim
beyan ederiz.

18. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Saray Mah. Site Yolu Sok. Anel Is Merkezi Kat:5 Umraniye ISTANBUL
adresindeki ortaklifin merkezinde ve 9. Béliimde belirtilen basvuru yerlerinde tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1.I1zahname,

2.Esas sOzlesme,

3.Hukuk Goriisii,

4.0rtakhiin son 3 yil ve son ara dénem itibariyle finansal tablolar

19. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz c¢ergevesinde bu
izahname ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve
verilerin gercege uygun oldugunu ve izahnamenin bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan
ederiz.

Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S.
Mukaddes CELIKEL Sorumlu Oldugu Kisim:

Yénetim Kurulu Bagkan Yardimecisi
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Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

M.Nurullah Erdogan Enver Erdem . .
IZAHNAMENIN TAMAMI

/v

20. EKLER

1. Esas Sozlesme

2. 31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 Tarihlerinde Sona Eren Hesap Doénemlerine Ait
Konsolide Finansal Tablolar Ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporu, 01 Ocak — 31 Mart
2010 Hesap Dénemine Ait Siirli Bagimsiz Denetim’den Gegmis Konsolide
Finansal Tablolar Ve Sinirli Bagimsiz Denetim Raporu, 2008 yili Kar dagitim
tablosu

3. Hukukgu raporu X
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET ANONIM SiRKETI ANA SOZLESMESI

KURULUS

Madde 1 - Istanbul Ticaret Sicilinin 222590/170150 sayisinda kayith “ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHOT
VE TICARET LIMITED $IRKETI™ unvanl sirketin Tiirk Ticaret Kanununun 152°nci maddesine gore nev’i
degigtirmesi sureti ile asagida adlan, soyadlar, uyruklan ile ikametgahlan vazili kurueular arasinda Tiirk Ticaret
Kanunun Anonim Sirketlerin ani surette kurulmalan hakkindaki hiikiimlerine gore bir Anonim Sirket

kurulmugtur,
) Ridvan CELIKEL: T.C. uyruklu, Merkez Mah, ibrahim Kelle Cad. No:28 Beykoz/ ISTANBUL

adresinde mukim,
2) Avnlye Mukaddes GELIKEL: T.C. uyruklu, Merkez Mah. Ibrahim Kelle Cad. No 28 Beykoz /

[STANBUL adresinde mukim.
3) Mahir Kerem CELIKEL: T.C. uyruklu Merkez Mah. Ibrahim Kelle Cad. No:28 Beykoz /

ISTANBUL adresinde mukim. .
4) Mustafa YAZLIKICI : T.C. uyruklu Haljtaga Caddesi Bayramyeri Sokak Sadirvan Apartmani B2

Blok Kaf:4 D18 Kadikdy / ISTANBUL adresinde mukim.
5) Turgut Alp COLAKOGLU: T.C. uyruklu Kazim Karabekir Sokak Emel Apartman: No:2 Daire:12

Erenkdy/ISTANBUL adresinde mukim,

SIRKETIN UNVANI

Madde 2- Sirketin unvam “ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET ANONIM
SEIRKETi dir.

"AMAC YE KONU

Madde 3 - Sirketin baglica amag ve konulan sunlardir.
1~ Yurt igi ve yurt disinda her tarlit elektrik taahhiit isleri yapmak, projelendirmek, insaat sekidril ile ilgili
yurt iginde ve yurt diginda igyerleri, sanayi tesisleri, konutlar ve toplu konutlan yol, tiinel, metro, képrii,
baraj, telefon hatlar1 ve sair miihendisiik yapilar, altyap: tesisleri, havalimantari, terminalleri, hangar
ve tesisleri, alisveris merkezleri, turizm tesisleri, spor tesisleri, eglence merkezleri, kitlttir ve sosyal

igerikli yapilar taahhiit etmek sureti ile dogrudan veya yap-islet-devret modeli ¢erevesinde veya karma -

model kapsammnda veya kat kargilif inga etmek veya taseron firmalara yaptirmak, pazarlamak, satmak

veya kiralamak her tiirlid elektrik, ingnat ve tashhilt, proje isleri igtigal konusu ile ilgili olarak proje-

danigmaniik ve kontrollilk hizmetleri vermek, her tiirlit ingaat mihendislik mimarlik hizmetleri-
yapmak, konusu ile ilgili ihaleler agmak, acitmig olan ihalelere istirak etmek ve miiteahhitlik yapmak,
elekirik ve insaat sektdrindeki her tirld projenin bakim ve iglétme hizmetlerinl vermek, topli konut
kooperatiflerinin proje ve ingaatlarimi yapmak, yaptirmak, bu konuda gerekli tazhhiitlerde bulanmak.
Konusu ile ilgili her tiirli plan proje tanzimi, mekanik, statik ve kesin hesap ve bu konularda miigavirlik
hizmetlerini yaptirmak, her tiirli elektrik enerjisi liretimi yapacak tesis kurmak ve igletmek, kiralamak,
elekdrik dagitim igi yapmak bu amagla elekerik dagitim thalelerine girmek,

2-  Yurt igi ve diginda proje, ingaat, mekanik, montaj, tesisat igleri ile taahhiitlerini yapmak, bunlarm her
tirlii bakim ve isletme hizmetlerini vermiek,

3- Yurt iginde ve diginda her tirliy; elektrik 1$1en, ingaat, vol, kanalizasyon, sondaj, iskele, liman,
havaalan, baraj, endiistri tesisleri, boru hatlari, tesisat ve taahhiidii ve yapium bu islerle ilgili her nevi
projelerin ve mithendislik hizmetlerini, fizibilite hizmetlerinin gergeklestirilmesi, konusu ile ilgili her
titrlt dekorasyon igleri projelendirilmesi, bunlara ait malzemelerin arag ve gereglerin imal ve
montajmm yapilip, tageron firmalara yaptinlmasi, satm ahmmas, kiralanmas: veya kiraya verilmesi.

4- Konusu ile ilgili her tiirln elekerik projeleri ¢izmek, bu projelerin gergeklesmesi montajlarinm ve
tesisatlariun yapumi igi ile igtigal etmek,

5-  Konusu ile ilgili her tiirlii elektrik malzemeleri alimu satimn ithalat ihracati ve imalat ile istigal etmek,
bunlarla ilgili pazarlama teskilatlar1 karmak,

6- Konusu ile ilgili elektrik konpanzasyon tesisleri projeleri ve taabhiitleri ile igtigal etmek,

7-  Her thrlii elektrik enerjisi/enerji {iretimi yapacak tesis kurmak, tretmek, dagitmak, igletmek, kiralamak,
iiretilen elektrik enerjisini ve/veya kapasitesini miigterilere satmak, bu amagla elekirik piyasasima iligkin
ilgili mevzuata uygun olarak; icabinda sorumiuluk yiiklendigi tesis ve isletme hizmetlerini yapmak, ya
da diger sermaye girketlerine veya iiglineli sahislara usuliine uygun sbzlesmelerle yaptirmak
gerektiginde TETAS, TEIAS, TEDAS, EUAS veya kendisine benzer nitelikieki diger elektrik girketleri

_ ile enegji aligverigi yapmak, her (iirlii kaynag kullanarak elekirik enerjisi tiretim tesisi yapimi, tesislerin
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tevsiati, igletilmesi, enerji ticareti igin her tirlii arag, gerec ve malzemeyi mubayaa etmek, bunlan
kollanmak veya kuliandirmak, bunlarla ilgili malzemelerin ithalati ile istigal etmek, bunlaria ilgili
projeler ¢izmek ve konusu ile iigili taahhiitlerde bulunmak, elekirik dagium isi yapmak bu amacgla
elektrik dagitim ihalelerine girmek,
Konusu ile ilgili gerek yurt iginden gerekse yurt digindan miimessillikler almak, bayilikler almak,
distribiitorlikler almak ve vermelk isi ile istigal etimel,
Konusu ile ilgili her tiirli elektrik malzemesi yapiminda kullantlan hammadde ve yardimc: maddelerin
alim satimi jthalat: ve ihracati isi tle istigal etmek,
Havaalam, fabrikalar, akilly binalar, operasyon merkezleri, oteller vb. tesislerin elektrik-mekanik
sistemlierinin, Gretim bantlar vb. isletiimesi periyodik bakimlarinm yapilmasi, ariza onarsmlan, her
tirlé teknik analizlerinin yapiimasi, yenilenmesi vb. yonelik damgmanlik hizmetinin verilmesi, taseron
firmalara yaptirilmas:,
Yurtiginde ve yurt disinda sabit prefabrik - bina, fabrika, liman, hava alani, yol ve enerji iireten
maddelerin firetimi, dolumu, depolama ve dagstimmna yonelik tesisler, sulama, igme suyu, kanalizasyon,
isitma, sofutma kalorifer, asansor tesisleri gibi her tiirlii yapilar, gimento, kireg, fayans, karo, seramik,
kereste, kontrplak, sunta kaplama hirdavat malzemesi her tirli yapt malzemeleri bunlanin
hammaddeleri makine arag ve geregleriyle yedek pargalarinmn imalati, dahili alim ve satinu, jthali ve
ihracini yapmak ve bu iglemleri tageron firmalara yaptrmak,

Yukarida belirtilen iglerin yiiriirlitkteki ve yiiriirliige girecek mevzuat hiikiimleri gergevesinde

hukuka uygun olarak ger¢eklegtirebilmesi igin sirket:

a. Sirket faalivetleri ile ilgili olan ve bu faaliyetler igin faydah bulunan ihtira haklarm ve
beraatlarmm alameti farikalart lisans ve imtiyazlan resim ve modelleri iktisap eder kullanip abr
veya satar kiralar kismen veya tamamen devreder kiraya verir, Mevzuat hitkiimleri
gergevesinde bu konularla ilgili yerli ve yabaner kigi ve kuruluglarla isbirligi vapabilir.

b.  Yurt iginde ve diginda faaliyet gisteren gergek merkezden veya yerinden ybnetim esaslarina
gore kurulmus kamu tiizel kigileri ile &zel hukuk gercek ve tiizel kistleri ile girket
faaliyetlerinin gerektirdigi olgtide her sifatla alim satim kira istisna komisyon vekalet turizm
hizmet kefalet miisavirlik bayilik miimessillik acentelik distribiuttrliik miiteahhitlik transit
ticaret yapabilir ve hukuka uygun her tiirlli szlegmeleri akdedebilir.

I¢ ve dis teknik yardim know-how anlasmalan yapabilir, patent ihtira beraati gibi sinai haklar
kazanabilir, kiraya verebilir, kiralayabilir, ipotek veya rehin alabilir veya yatmmecilarin
aydniatilmasimu teminen Sermaye Piyasasi Kurufu’nca aranacak gerekli agiklamalar yapmak
kaydiyla rehin ve ipotek verebilir, satin alip satabilir, devredebilir.

c. Satis magazasi merkez teshir verleri emtia depolama ve dafium tesisleri satin alabilir
kiralayabilir, kiraya verebilir inga ettirebilir, kismen veya tamamen saup devredebilir, baska
kisi ve kurulusfarca yatinmeidann aydmlatiimasim teminen zel haller kapsaminda Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca aranacak gerekli agiklamalar: yapmak kaydiyla rehin ve ipotek verebilir.

d. Yatmmeiarin aydinlatilmasin: teminen, ézel haller kapsamimda Sermaye Piyasas: Kurulu'nca
aranacak gerekli agiklamalan yapmak kaydiyla; Tapu kiitiifiine gayrimenkul olarak yazilan
haklan kat milkiyeti kltigilne yazihi gayri menkullerin mtlkiyet haklarm: gayri menkutler
tizerinde ingaat kaynak intifa siikna ve diger irtifak haklar: gayrimenkul mitkeliefiveti menkul
mikellefiyeti gaynt menkuller {izerinde ipotek dahil rehin haklart ve difer ayni hakfar: -
gayrimenkul satts vaadi dahil biitiin sahsi haklar kazanabilir rehin ve ipotek alabilir verebilir.
Bu ayni ve sahsi haklan devir ve ferag edebilir bagkalarina tamyabilir sona erdirebilir tescil
serh ve terkin ettirebilir, Sirket leh ve aleyhinde biltiin bu islemleri aracilik faaliyeti nitelifinde
olmamak kaydiyla yapabilir.

€. Yatrimcilarin aydinlatilmasim teminen, 8zel hatler kapsaminda Sermaye Piyasas: Kurulu’nca
aranacak gerekli agrklamalari yapmak kaydiyla, Her thrli menkul ve gayrimenkul mallan (yat
ve gemiler dahil) satin alir, satar, kiralar ikiisap ve tasarruf edebilir, bu maliar: satim alabilir
yeniden inga ettirebilir veya satabilir alacaklarima karsilik lehine rehin veya ipotek alabilir aym
veya gahsi irtifak tesis edebilir.

~ Yatmmeilarin aydinlatihmaswi teminen, 6zel haller kapsammda Sermaye Piyasast Kurulu’nea -
aranacak gerekli agiklamalart yapmak kaydiyle, liizumu halinde kisa oria veya uzun vade ile
bor¢lanabilir kendi ihtiyacti igin yerli ve yebanci banka, factoring, leasing ve finans
kurvluglariyla stzlesmeler akdedebilir, borglaring karsilik mal ve emlakini- rehin ve ipotek
olarak gisterebilir rehin veya ipotek verebilir,




f.  Yaurmmeiarin avdintatiimasin teminen, $zel haller kapsaminda Sermaye Piyasas: Kurulu’nea
aranacak gerekli agiklamalar1 yapmak kaydiyle; Yerli ve yabanc gergek ve tiizel kisi ve
kurnluglarla yirdrlikte mevzuata uygun olarak ortakliklar kurabilic kurulmug ortakhkiara
katilabilir. Menkul Kiymet portfdy isletmecilii veya aracilik faaliyeti niteliinde olmamak
kaydiyla halihazirda kurulmus sirketlerin hisselerini satin atabilirler; her tirltd menku} kiymet
ve sermaye paylarini iktisap edebilir ve bunlart elden ¢ikarabilir, mesleki tegekkilliere
kanlabilir veya tive olabilir; Sirketin asil gayesinin gergeklestiriimesine engel olmayacak tarz
ve lgiide gesitli amaglarla vakaf kurabilir. Sirket sermaye piyasast mevzuat: gergevesinde
Genel Kurul karari ile bu vakifiara ve diger vakaflara Safi kardan pay ayirabilir. Genel Kurulda
ortaklarin bilgisine sunulmak lizere, ¢egith amaglarla kurulmus vakiflara ve bu gibi kisi ve
kurumlara bagigta bulunabilir. Sermaye Piyasast Kanunw’nun md.15/son hilkmil sakhdir,

g. Istizal mevzusu smnirlan iginde kalmak suretiyle yurt iginde ve diginda her tiirld mali idari ve
ticari tasarruf her tiirlit taahhiit ve faaliyetlerde bulunabilir.

h. Yurt iginde ve disinda sube acente distribiitérlitkler ve temsilcilikler agabilir irtibat biirolan
kurabilir yerli ve vyabanci gercek ve tiizel kigilerin temsileilik acentelik bayilik ve
distribitérliklerini yapabilir kendisi sahip oldugu bu gibi haklzar: baklalarina taniyabilir bayilik
acentelik distribiitdrliik ve temsilcilikler verebilir. Sirket-bir Genel Kurul karar: ile konusu ile
ilgili veya konusu igin yararh sayaca®i, burada siralanan faaliyetler digindaki faaliyetlere de
girisebilir. Ana Sozlesme degisikligi niteliginde clan bu kararm uygulanmasi igin Sanayi ve
Ticaret Rakanh ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'ndan gereken izinler ahnacak ve yatirimeilarin
aydmlatilmasum teminen, ozel haller kapsammda Sermaye Piyasast Kurulu’nca aranacak
gerekli agiklamatar yapilacaktir.

SIRKETIN MERKEZ VE SUBELER{

Madde 4 - Sirketin merkezi ISTANBUL ili Umraniye ilgesidir. Adresi; Saray Mah. Site Yolu Sok. Anel [s
Merkezi Kat:5/4°tir. Adres degisikliginde yeni adres Ticaret Siciline tescil ve Tiwkiye Ticaret Sicili gazetesinde
ilan ettirilir. Tescil ve ilan edilmis adrese yapilan tebligat Sirkete yapilmis sayilir. Tescil ve ilan edilmis
adresinden ayrim:s olmasina ramen yeni adresini siiresi iginde tescil ettirmemis girket icin bu durum fesih
sebebi sayilir. Adres degisikligi Sanayi ve Ticaret Bakanlif'na ve Sermaye Piyasasi Kurulu'na bildirilecektir.
Sanayi ve Ticaret Bakanhgi’na ve Sermaye Piyasas: Kurulu'na bildirmek koguluyla Sirket yurt i¢inde ve digmda
sube ve irtibat biirolan acabilir.

SIRKETIN SURESI

Madde 5 - Sirket kesin kurnlugundan baslamak {izere siiresiz olarak kurulmugtur. Bu siire Titrk Ticaret Kanunu
ve ilgiti mevzuat cergevesinde anasbzlesme defistiriimek sureti ile sinirlandinlabitir.

SIRKETIN SERMAYESI

Madde 6 - Sirket 2499 sayihi Kanun hitkiimlerine gore kayith sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye
Piyasas: Kuruiu’nun 20.04.2010 Tarih ve 4030 sayih izni fle bu sisteme gegmistir.

Sirketin kayith sermayesi 50.000.000 (ellimilyon) Tiirk Liras1 olup her biri 1 (Bir) Turk Liras1 degerinde
56.000.0600 (ellimilyon) adct paya boliinmiigtiir.

Sermaye Piyasas: Kurulunca verilen kayith sermaye tavani izni, 2010-2014 yulari (5 y1l) igin gecerlidir. 2014
yill sonunda izin verilen kayull sermaye tavamna ulagllamamis olsa dahi, 2014 yilmdan sonra ybnetim
kurulunun sermaye artinim karan alabilmesi igin; daha Snce izin verilen favan ya da yeni bir tavan tutan igin
Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan izin almak suretiyle genel kuruldan yeni bir siire i¢in yetki almasi zorunludur.
S6z konusu yetkinin alinmamasi durumunda girket kayrth sermaye sisteminden gikmig sayilir.

Sirketin ¢ikarifmis sermayesi 30.600.000.-(otuzmilyonaltiyiizbin) Tark Liras1 olup, famam: muvazaadan ari
olarak nakden 8denmigtir, Bu sermaye, her biri 1.«{Bir) Tirk Lirasi nominal degerli 9.400.000.-adedi (A) Grubu
hamiline ve 21.200. 000— adedi (B) Grubu hamiline yazili 30,600.000.-(otuzmilyonalttyiizbin) adet paya
bolinmastir.




Yonetim Kuruly, 20102014 yillan arasinda Sermaye Piyasasi Kanunu hitkkiimlerine uygun olarak gerekli
gordiidil zamanlarda kayith sermaye tavanmina kadar hamiline yazili paylarihrag ederek ¢ikarilmis sermaveyi

artirmaya yetkilidir.

Yonetim Kurulu imtiyazl ve itibari degerinin iizerinde pay ihra¢ etmeye ve pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarini kismen veya tamamen kisttlayicr nitelikte kararlar almaya yetkilidir.

fhrag edilen paylann tamami satilip bedelleri tahsil edilmedikge yeni pay ihrag edilemez,
Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslan ¢ercevesinde kayden izlenir.

PAYLARIN DEVRi

Madde 7 -Hamiline yazih paylar mevzuat hilkiimlerine uygun olarak serbestge devredilebilir. $irket nama yazih
pay sahiplerinin adi, soyad: ve adreslerini mevzuat uyarinca hissedarlar pay defierine kayit edecektir. Nama
yazili paylanin devri, girkete karsi ancak pay defterine kayitla hiikiim ifade eder. Devir talebi yazili olur. Yonetim
Kurulu devir talebini uygun gérdiigi takdirde pay defterine yeni malik adma kaydr yapilir. Sirkete kargi ancak
nama yazth pay sahipleri pay defterine kayith bulunan kimseler ortak sifafini haizdir. Devir talebi halinde sirket
bir sebep gstermeksizin kayittan imtina edebilir.

"HISSE SENETLERININ SEKLI
Madde 8- Yiriirlikten kaldilmigtir.
TAHVIL ve DIGER MENKUL KIYMETLERIN iHRACI

Madde 9 - Sirket; Tiirk Ticaret kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve diger ilgili mevzuat hitkiimlerine ggre,
genel kurulun alacag kararlar gercevesinde tahvil, finansman bonosu, hisse senedi ile degistirilebilir tahvil ve

diger Sermaye Piyasas1 araglarim ihrag edebilir.

YONETIM KURULU VE SURESE

Madde 10 — Sirketin igleri, temsil ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tirk Ticaret Kanunu hitkiimlerine gore
pay sahipleri veya pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan genel kurul tarafindan secilecck 7 klsldcn
olugan bir Yonetim Kurulu tarafindan ytirtititlar.

Yonetim Kurulu iiyelerinin en az I’inin  Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yénetim ilkelerinde
belirlendigi sekilde bagimsiz olmasi zorunludur,

Yonetim Kurulu Gyelerinin 5°i A grubu pay sahibi veya gésterecekleri adaylar arasindan genel kurul
‘tarafindan segilir.

Yonetim kurulu Giyelerinin gorev miiddeti ig yildir. Segim siireleri sona eren Yonetim Kurulu Uyeleri en gok .
tic yil igin yeniden segilebilir. Ug yilhk stirenin hitarsindan 6nce her ne sebeple olursa olsum, ifiyelerden
birinin bogalmas: halinde diZer yonetim kurulu ityeleri bogalan iiyelige bir yenisini tayine mikelleftir. Yeni
fiyenin girev stiresi ilk genel kurula kadar muvakkaten devam eder, ilk genel kurul tayin olunan yend iiyenin
asaletini tasdik ettifi takdirde, yeni tiyenin gorevi gikan {iyenin gérev sitresi kadar uzar. Genel Kurul [fizum
goriirse Yonetim Kurulu Gyelerini her zaman degigtivebilir.

- Yinetim Kurulu fiyelerinin, sirketin faaliyet gosterdigi alanlardaki teknik ve hukuki konular hakkinda bilgili,
sirket mali tablolarim okuyabilecek ve yorumlayabilecek diizeyde bilgi birikimine sahip, girket yonetimi
konusunda tecriibeli ve yioksek dgrenim gérmiis adaylar arasmdan segilmesi esastir.

Yonetim kurulu sirket isleri lozum gosterdikce toplanir. Ancak en az ayda bir kez toplanmas: mecburidir.
Yénetim kurulu en az § liyenin hazir bulunmas ile toplanir ve kararlarim katilan fiyelerin oygoklugu ile verir.
Ovylarin esitligi halinde oylanan konu ertesi toplant giindemine almir; bu toplantida da oygoklugu saglanamazsa
dneri reddolunmug sayilir. Yonetim Kurulu iyelerinin her birinin konum ve gorev alanlarina bakilmaksizin bir
oy hakk: vardwr. Y&netim kurulu toplantilart esas itibariyle sirket merkezinde yapilir.




Yonetim Kurulu, tiim Yo6netim Kuruju iiyelerine hizmet vermek, iiyeler arasinda iletisim ve eggiidiim
saglamak {izere Ydnetim Kurulu bagkanhgma bagh bir sekretarya olugturur.

Sekretarya, Yonetim Kurulu ve komitelerin topilanti hazirliklarini yapar; toplanti tutanaklari: ve ilgili
dokiimanin diizenli bir sekilde {utulmasiny saglar; Yénetim Kurulu duyurulan dahil yapilan yazigmalarin
diizenli olarak kaydin: tutar ve arsivier,

SIRKETIN TEMSIL VE ILZAMI

Madde I - Sirketin umumi sevk ve idaresi ile iiglincii sahisara karst temsil ye ilzami Yénetim Kuruluna aittir.
Yonetim Kurulu $irket adina $irketin konusuna dahil biitiin is ve muameleleri sevk idare ye tanzime yetkilidir.
Yonetim Kurulu haiz oldugu biitiin salahiyet idare ve temsil salahiyetlerinin tamamim veya bir kismim Yonetim
Kurulu fiyesi olan bir veya miiteaddit murahhas ityeye miinferiden veya miigtereken kullanmak Uzere birakabifir.
Yonetim Kurulu sirketi temsil ve ilzama mezun ve salahiyetli kimseleri bu madde hilkmii gere§ince tespit eder

keyfiyet usuliine uygun olarak tescil ve ilan olunur.
Sirket namina tanzim edilecek ve girketi borg ye tazhhiii altina sokacak her nevi evrak vesaire sdzlesmelerin

gecerli olmasi bunlarin sirkefin unvam altinda Yénetim Kurulunca temsil ve ilzam yetkisi verilmis Kisilerce
imzalanmasi garttir.

DENETCILER VE GOREVLERI

Madde 12- Genel Kurul {(A) grubu hissedarlar veya gisterecekleri adaylar arasimdan en gok ii¢ yil igin bir veya
birden fazla denetgi secer. Bunlarin sayist besi gegemez.

Denetgiler Tiirk Ticaret Kanunun 353 ve 357. maddelerinde sayilan gorevleri yapmakla yikimlidiirler,

GENEL KURUL

Madde I3 - - a) Davet sekli: Genel kuruliar olagaﬁ ve olaganiistil olarak toplanir. Bu davette Tark Ticaret
Kanununun 353, 365, 366 ve 368'inci maddeleri hitkiimleri uygulanr.

b} Toplanh Vakti: Olagan Genel Kurul sirketin hesap devresi sonundan itibaren i ay icinde ve senede en az bir
defa, olagantistii genel kurullar ise girket ilerinin icap ettirdigi hallerde ve zamanlarda toplamr.

c} Oy verme ve Vekil Tayini: Olagan ve olaanistii genel kurul toplanularinda hazir bulunan A Grubu pay
sahiplerinin veya vekillerinin bir pay igin 2 (iki), difier pay sahiplerinin veya vekillerinin bir pay icin I (Bir) oyu
vardi, Genel Kurul toplantilarinda Scrmaye Piyasast Kurulu dizeolemeler gergevesinde pay sahipleri
kendilerini diger pay sahipleri veya harigten tayin edecekleri vekilleri vasitass ile temsil ettirebilirler. $irketfe pay
sahibi olan vekiller oylarindan baska temsil ettikleri pay sahiplerinin sahip oldufiu oylari da kullanmaya
yetkilidir. Vekaletnamenin yazili sekilde olmasi garttir. Sermaye Piyasasi Kurutu’nun vekaleten oy kullanmaya

itigkin diizenlemelerine uyulur,

d) Miizakerelerin Vyapxlmam ve karar nisabi: Sirket Genel Kurul toplantilarinda Tirk Ticaret Kanununun
369"uncu maddesinde yazil: hususiar goriigiilerek kararlar alimr. Genel Kuruf toplantilart ve toplantilardaki karar

nisabmda Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uygulanir.
e) Toplanti Yeri: Genel Kurullar girketin yﬁnetfm merkezinin bulunduBu gehrin elverigli bir yerinde yapilw.

Genel kurul toplantt ilani, mevzuat ile dngo6riien usullerin yam swra miimkiin olan en fazla sayida pay
szhibine ulagmay: saglayacak sekilde ve aspari 3 hafia Snceden yapilir.

TOPLANTILARDA KOMISER BULUNMASI

Madde 14 - Gerek olafan ve gerekse olaganiisti genel kurul toplantilarinda Sanayi -ye Ticaret Bakanlig
Komiserinin bulunmasi ve toplant zabitlanm ilgililerle birlikte imza etmesi sarttwr. Komiserin gryabinda
yapilacak. Genel Kurul toplantilarinda almacak kararlar ve komlserm imzasin1 tagimayan toplanti zabltlau

gegerli degildir. . ET
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ILAN

Madde 15 - Sirkete ait ilanlar Tilrk Ticaret Kanunun 37 nci maddesinin 4°iinct fikras) hitkiimleri sakh kahmak
sartryla Sermaye Piyasasi Kurulu’nun tebligine uyarak Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ve internet sitelerinde
yapilr. Tum girket ilanlari ve genel kurul toplant) ilaniart Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca
yapilir. Bu mevzuatta hitkitm bulunmayan hallerde Tiirk Ticaret Kanunu hiiklimlerine uynlur.

Sermayenin azalulmasina veya tasfiyeye ait ilanlar igin T.T.K.'nun 397 ve 438’inci maddeleri hitkiimleri
uygulanir.

HESAP DONEMI

Madde 16 - Sirketin hesap yili ocak ayinn birinci giinii baglar ve Aralik aymm otuz birinci giinii sona erer, fakat
birinci hesap yih girketin kesin olarak kuruldugu tarihten itibaren baslar ve o yilin aralik aymm otuz birinci giind

s0na erer.
KARIN TESPITI VE DAGILIMI VE YEDEK AKCELER

Madde 17 - Sirketin genel masraflan ile muhtelif amortisman gibi, Sirketge ddenmesi ve ayrilmasi zaruri olan
mehblagiar ile sirket tizel kigiligi tarafindan denmesi zorunlu vergiler ve bilctimle mali yikilmllikler hesap yih
sonunda tesbit olunan gelirlerden dissiilditkten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen Safi (net) kar, varsa
gegmis yii zararlarinin diigimesinden sonra siras ile agaZida gosterilen sekilde tevzi olunur.

Birinet Tertip Kanuni Yedek Akge:

a) Tirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore %5 kanuni yedek akge ayrilir.

Birinci Temettii:

b) Kalandan, Sermaye P:yasaSI Kurul’nca saptanan oran ve miktarda birinc temettii ayrilir,

ikinei Temettii:
c} “a” ve” “b” bendlerinde belirtilen meblaglar digiildiikten sonra katan bakiyenin kismen veya tamamen

ikinci temettl olarak degmimasina veya olaganiistii yedek akge olarak aynlmasina Genel Kurul
tarafindan karar verilir.

Ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge:

d) Pay sahipleriyle kara istirak ‘eden diger kimselere dafitilmast kararlagtirilmig olan kistmdan Gdenmis
sermayenin %5°1 oraninda kar payi disiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 466. maddesinin 2. fikrast 3. bendi uyannca ikinei tertip kanuni yedek akge aynihir. Kar -
paymin ve/veya bilancodaki dagitilmamig karlarnn sermaye artirimi suretiyle hisse olarak dagitiimas

" durumunda ikinci tertip kanuni yedek akge aynilmaz.

e) Yasa hitkmil ile ayrdmasi gereken yedek akgeler ayridmadikea, esas sbzlesmede pay sahipleri icin
belirlenen birinci temettii nakden ve/veya hisse bigiminde dagmilmadikga, bagka yedek akege -
aynilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve temettii dagitmminda, yénetim kurulu iyeleri ile memur,

. miistahdem ve iscilers, gesitli amaglarla kurulmug olan vakiflasa ve bu gibi kisi ve/veya Jurumlara kar
pay1 daZit:lmasina karar verilemez.

Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 15. maddesindeki ditzenleme ¢ergevesinde ortaklarmna temettii avansi
dagZtabilir. ‘
Temettti, hesap donemi sonu itibariyle meveut paylarin timiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate

alinmaksizin egit olarak dagitilir. Birinci temettii dahil kann dagitm tarihi ve sekli Sermaye Piyasasi Mevzuati
gozetilerek Yonetim Kurulu’nun dnerisi izerine Genel Kural tarafindan kararlagtindir.

_ IHTIVAT AKCESI

Madde 18 - Yiiriirliiktén kaldurilomgtir.

ANA SOZLESME DEGiSiKLiCi

Madde 19 - Ana soziegmede yapilacak her tiirlii degisikligin genel kurullarda gbrigtilmesinden Snce sirasiyla .

Sermaye Piyasas: Kurulunun daha sonra da Sanayi ve Ticaret Bakanlig1' nin uygun gériigiinlin alinmasi garttir,
Ana sbzlesmedeki degisiklikler usuitine uygun olarak tasdik olundukian sonra ve ticaret siciline tescil

ettirildikten sonra ilan tarihinden itibaren yitriirlitge girer.

“ HEEQy,
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KANUNi HOKUMLER

Madde 20 - Bu ana sbzlesmede mevcut olmayan hususlar hakkinda Tilrk Ticaret Kanunu ile Sermaye Piyasas:
Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimleri tatbik olunur.

FINANSAL TABLO VE RAPORLAR

Madde 21 — Sermaye Piyasasi Kurnlunca dizenlenmesi dngériflen finansal tablo ve raporlar ile bagimsz
denetlerneye tabi olunmasi durumunda bagiims:z denetim raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen usul
ve esaslar dahilinde Sermaye Piyasas1 Kurnfu’na gonderilir ve kamuya duyuralur.

SIRKETIN FESIH VE INFISAHI

Madde 22 - Sirket TTK nun 434. maddesinde sayilan sebeplerie veya mahkeme karart ile infisah eder. Ayrica
Sirket ortaklarimin karariyla da infisah olunabilir. Sirketin fesih ve infisaht halinde tasfiyesi TTK hitkiimleri ve

sermaye piyasas! mevzuati hitkiimlert uyannca ytirttiilr.




ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN
HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

VE OZEL BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
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FNTFRIRISE NETWORK
ULUSLARARASI WORLDWIDE

BAGIMSIZ DENETIH ve SMMM A3

OZEL BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu’na,

1. Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S. ve bagl ortakliklarmin (hep birlikte “Grup”) 31 Aralik
2009, 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangolarini, ayni
tarihlerde sona eren yillara ait konsolide gelir tablolarini, konsolide 6z sermaye degisim tablolarini ve
konsolide nakit akim tablolarini, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Grup Yénetiminin Sorumlulugu

2. Grup yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gére hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan onemli yanhsliklar icermeyecek
bicimde hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde yansitmasim saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriig
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmigtir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarm gergegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kanit1 toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin segimi, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tizere nemli yanlighk igerip igermedigine dair
risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmigtir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi géz oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorils vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yOnetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide
finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,  gdriistimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

Mecidiyekdy Ortaklar Cad. Nasit Apt. No: 26 D: 3 Sigli / ISTANBUL - TURKIYE Tel.: +90 212 213 06 50 Pbx Fax: +90 212 213 06 55
Web: www.acdenetim.com



ULUSLARARASI
BAGIMSIZ DENETIM ve SHMM A.S,

Gorilg

4, Goriistimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.§. ve
bagh ortakhklar’nin 31 Aralik 2009, 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle finansal durumunu, ayni
tarihlerde sona eren yillara ait finansal performanslarmi ve konsolide nakit akimlarini, Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlar1 gergevesinde dogru ve diirtist bir
bi¢imde yansitmaktadir.

Istanbul, 25 Mart 2010

AC ISTANBUL ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM VE SMMM A.S.
Member of ENTERPRISE NETWORK WORLDWIDE

Ali Tiirker PIRTINI
Sorumlu Ortak Bas Denetgi



ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI§

31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERI ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir )

Dipuoot Cari Dénem Gegmiy Ddnem Gegmiy Dinem
Referanslan 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
VARLIKLAR
Ddnen Varliklar 171,730.194 138.866.992 54,109,153
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 13299192 16 809248 2374210
Finansal Yatinmlar T 610127 4944 551 3698778
Ticari Alacaklar
- Tligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 37 1391 002 60.497 321 875
- Diger Ticari Alacaklar 10 39503 776 23955.505 15 763 004
Devam Eden Ingaat Sozlesmelerine fligkin Alacaklar 15 68 784 597 27221036 13 750 894
Diger Alacaklar
- ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 37 111 154 623 151 049
- Diger Alacaklar Al 17293 052 11.633 402 1877361
Stoklar 13 8723772 27877111 5771278
Diger Donen Varliklar 26 22124 565 26.211.019 10.400.704
Duran Varhklar 161.037.413 126.440.483 67.931.300
Ticari Alacaklar
- lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 37 1 900355 - -
- Diger Ticari Alacaklar 10 - - -
Diger Alacaklar
- Mligkili Taraflardan Diger Alacaklar 37 . - -
- Diger Alacaklar 11 109 439 7217 9867
Finansal Yatmmlar 7 1 547 540 1 097 540 153 000
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 25526283 26 490 261 26 926 408
Yatinm Amagh Gayrimenkuller 17 108.997 344 6 846 886 6760379
Maddi Duran Varliklar 18 6408 873 77641363 30989631
Maddi Olmayan Duran Varhklar 19 84 731 96 141 157 409
Ertelenmis Vergi Varliklan 35 14 861 618 9481 849 2411254
Diger Duran Varliklar 26 1 601 230 4779 226 523352
TOPLAM VARLIKLAR 332,767.607 265307.475 122.040.453
Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar
AC ISTA Uluslararasi
Bafimsiz Denetfpl ve-SMMM A.S.



ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMLS

31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERI ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tum tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmisgtir )

Dipnot Cari Ddnem Gegmiy Dinem Gegmis Dinem
Referanslan 31/1272009 31/12/2008 31/1272007
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli YikimlilGkler 145.049.036 124.987.107 51.298.846
Finansal Borglar H 106525 272 50423 020 18 674 047
Ticari Borglar
- Nigkili Taraflara Ticari Borglar 37 334 695 7548 170 151 435
- Diger Ticari Borglar 10 20351253 40208 087 15475354
Devam Eden Ingaat Stzlegmelerine iligkin Yikimlaliikler 15 2381534 8237034 -
Diger Borglar 11
- Tligkili Taraflara Diger Borglar 37 1 380 861 - -
- Diger Borglar Al 1915818 3594 576 1092 657
Caliganlara Saglanan Faydalara fligkin Kargiliklar 24 469 587 310.000 248 000
Dénem Kar Vergi Yikimlalagu 35 583670 877779 166 124
Diger Kisa Vadeli Yiitkimliliikler 26 11106 346 13 788 441 15 491 229
Uzun Vadeli YGkiimlilikler 86,041,868 75248357 21.207.964
Finansal Borglar 8 37352653 42 605 598 17 240 545
Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Karsiliklar 24 517649 524 517 1161174
Entelenmis Vergi Yukumlilagi 3s 29982 870 14 837 788 2 806 245
Diger Uzun Vadeli Yukiimnlilikler 26 18 188 696 17 280454 -
OZKAYNAKLAR 27 101.676.703 65.072.011 49,533,643
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 27 76.764.952 51.971276 36.759.467
Odenmig Sermaye 30 000 000 30 000 000 30.000.000
Deger Artis Fonlari 1.655 301 1.155.299 625 500
Yabanci Para Cevirim Farklar (2.130073) 2 280 466 (21.394)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekier 1219058 807 564 761217
Gegmig Yillar Kar / (Zararlari) 15316453 « 4260084 1,967 292
Net Dénem Karni / (Zarar) 30704213 . 13 467 863 3426852
Azinhk Paylan 27 24.911.751 13.100.735 12.774.176
TOPLAM KAYNAKLAR 332.767.607 265307.475 122,040.453
Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayict pargasini olugtururlar
ACISTA Uluslararam
Bagimsiz Den e EMMM A.S.



ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE GELIR TABLOLARI

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir,)

Dipnot Cari Dénem Onceki Dinem Onceki Ddnem
Referanslan 01,01.-31.12,2009 01,01.-31.12,2008 01.01.-31.12.2007
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri 28 229.657.089 130.547.940 92,239,962
Satiglanin Maliyeti (-} 28 (178.287 688) (110.481932) (83.199.745)
BRUT KAR/(ZARAR) 51.369.401 20.066.008 9.040,217
Genel Yonetim Giderler (-) 29 (8.788.373) (6.758.617) (4.725.928)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 8.035.021 2.106.162 1.043.108
Diger Faaliyet Giderleri (-} 3l (88.879) (950.613) (111.732)
FAALIYET KARI/(ZARARI) 50.527.170 14.462.940 5.245.665
Ozkaynak Y6ntemiyle Degerlenen Yatnmlarin
Kar/ (Zarar)lanndaki Paylar 16 (873.185) 1.664.600 220.000
Finansal Gelirler 32 8.379.469 13.148.244 2.893.874
Finansal Giderler (-) 33 (17.240.577) (13.136.989) (3.563.728)
SURDORULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) 40.792.877 16.138.795 4.795.811
Silrdilrillen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)
-Dénem Vergi Gelir/(Gideri) 35 (583.670) (877.779) (166.124)
-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 35 (10.373.978) (1.679.941) (1.178.659)
NET DONEM KARI(ZARARI) 29.835.229 13.581.075 3.451.028
Net D6nem Kar/(Zararimin) Dagihmi
Azinhk Paylan (868.984) 113.212 24.176
Ana Ortaklik Paylan 30,704.213 13.467.863 3.426.852
Hisse Bagina Kazang 36 1,02 0,45 0,11
Sirdirillen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 36 1,02 045 0,11
ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KAPSAMLI KONSOL{DE GELIR TABLOLARI
(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 "TL" olarak gésterilmigtir.}
NET DONEM KARI/(ZARARI) 29.835.229 13.581.075 3.451.028
Diger Kapsamh Gelir:
Finansal Varliklar Deger Artig Fonundaki Degisim - - -
Duran Varliklar Deger Artg Fonundaki Degigim - 529,799 625.500
Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degigim - - -
Yabanci Para Cevrim Farklanndaki Degigim (4.410.539) 3.202.412 (16,283)
Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang ve Kayiplar - - -
Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenen Ortakliklarin Diger Kapsamh Gelirlerinden Paylar - (1.283.101) [}
Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine [ligkin Vergi Gelir/(Giderler) - (256.620) [}
DiGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) (4.410,539) 2.192.490 609.217
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 25.424.690 15.773.565 4.060.245
Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolanin tamamlayici pargasini olustururlar,
ACISTA Ulusiararas:

Begimsiz Deneti

ve SMMM A.S.
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET ANONIM SIiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$
31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

Cari Dénem Onceki Dénem Onceki Dnem

Dipnot 01.01.-31.12.2009 01.01.-31.12.2008 01,01,-31.12.2007
ISLETME FAAL{YETLERINDEN KA YNAKLANAN NAKIT AKIMI
Net dénem net kan/(zaran) 36 29.835.229 13.581.075 3.451.028
Net donem kar / (zararim) igletme faaliyetlerinden elde edilen nakit alamina getirmek
igin yapilan dilzeltmeler:
Amortisman ve itfa paylan 18,19 1.229.460 562.214 468.142
Siipheli alacak karsilig1 gideri (+) 10,29 56.779 304,760 73.240
Kidem tazminah kargilik gideri (+) 24,29 89.861 429.737 348.301
Kullamlmamig 1zin Kargihiklan (+) 24,29 159.587 62.000 248.000
Gergeklesmemis faiz (gelir)/gideni, net 10 92.726 35.550 (63.912)
Onceki Dénem Gergeklegmemis faiz gelir/gider, iptali 10 (35.550) 63.912 (64.137)
Projelere ait énceki donem gelir tahakkuklan iptali 15 19.851.741 3.579.842 -
Projelere ait 6nceki donem gider tahakkuklan iptali 15 (6.614.536) - (391.164)
Projelere ait gelir tahakkuklar (-) 15 (61.251.837) (19.851.741) (3.579.842)
Projelere ait gider tahakkuklan (+) 15 759.036 6.614.536 -
Konusu kalmayan karsiliklar (-) 31 (105,587) (395.036) (279.859)
Vergi tahakkuku 35 10.957.648 2.557.720 1.214.884
Ozkaynak yoéntemine gore istirak gideri/(geliri), net 16 873.185 (1.664.600) -
Ozkaynak yontemine dahil edilen igtiraklere ait temettii gelir/(gider) iptali 16 587.312 973.385 -
Ana ortaklik dig1 zarar/(kar) 27 868,984 (113.212) (24.176)
Finansal varlik deger azaligi/(artigt), net 32,33 (49.901) 520.586 -
Diger diizeltmeler - - (111.997)
Igletme sermayesindeki degtigim 8ncesi faaliyetlerden elde edilen nakit alam : (2.695.863) 7.260.728 1.288.508
Ticari iglemlerdeki ve diger alacaklardaki artig () / azals (+) 10 (24.386.491) (17.385.978) (824.778)
Devam eden ingaat sézlesmelerine iligkin alacaklardaki artig (-) / azahg, net 15 (163,465) 6.381.599
Stoklardaki artg (-) / azalg (+) 13 19.153.339 (22.105,833) (2.421.687)
Diger dénen varhklardaki artig (<) / azahg (+) 26 4.086.454 (15,810.315) (7.607.218)
Ticari ve diger borglardaki artig (+) / azalig (-) 10,11 (27.368.206) 34.631.387 1.324.977
Diger yiikiimlitliklerdeki artig (+) / azahs (-) 26 (2.682.095) (1.702.788) 10.444.979
Devam eden ingaat sozlesmelerine iligkin yiikiimliilaklerdeki artis (+) / azahs (-) 15 B 1.622.498 -
Vergi 6demeleri (-} (877.779) (166.124) (646.984)
lsletme fanlivetlerinden kavnaklanan nakit (34.934.106) (7.274.826) 1.557.797
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit alam :
Finansal yatinmlardaki degigim 7 3884424 (2.350.697) (11 663.786)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlardaki degisim 16 963,978 436,147 -
Yatinm amagh gayrimenkullerdeki degigim (-) 17 (18.062 225) - (17617.115)
Maddi duran varlik alimi (-} 18 (7.826 561) (46.487.067) (20 401 141)
Maddi olmayan duran varlik alimi (-) 19 (34.051) (27.790) (6.378)
Maddi duran varlik satigi nedeniyle elde edilen nakit girigleri (+) 12 940 665 304,500
Digier cari olmayan duran varliklardaki degisim 26 2727996 (4.255.874) (43.513)
Yatinm faalivetlerinden kaynaklanan nakit (18.333.499) (52.684.616) (49.427.433)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit alam ;
Uzun vadeli borglarla ilgili nakit girigleri/(gikislar ) 26 908.242 17.280 454 (8.662.168)
Finansal borglan ile ilgili nakit girig ve ¢ikiglan 8 50.849.307 57.114.026 29,888,858
Sermaye artigi nedeniyle nakit girigleri (+) 27 - - 26.482.816
Temettii 6demesi (-) 27 (2.000.000) - -
Fi faaliyetlerinden elde edilen nakit 49.757.549 74.394.480 47.709.506
Nakit ve nakit henzeri degerlerdeki net {azahs) /artis (3.510.056) 14.435.038 (160.130)
Dénem bag: nakit ve nakit benzerleri 6 16.809.248 2,374,210 2.534.340
DOnem sonu nakit ve nakit benzerleri 6 13.299.192 16.809.248 2.374.210

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolann layic1 pargasini olugtururlar,

AC ISTA¥BUL Uluslararasi
Bagimsiz De e SMMM A.S.



ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARiI;IL_ERiNDE_ SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ICINDEKILER

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU......cooiiiiiiiieiirireiesssseeseeseseseeseeesseessasessssesssasssses 1
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR .....ccceoiiuiiatiiieiiiinieieieisscneesssssssssssssnseens 2
3. ISLETME BIRLESMELERI ........ccvviiiiuciitisiiesiismiesssssesis et sssssssssss s st bbb ssssasssans 17
4. 1S ORTAKLIKLARI ......voovvuviseeseiiesssssss s ssess a8 0500 17
5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA ......oovvetitetsteseeeessisesssssisssssssasesssssssesset st sbessbesabessissssssessisssasssassnanses 17
6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERU .........o.o.iiscissiosssssosstsassviosssssissveseis sssdssiaiisbssssiusss iss sk ivaiossessesesssssasmsasin 18
7 FINANSAL YATIRIMLAR............cxsssnseonensssessssssesssssusssssssnenssonssassasnssnsssnssansssdssiss Gsvivavsissbimsiinsiessh s ssprsonsa 20
8, FINANSAL BORGCLAR .........v.evon it s i sesss a0 a5 e A s s enap g 21
9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER ....oviievettrteeseteteteeseeeeesesssresessessbassa s sssbasassasassassassssssssssessssanens 22
10. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR .....vuiviiiiiiiiteseceseseeeesesenerssesesesssisb i ssss s s ssessssssssssesnssnes 22
11. DIGER ALACAK VE BORCLAR .......covvevittetesissseesssesessssesesssesss s eesessssis st sis s s sss s s ssssssission 23
12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR ................................................. 24
13, STOKLAR oo e oo oo e et a2 a2 e s a2 22 e 2 et eeeeea e e s es s sae st sses s aseasatasasasabssesesasesebebereserenes e bs s s s e b st e asananaeaes 24
14, CANLI VARLIKLAR oot e e e eves e e eststeeeseetstaseassasstesesssessassssssssesaseasasesemenseresesereetosssessssssessarssssesass 24
15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN ALACAKLAR VE YUKUMLULUKLER .....24
16. OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR ......ocoocovvrerererceinieiecinsinisssseie s 25
17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER .......ovveurieiiiieniinimissesss s 27
18. MADDI DURAN VARLIKLAR ......coouiueteteteeeseseeeetetetstssesesesesesesesesssssssesesesesssissssssssssssssssssssssssssssssssansssssanes 28
19. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR ....oooviiiiiiiiieeeeeietereesiete s isesesieiereseseesssesesssssssssssssssssssssssess 31
20, SEREFTYE ....oovomevousvsesessssessssesssssessseess et cssssss s s e bs 0858888 31
21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARL........rtvtmtiicimitinimrminsmssss st sssssessse st ssses 31
22. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER .....coovueetirierernirererenesesesesesneensnns 32
93 TAAHHTUTTLER . oooeoeoeoeeeeeeseteresassseseseseseesseesessasesssssesesessaesesesesasasassssssseschsananssssssesanasssstssssesnsessbsbesnssssenseasas 33
24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR.......oomrimmiimniisnsisssessss s sanss s 33
25 EMEKLILIK PLANLAR ....cooeeoeee oot ee st stereseesteeessessssssstssssesssessssassssssasssssesssssssssesshesssensssssssssssssssssssnss 34
26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER.............ccouiuscsussssssssssisisvissssessssskeymkos s ansssisesssmnsmss 34
37 OZEAYNAKLAR oo e mesmmraensmaemnstassaeassoerensmess 6 015 A AR AR S A S R S 35
28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI ....oooiiiiiiinimimiiiereiiis s 37
29. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI,
GENEL YONETIM GIDERLERI .....ovoveteteee et s eeeee e seee et eresesetesesese s st ssssssessesseasacsessssssessssssssssensssssssassssssnass 37
30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER .....ooveviiiitititieeeetesesisssseseereseseeseeeesenessesssassstsssesesessssssssssssssssssnessensns 38
31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER .......coovtitiieiietstiteiseeserenerinenercisienensssssnsssssnsssessnssanesess 39
32 FINANSAL GELIRLER ...oooeoeieeeeees ettt eeeee s tee et etetssesssessesesasassssssasssseesebesessesasasasbsasssssinssssssbesasssnssssssesces 39
33, FINANSAL GIDERLER ...ooooooieieseeteeetetee e ereseeetsssssssessssassasasassssssesssssssassesenessmssssesasssssssssssssesssssssssnssnssssesen 39
34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER 39
35 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI ..ottt ettt nsisissnassss st sssasssssene 39
36. HISSE BASINA KAZANC ....oossvreesniessere oo 42
37, ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI .......coeiieiirimmmiminimmne s ssss s sass i sass s 42
38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY1.....ccooovvovcivnic 44
39, FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALARY) ...coevvriiecreineceneniisinisesnsssessensssses 53
40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR .....ooimmiimiiiniserrsnssssessiesiss s 54

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DIGER HUSUSLAR oo oo eeeeeevesasesesasessseseseesesssesessesasesasatasesassssssseseseseseseseseseressstassesetssesmansnnsssnssessssssassses 54

AC ISTANBAL Uluslararasi
Bagimsiz Denetidh vé SMMM A.S.



ANEL ELEKTRIiK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARiHL.ERiNDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikgce tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S. (“Sirket”) ilk olarak 1986 yilinda “Anel Elektrik Proje Taahhiit ve
Ticaret Ltd. Sti.” seklinde kurulmus olup, 26.12.2006 tarihinde nevi degisikligi yapilarak Anonim Sirket’e
donlismiistiir.

Grup’un Ana Faaliyet Konusu;

Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S. ve bagh ortakliklarimin (“Grup”) faaliyet konusu yurt i¢i ve yurt
disinda her tiirlii elektrik taahhiit isleri yapmak, projelendirmek, ingaat sektorii ile ilgili yurt iginde ve yurt
disinda isyerleri, sanayi tesisleri, konutlar ve toplu konutlar, yol, tiinel, metro, koprii, telefon hatlar1 ve sair
mithendislik yapilari, havalimanlari, terminalleri, hangar ve tesisleri, aligveris merkezleri, turizm tesisleri,
kiiltiir ve sosyal igerikli yapilar taahhiit etmek sureti ile dogrudan veya yap-iglet-devret modeli ¢ergevesinde
veya taseron firmalara yaptirmak, pazarlamak, satmak veya kiralamak her tiirlii elektrik, insaat ve taahhiit,
proje isleri istigal konusu ile ilgili olarak proje danismanlik ve kontrolliik hizmetleri vermek, her tiirlil ingaat
miihendislik mimarlik hizmetleri yapmak, mekanik ve tesisat projeleri yapmak ve gayrimenkul alm satim
faaliyetlerini igermektedir.

Tiirkiye’de kayith olan Sirket’in yonetim merkezi Inkilap Mahallesi Site Yolu Sokak No:5 Anel Is Merkezi,
Umraniye/istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sube Adresleri:

Tiflis Subesi: Tiflis Sehri, Paliagvili Sokak No:17 Tiflis — Giircistan

Doha Subesi: P.O. Box: 21346 Doha— Katar

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle sermayesi 30.000.000 TL olan Grup’un hakim ortag: Celikel ailesidir (Not 27).

Grup biinyesinde, yurti¢i ve yurtdisi olmak tizere ortalama 1.227 kisi ¢aligmaktadir. (31.12.2008: 966,
31.12.2007: 839)

Ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen bagh ortakliklar:

2009

Sirketin Ismi Faaliyet Alan1

Anelyapi Gayrimenkul A.S. Gayrimenkul alim satimi
Anel Mekanik Tesisat Taahhiit A.S. Mekanik tesisat projeleri
2008

Sirketin Ismi Faaliyet Alani

Anelyapi Gayrimenkul A.S. Gayrimenkul alim satimi
2007

Sirketin Ismi Faaliyet Alani

Anelyap1 Gayrimenkul A.S. Gayrimenkul alim satimi

Ozkaynak yonteminin uygulandi@i istirakler;

2009

Sirketin ismi Faaliyet Alani

Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri San. ve Tic. A.§. Telekomiinikasyon, Elektronik
2008

Sirketin Ismi Faaliyet Alani

Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri San. ve Tic. A.S. Telekomiinikasyon, Elektronik
2007

Sirketin Ismi Faaliyet Alani

Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri San. ve Tic. A.S. Telekomiinikasyon, Elektronjk

1 AC ISTANBUL Uluslararas
Bagimsiz Denetim’ye"SMMM A.S.



ANEL ELEKTRIiK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARH.{L.ERiNDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam)
Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Ilisik konsolide finansal tablolar, yayinlanmak iizere 25.03.2010 tarihinde Sirket Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Tiirk Ticaret Kanunu hitkiimlerine gore, Sirket finansal tablolar: ortaklar genel kurulunda
onaylanmadikga kesinlesmediginden, sirket genel kurulu finansal tablolar1 degistirme giiciine sahiptir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
A. Sunuma fligkin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlan

Grup, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarim Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), 01.01.2008 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap dénemlerine ait ilk ara
doénem finansal raporlardan itibaren gegerli olmak iizere, Seri: XI, No:29 “Sermaye Piyasalarinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ile, isletmelerin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas1 Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar’ni (UMS/UFRS) uygulamalarini zorunlu kilmugtir.
Bu dogrultuda, zorunlu kilinan standartlara aykiri olmayan ve Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu
(TMSK) tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlan - Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(TMS/TFRS)’nin esas alinacag: hiikkme baglanmistir.

Grup’un finansal tablolar1 ve ilgili notlar yukarida bahsedilen SPK’nin gegis dénemi uygulamasi gergevesinde
UMS/UFRS’ ye ve SPK tarafindan 2008/16 ve 2009/2 sayili haftalik biiltenlerinde yer alan duyurular
uyarinca uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara ve bunlara iliskin agiklamalara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, finansal araglar, yatirim amagh gayrimenkuller ve yapilmakta olan yatirimlarin yeniden
degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Grup’un faaliyetlerini nemli dlgiide etkileyecek mevsimsel ve dénemsel degisiklikler bulunmamaktadir,
UMS/UFRS’ye Gire Finansal Tablolarn ilk Kez Diizenlenmesi ve Karsilashrmah Bilgiler

Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmal bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirtlmigtir.

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in yiiksek enflasyonlu bir ekonomi olmayan Katar’da faaliyet gosteren subesinin iglevsel para birimi
Katar Riyali; Giircistan’da faaliyet gdsteren subesinin para birimi Lari’dir. Bu sirketler ABD Dolar1 cinsinden
Sirket’e raporlama yapmakta olup bilango kalemleri bilango tarihindeki sirastyla ABD Dolari/Riyal ve ABD
Dolari/Lari kuruyla; gelir ve giderler ile nakit akimlari ise ddnem ortalama sirastyla ABD Dolari/Riyal ve ABD
Dolari/Lari kuruyla gevrilmektedir. Bu ¢evrimden dogan cevirim kary/zarari, dzkaynagin altinda olusan
“Yabanci Para Cevrim Farklar1” hesabinda yer almaktadir.

Sirket’in iglevsel para birimi ABD Dolar1 olup raporlama para birimi TL’dir.

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
USD TL USD TL USD TL
Katar Riyali 0,2747 0,4136 0,2747 0,4155 0,2747 0,3199
Lari 0,5932 0,8932 0,5999 0,9072 0,6283 0,7318

T.C. Devletinin Para Birimi Hakkindaki 5083 say1li kanunun 1. maddesi uyarinca ve 4 Nisan 2007 tarihli ve 2007
/ 11963 sayih Bakanlar Kurulu Karari geregince, Yeni Tirk Lirasi ve Yeni Kurusta yer alan “Yeni’ ibareleri 1
Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere kaldiriimigtir. Yeni Tiirk Lirast degerleri TL’ye ve Kr’ye
donstiiriiliirken 1 Yeni Tiirk Lirasi, 1 TL’ye ve 1 Yeni Kurus, 1 Kr'ye esit tutulmaktadir, Hukuki sonug¢ doguran
tiim yasa, mevzuat, idari ve hukuki iglem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve her tiirlii belgenin yan1 sira 6deme
ve degisim araclari ile mali tablo ve kayitlarin tutulmasi ve gosterimi agisindan Yeni Tiirk Lirast’ngn yerini Tiirk
Liras1 almig bulunmaktadir.

2 ACIST Uluslararas:
Bagimsiz Denetfm ve SMIMM A.S.



ANEL ELEKTRiK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARiI:ILERiNDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
A. Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Enflasyon Muhasebesi Uygulamasina Son Verilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK mevzuatina uygun
konsolide finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasimin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak
2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamugtir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal tablolardaki varlik ve yiikiimliiliikler UMS/UFRS kapsaminda izin verilen ve zorunlu haller diginda
birbirinden mahsup edilmemistir. Gelir ve gider kalemleri de ancak UMS/UFRS kapsaminda dngoriilmesi
halinde birbirinden mahsup edilmis, aksi halde mahsup edilmemistir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

Sirket cari dénemde Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin Uluslararasi Finansal
Raporlama Yorumlar1 Komitesi (UFRYK) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli
olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlart uygulamistir.

Heniiz Yiiriirliige Girmemis ve Sirket Tarafindan Erken Uygulanmasi Benimsenmemis Standartlar ile Mevcut

Onceki Standartlara Getirilen Degisiklikler ve Yorumlar:
Asagidaki Standartlar, Standartlardaki degisiklikler ve Yorumlar 31.12.2009 tarihinde sona eren dénemde
yaymlanmis ancak Sirket, sozkonusu standart ve yorumlarin erken uygulanmasini benimsememistir.

IFRS/UMS Yapilan ]Egisiklik Yiirtrliikk Tarihi
UFRS 1
Finansal Raporlama Standartlarinin {lk | Petrol ve gaz varhiklarina iliskin degisiklikler ve anlasmanin bir
Uygulamasi kiralama islemi olup olmadiginin belirlenmesi 1 Ocak 2010
UFRS 2 Gruba nakit bazli 6denen hisse bazli 6deme islemlerinde
Hisse Bazh Odemeler degisiklikler 1 Ocak 2010
UFRS 5
Satis Amagl Elde Tutulan Duran | Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler Faaliyetlerin agiklanmasi 1 Ocak 2010
UFRS 8
Faaliyet Bolumleri Boliimlere ait varliklar hakkinda agiklamalar 1 Ocak 2010
UFRS 9
Finansal Araglar Siniflama ve Olgme 1 Ocak 2013
UMS 1
Finansal Tablolarin Sunulugu Konvertibl araglarin kisa-uzun vade siniflamasi 1 Ocak 2010
UMS 7
Nakit Akim Tablosu Kayda alinmayan varliklara iligkin harcamalarin siniflanmast 1 Ocak 2010
UMS 17
Kiralama Islemleri Bina ve arsa kiralamalarinin siniflanmasi 1 Ocak 2010
UMS 24
iliskili Taraf Agiklamalari Tliskili taraf kavraminin gézden gegirilmesi 1 Ocak 2011
UMS 32 Ortaklarin yeni hisse satin alimindaki 6ncelik hakkinin
Finansal Ara¢larin Sunulusu siniflanmasindaki degisiklikler 1 Subat 2010
UMS 36
Varliklarda Deger Diistikligi Serefiye deger dilgiikliigii testindeki muhasebelestirme birimi 1 Ocak 2010
UMS 39 -Kredi pegin 6deme cezalarimin yakindan iligkili olan sakli
Finansal Araglarin Kayda Alinmasi ve tiirev tirinleri gibi islem gérmesi
Degerlenmesi -Isletme birlesmeleri kontratlan i¢in muafiyetin kapsami

-Nakit akim riskinden korunma muhasebesi 1 Ocak 2010

Sirket yoneticileri, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in finansal
tablolar1 izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagini diigtinmektedir. /

3 ACIST Uluslararasi
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKIN ESASLAR (devam)

A. Sunuma iligkin Temel Esaslar (devam)

Konsolidasyon Esaslar

Bagh Ortakiiklar

Bagli ortakliklar, Sirket’in, dogrudan veya diger bagl ortakliklari vasitasiyla, sermaye ve yonetim iligkileri
cercevesinde % 50°den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim ¢ogunlugunu se¢gme hakkina veya
yonetim gogunluguna sahip oldugu isletmelerdir. Grup, bagli ortaklik konumundaki sirketlerin finansal ve
operasyonel politikalarini yiiriitme giiciine sahip olmasina bagli olarak, bagh ortakligin faaliyet sonuglarindan
pay alir. Sirket’in, 1 nolu bilango dipnotunda detay1 verilen séz konusu bagli ortakliklari tam konsolidasyona
tabi tutulmugtur.

Bagli Ortaklik 1: Anelyapt Gayrimenkul A.S.

Sirket, 21 Mart 2007 tarihinde, Anelyapi Gayrimenkul A.S. (“Anelyap1 veya Bagli Ortaklik”) sermayesini
temsil eden hisse senetlerinin % 40’1m kurulusunda iktisap etmistir. Ana ortakligin sézkonusu bagl ortakligin
genel kurullarinda sahip oldugu oy hakki toplam %51°dir.

Anelyap1 Gayrimenkul A.S., alim satim kar1 veya kira geliri elde etmek maksadiyla ofis, konut, i merkezi,
alisveris merkezi, hastane, otel, ticari depolar, ticari parklar ve buna benzer gayrimenkulleri satin almak ve de
satmak ile ilgili hizmetler saglamaktadir.

Bagli Ortaklik, Inkilap Mahallesi Site Yolu Sokak No:5 Anel s Merkezi, Umraniye/Istanbul adresinde
faaliyet gostermektedir.

31.12.2009 tarihi itibariyle ana ortaklik nezdinde konsolide edilen bagli ortaklik ve ana ortaklifin etkin hisse
orani agagida gosterilmigtir: (31.12.2008: %51, 31.12.2007: %51)

Istirak Direkt istirak  Dolayli istirak  Toplam Istirak

Sirketin Unvam Sermayesi Tutari QOrani (%) Orani (%) QOrani
Anelyap1 Gayrimenkul A.S. 44.000.000 17.600.000 40,00 11,00 51,00

Bagli Ortaklik 2;: Anel Mekanik Tesisat Taahhiit A.S.

Sirket, 23 Subat 2009 tarihinde, Anel Mekanik Tesisat Taahhiit A.S. (“Anel Mekanik veya Bagli Ortakiik”)
sermayesini temsil eden hisse senetlerinin % 57’sini kurulusunda iktisap etmistir. Bu paylar nedeniyle ana
ortakligin sézkonusu bagh ortakligin genel kurullarinda sahip oldugu oy hakki % 57°dir.

Bagli Ortaklik, Inkilap Mahallesi Site Yolu Sokak No:5 Anel Is Merkezi, Umraniye/Istanbul adresinde
faaliyet gostermektedir.

31.12.2009 tarihi itibariyle ana ortaklik nezdinde konsolide edilen bagli ortakhk ve ana ortakhigin etkin hisse
orani asagida gosterilmigtir: (31.12.2008: Bulunmamaktadir, 31.12.2007: Bulunmamaktadir)

Direkt Istirak Toplam lstirak

Sirketin Unvan Sermayesi  Istirak Tutar Orani (%) Orani
Anel Mekanik Tesisat Taahhtit A.S. 1.000.000 570.000 57,00 57,00
4 AC ISTANBUL Uluslararasi
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARiHL.ERiNDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyon Esaslar (devami)

Konsolide bilang¢o ve konsolide gelir tablosu diizenleme esaslar:

Tam Konsolidasyon Yontemi:

Sirket’in ve bagl ortakliklarin 6denmis sermayesi ve bilango kalemleri toplanmustir. Yapilan toplama
isleminde, konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglart karsilikli
indirilmigtir.

- Konsolide bilangonun denmis sermayesi Sirket’in 8denmis sermayesidir; konsolide bilangoda bagl
ortakliklarin 6denmis sermayesi yer almamaktadir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin 6denmig/¢ikarilmig sermaye dahil biitiin 6zsermaye grubu
kalemlerinden, ana ortaklik ve bagli ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve konsolide
bilangonun 6zkaynak hesap grubundan sonra “Azmnlik Paylar1” hesap grubu adiyla gosterilmistir.

- Konsolidasyon y&ntemine tabi ortakliklarin birbirlerinden satin almig olduklar1 dénen ve duran varliklar ilke
olarak, bu varliklarin konsolidasyon yontemine tabi ortakliklara olan elde etme maliyeti Uzerinden
gosterilmesini saglayacak diizeltmeler yapilmak suretiyle satis islemi 6ncesinde bulunan tutarlar tizerinden
konsolide bilangoda yer almistur.

- Sirket’ in ve bagh ortakliklarin gelir tablosu kalemleri ayri ayri toplanip, yapilan toplama isleminde
konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirine yapmis olduklart mal ve hizmet satiglari, toplam satis
tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indirilmistir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin stoklarina
iliskin bu ortakliklar arasindaki mal alim-satimindan dogan Kar, konsolide finansal tablolarda stoklardan
diisiilerek satilan malin maliyetine eklenmis, zarar ise stoklara eklenerek satilan malin maliyetinden
dusiirilmiistiir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olusmus
gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarda karsilikli mahsup edilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin net dénem kar veya zararlarindan konsolidasyon yontemine
tabi ortakliklar disindaki paylara isabet eden kisim, net konsolide donem karindan sonra “Azinlik Paylar1”
hesap grubu adiyla gosterilmigtir.

- Gerekli goriilen durumlarda bagli ortakliklarin finansal tablolarm diger grup ici sirketlerinin uyguladig:
muhasebe prensiplerine uygun hale getirebilmek i¢in diizeltmeler yapilmigtir.

Ozkaynak Yontemi:
Ozkaynak yonteminin uygulanmasinda, istiraklerdeki yatirimlara iliskin uygun prosediirler dikkate alnir.

31.12.2009, 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle sirket nezdinde &zkaynak ydntemi ile muhasebelestirilen
istiraklerin etkin hisse oran1 asagida gosterilmigtir: (Not 16)

[stirakin Unvani Sirketin dogrudan sermaye pay1 (%)
31.12.2009 [31.12.2008 p1.12.2007
Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri San. ve Tic. A.§ 20,00 20,00 20,00

Sirketin istirakteki cikari, o istirakte ana ortaklik ve diger bagh ortakliklarinin paymnin toplammdir. Ozkaynak
yonteminin uygulanmasinda, ilgili istirakte bagls ortakliklarin ve miisterek ydnetime tabi tegebbiisiin pay1
ihmal edilir. Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirilecek itiraklerin istiraki, bagh ortaklig) veya miisterek
yonetime tabi tegebbiisiiniin varligi halinde, istirakteki net varlik, kar veya zarar olarak istirakin konsolide
bilangosundaki tutarlar dikkate alinir. Bu sekilde isleme tabi tutulan istiraklerde, ilgili istirakin istiraki, bagh
ortaklig1 ve miisterek yonetime tabi tesebbiisii tarafindan uygulanan farkli muhasebe politikalarinin etkileri
giderilir.

S AC ISTAN Uluslararas
Bagimsiz Denetil ve SMMM A.S.



ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

A. Sunuma Iligkin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyon Esaslan (devami)

Ozkaynak yontemine gére muhasebelestirilen istiraklerle ilgili olarak, istirak eden ortakligin istirakin
zararindaki payinm, istirakteki adi payla temsil edilen yatirim tutarmi asan kismi, istirak eden ortakligin
istirakteki haklarmin diger bilesenlerinden tasfiyeden pay alma onceligi dikkate alinarak indirilir. Sirketin
istirakteki haklarinin diger bilegenlerinde deger diisiikligii ayrilip ayrilmayacagini degerlendirir.

B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Grup’un finansal durumu, performansi veya nakit akislari iizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
konsolide finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini etkileyecek nitelikte muhasebe
politikalarinda herhangi bir degisiklik yapilmamigtir. Uygulanan muhasebe politikalarinda yakin gelecekte bir
degisiklik 6ngoriillmemektedir.

C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler Ve Hatalar

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklik; bir varlik veya yabanci kaynagmn defter
degerinin veya bunlarin cari durumunun saptanmasindan ve gelecekte beklenen fayda ve yiiktiimliiliiklerinin
degerlendirilmesinden kaynaklanan, donemsel kullamm tutarimn degisimi nedeni ile yapilmasi gereken
diizeltmeleri igerir. Yine UMS/UFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yeni bir bilgiden
veya gelismeden kaynaklanir, dolayisiyla, hatalarin diizeltilmesi anlamina gelmez.

UMS/UFRS kapsaminda hatalar, finansal tablo kalemlerinin taninmasi, Olgiilmesi, sunulmasi ve agiklamasi
sirasinda ortaya ¢ikar. Eger finansal tablolar, 6nemli bir hata veya isletmenin finansal durumunu, finansal
performansim veya nakit akiglarimi yanhs gostermeye yonelik 6nemsiz de olsa kasith yapilmig 6n bir hatayi
igeriyorsa, muhasebe standartlarina uygun degildir. UMS/UFRS kapsaminda cari dénemde yapilan hatalar
finansal tablolar onaylanmadan once saptanirsa cari donemde diizeltilmelidir. Ancak bazi durumlarda hatalar,
sonraki donemlerde fark edilebilir ve bu durumda UMS/UFRS kapsaminda gegmise yonelik hatalar
karsilastirmali bilgilerde izleyen dénemlere iliskin finansal tablolarda diizeltilir.

Grup,un 31.12.2008 tarihli konsolide finansal tablolarinda galisanlara saglanan faydalar igerisinde yer alan
kidem tazminati karsiliginin 1skonto edilmesinde kullanilan ve emeklilik olasiligint da igeren aktiieryal
hesaplama galismalarindaki diizeltme neticesinde, kidem tazminati tutar1 950.580 TL azalmus, ertelenmis vergi
yiikiimliliigii 190.116 TL artmigtir. Ayrica grup’un 31.12.2008 tarihli konsolide finansal tablolarinda UMS /
UFRS kapsaminda yurtdisi subelerin ertelenmis vergi hesaplanmasinda yapilan degisiklik neticesinde
ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 3.199.403 TL , ertelenmis vergi varligi 450.674 TL artmis ve yabanci para
¢evrim farklar1 da 900.552 tutarinda azalmigtir. Bu diizeltmeler neticesinde gegmis yillar karlari 1.087.713 TL
tutarinda azalmistir.

D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe politikalary; finansal tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda
isletmeler tarafindan kullanilan belirli ilkeler, esaslar, gelenekler, kurallar ve uygulamalardir.

/
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31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)
Hasilat

Satis gelirleri, iriiniin teslimi veya hizmetin verilmesi, uriinle ilgili onemli risk ve getirilerin aliciya
nakledilmis olmas, gelir tutarinin giivenilir bir sekilde dlgiilebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin
Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi iizerine alman veya alinabilecek bedelin
gercefe uygun deperi iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, satilmig iriin ya da
tamamlanmis hizmetin satis vergisi harig faturalanmis degerinden, iadeler ve komisyonlarin indirilmis seklini
gosterir (Not 28).

fsletme tarafindan islemin kargi taraflariyla asagidakiler {izerinde anlagmaya vardiktan sonra glivenilir
tahminlerde bulunabilecegi kabul edilir:

(a) Taraflarca sunulacak ve alinacak hizmetle ilgili olarak her iki tarafin yaptirima baglanmig haklari,

(b) Hizmet bedeli,

(¢) Odeme sekli ve kosullari.

Ancak daha 6nce muhasebelestirilmis olan hasilat tutarinin tahsil edilebilirligi konusunda bir belirsizlik ortaya
¢ikarsa, tahsil edilemeyen veya tahsil edilebilmesi muhtemel olmaktan ¢ikan tutar baslangigta kayda alinmis
hasilatin diizeltilmesi yerine gider olarak konsolide finansal tablolara yansitilir.

Yatirim Amagl Gayrimenkul Kiralamalarindan Elde Edilen Kira Gelirleri

Kiraya verilen gayrimenkullerden elde edilen kira gelirleri tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir. Gelir; bu
islemle ilgili olusan ekonomik faydalarin Grup’a girisi miimkiin goriilityorsa ve bu gelirin miktar1 glivenilir
bir sekilde Slgiilebiliyorsa gergeklesir.

Faiz gelirleri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen 6mrii boyunca elde edilecek tahmini

nakit giriglerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren etkin faiz oranina gore ilgili dénemde
tahakkuk ettirilir.

Finansal Bilgilerin Biliimlere Gére Raporlanmasi

Raporlanabilir bsliim, boliim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir endiistriyel bélim veya cografi bslimdilr.
Endiistriyel boliimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliskili mal veya hizmet grubunu saglama
veya risk ve fayda agisindan Grup’un diger boliimlerinden farkli ozelliklere sahip béliimlerdir. Cografi
bélimler, Grup’un belirli bir ekonomik gevrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda agisindan bagka
bir ekonomik gevre igerisinde faaliyet gosteren diger boliimlerden farkli 6zelliklere sahip bolimlerdir.

Grup agirhikli olarak Tiirkiye’de elektrik taahhiit, gayrimenkul kiralama ve mekanik, tesisat alanlarinda
faaliyet gosterdigi igin finansal bilgilerin béliimlere gére raporlanmasi bu operasyonlar1 gergeklestiren
sirketlerin yapilanmasima gore elektrik proje taahhiit, gayrimenkul kiralama ve mekanik tesisat bagliklari
altinda raporlanmigtir.

Grup ydnetim amaglar1 dogrultusunda cografi olarak Tirkiye, Katar ve Giircistan olmak tzere 3 boliime
ayrilmigtir, (Not 5)

Nakit ve Nakit Benzerleri

UMS/UFRS kapsaminda nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa vadeli nakit
yiikiimliiliikler i¢in elde bulundurulan ve yatirim veya diger amaglar i¢in kullanilmayan, tutari belirli bir
nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan
varliklar: ifade etmektedir (Not 6).

Bilango tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir siire iginde bir borcun 6denmesi igin kullanilmak tizere
veya bagka bir nedenle siniflandirilmig nakit ve benzerleri var ise, duran varliklarda yer alir.
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devamn)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Finansal Yatirimlar

UMS/UFRS kapsaminda finansal varliklar, Grup’un bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi
durumunda Grup’un bilangosunda ve aktif tarafta yer alir.

Siniflandirma ve Olgme

Finansal yatinmlar, gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde kayitlara gergege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iligkili harcamalar diigiildiikten sonra alinir. Yatirimlar, yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen
siireye uygun olarak teslimati kogulunu tagtyan bir kontrata bagli olan ticari islem tarihinde kayitlara alimir veya
kayitlardan gtkarilir.

Y11

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve ‘“kredi ve alacaklar” olarak simiflandirilir.
Smiflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacina bagl olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda
belirlenir.

Gercepe uveun deper farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Grup’un finansal varligi elde etmesinin baglica amacinin yakin bir tarihte varligi elden ¢ikarma olmasi, finansal
varhgin Grup’un hep birlikte yonettigi ve kisa vadede olugan karlarin hemen realize edildigi tanimlanmig bir
finansal arag¢ portfoyiiniin bir pargasini olusturmasi ve finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmeyen tiim tiirev riinlerinde s6z konusu finansal varliklar gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak smniflandirilir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklarin, gercege uygun degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazang ya da kayip, kar / zararda
muhasebelestirilir. Kar / zarar iginde muhasebelestirilen net kazan¢ ya da kayiplar, s6z konusu finansal
varliktan elde edilen faiz ve / veya temettii tutarin1 da kapsar.

Etkin Faiz Yontemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa
bir zaman dilimi siiresince gelecekte tahsil edilecek tahmini nakdi, tam olarak ilgili finansal varhgm net
bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Vadesine kadar elde tutulacak ve satilmaya hazir borglanma araglar1 ve kredi ve alacaklar olarak siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemine gore hesaplanmaktadir.

Vadesine kadar elde tutulan yatirnmlar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanag: ve niyeti oldugu sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bono ve tahviller, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirihr. Vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikligu tutari
diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir. Grup’un vadesine
kadar elde tutulacak finansal varliklar1 bulunmamaktadir.
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{Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Yatirimlar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, krediler ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ve alim-satim
amagh finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan olugsmaktadir. Grup’un dogrudan ve dolayli pay
toplami1 %20°nin altinda olan veya %20’nin iizerinde olmakla birlikte Sirket’in 6nemli bir etkiye sahip
olmadifi veya finansal tablolar agisindan onemlilik teskil etmeyen; teskilatlanmig piyasalarda islem
gormeyen ve gergege uygun degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar,
deger kaybu ile ilgili karsilik diigiildiikten sonra, maliyet bedelleri ile finansal tablolara yansitilir. Grup’un bu
kapsamda 3 bagli ortaklhig1 ve 1 igtiraki bulunmaktadir. (Not 7)

i. Anelmarin Gemi Elektrik Elektronik Sistemleri Tic. San. A.S$.
ii. Anel Ukrayna Ltd.

iii. Anelmep Maintenance And Operations LLC

iiii. Anel Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

Grup’ un bagli ortakliklarindan Anelmarin Gemi Elektrik Elektronik Sistemleri Tic. San ve A.S. , Anel
Ukrayna Ltd. , Anel Enerji Elektrik Uretim San ve Tic A.S. ve istiraklerinden Anelmep Maintenance And
Operations LLC, Grup Yo6netimi tarafindan gerek tek tek gerekse tiimii birden faaliyet hacmi, varhik biytikligii
ve niteliksel agidan Snemlilik kavrami gergevesinde degerlendirilmis ve ekli konsolide finansal tablolarda
konsolide edilmeyerek satilmaya hazir finansal varlik olarak raporlanmigtir.

1k kayda alma ve sonraki dlciimler

Finansal varliklar, ilk kayda alma sirasinda gergege uygun degeri ile kayda alinir. Ancak gercege uygun deger
fark: kar veya zarara yansitilmayan finansal varliklarin ilk kayda alma sirasinda, sézkonusu finansal varhgin
edinimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri ger¢ege uygun degere eklenir. Finansal varliklar
kayda alinmalarini izleyen doénemlerde gergege uygun degerle degerlenmektedir. Alim satim amagh finansal
varliklarda ve satilmaya hazir finansal varliklardan gergege uygun degeri ile degerlenenlerde, gergege uygun
deger, 31 Arahk 2009, 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle IMKB’de bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alig
takas fiyatini, bunlarin bulunmamasi durumunda ise son islem takas fiyatini ifade etmektedir. Gergege uygun
degeri giivenilir bir sekilde 6lgiilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle
gosterilmektedir.

Sirketin alim - satim amagli finansal araglari iglem tarihi esasina gore, satilmaya hazir finansal varliklari ise bu
varliklarin satin alma taahhiitiiniin gergeklestigi tarihte kayda alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir. Bu
tarihten itibaren bu alim-satim amagh finansal varhiklarin gergege uygun degerlerindeki degisimler gelir
tablosunda; satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisimler ise, kalici bir deger
diisiikliigii s6z konusu degil ise, 6zkaynaklar igerisinde raporlanirlar,

/
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Ticari Alacaklar ve Borg¢lar

Bu grupta raporlanan alacaklar Grup’un esas faaliyetler gergevesindeki ticari mal veya hizmet satiglari ile
aliglar1 karsihginda miisterilerden olan alacaklarini ve borglarini ifade etmektedir. Grup’un ticari alacaklars,
kredi alacaklari ve diger alacaklari, ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile kayda alinmaktadir. Kayda
alma tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak indirgenmis maliyet degeri
iizerinden gosterilmislerdir (Not 10).

Verilen ve alman depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger alacaklarda ve borglarda
raporlanmaktadir. Bu alacak ve borglarin, iligkili taraflardan olan kismu, ilikili taraf islemleri dipnotunda
agiklanmaktadir (Not 37).

Grup’un ticari alacaklari, siipheli ticari alacak karsilig1 diisiildiikten sonra indirgenmis net degerlerini ifade
etmektedir. Vadesi gelmis alacaklarin tahsil edilemeyecegine dair somut bir gosterge olmasi durumunda
stipheli alacak karsilig1 ayrilmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin
tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da
dahil olmak tizere tiim nakit akislarmnin, olusan ticari alacagin etkin faiz orami esas almarak iskonto edilen
degeridir. Tahsili tamamen miimkiin olmayan alacaklar ise tespit edildikleri durumlarda tamamen kayitlardan
silinirler.

Ticari borglar bilangoda gergege uygun degerlerini yansitan indirgenmis maliyet degerleri ile raporlanir (Not
10)

Devam Eden insaat Sézlesmelerine iligkin Varhiklar

Sozlesme gelir ve giderleri, ingaat s6zlesmesinin getirisi dogru bir sekilde tahmin edilebildigi zaman, gelir ve
gider kalemi olarak kaydedilir. Sozlesme gelirleri, s6zlesmenin tamamlanma oram ydntemine gore finansal
tablolara yansitilmaktadir. Dénem itibariyle olusmus olan toplam sézlesme giderinin, sdzlegmenin tahmin
edilen toplam maliyetine oran1 sozlesmenin tamamlanma oranini gostermekte ve bu oran sézlesme gelirinin
cari ddneme isabet eden kisminin finansal tablolara kaydedilmesinde kullanilmaktadir.

Insaat sozlesme maliyetleri tiim ilk madde - malzeme ve direkt is¢ilik giderleriyle, sozlesme performansiyla
ilgili olan endirekt isgilik, malzemeler, tamiratlar ve amortisman giderleri gibi endirekt maliyetleri kapsar. Satig
ve genel yonetim giderleri olustugu anda giderlestirilir. Tamamlanmamis sozlesmelerdeki tahmini zararlarin
gider kargiliklari, bu zararlarin saptandigt dénemlerde ayrilir. Is performansinda, is sartlarinda ve sdzlesme
ceza kargiliklar1 ve nihai anlagma diizenlemeleri nedeniyle tahmini karlilikta olan degisiklikler maliyet ve gelir
revizyonuna sebep olabilir. Bu revizyonlar, saptandigt dénemde finansal tablolara yansitilir. Kar tegvikleri
gergeklesmeleri makul bir sekilde garanti edildiginde gelire dahil edilirler.

Devam eden insaat sézlesmelerinden varliklar, finansal tablolara yansitilan gelirin kesilen fatura tutarinin ne
kadar iizerinde oldugunu; devam eden ingaat s6zlesmelerine iliskin yiiktimliiliikler ise kesilen fatura tutarmnmn
finansal tablolara yansitilan gelirin ne kadar iistiinde oldugunu gosterir. (Not 15)

Diger Alacaklar ve Bor¢lar

Ticari alacak ve borg sinifina girmeyen diger alacak ve borglar bu kalemlerde gosterilir. Ornegin, verilen
depozito ve teminatlar, iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar, vergi dairelerinden alacaklar, diger gesitli
alacaklar, siipheli diger alacaklar, vb. Burada tanimlanan herhangi bir borg sinifina girmeyen diger borglar bu
kalemde gosterilir. Ornegin; tedarikgi veya miigteri sifati tasimayan iligkili taraflara borglar, alinan depozito
ve teminatlar, kamu otoritelerine borglar, diger gesitli borglar (Not 11).
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)
Stoklar

fsin normal akisi iginde satilmak igin elde tutulan, satiimak iizere iiretilmekte olan ya da iiretim siirecinde ya
da hizmet sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin gésterildigi kalemdir.
Verilen siparis avanslari ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar diger dénen varliklar olarak siniflandirilir.

Stoklar, maliyeti ve net gergeklesebilir degerin diigiik olant ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tlim satin
alma maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin déniistirme maliyetleri; direk iscilik giderleri gibi, tretimle
dogrudan iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule
dénistiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan
tutarlar1 da igerir,

Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satis1 gergeklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin
indirilmesiyle elde edilir. Stoklar finansal tablolarda, kullanimlar1 veya satig sonucu elde edilmesi beklenen
tutardan daha yiiksek bir bedelle izlenemez. Maliyetlerin kullamim veya satis sonucu elde edilecek tutardan
yiiksek olmas1 durumunda, stok deger disiikliigii karsilig1 ayrilir (Not 13).

Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda hareketli ortalama maliyet yontemi uy gulanmaktadr.
Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

Diger Dénen/Duran Varlik

Bilangoda yer alan diger varlik siniflarina girmeyen, gelecek aylara/yillara ait giderler ve gelir tahakkuklari,
pesin 6denen vergiler ve fonlar, siparis avanslari, is avanslari, personel avanslari, devreden KDV, diger KDV,
indirilen KDV, sayim tesellim noksanlari, diger ¢esitli donen/duran varliklar gibi hesaplar Diger
Dénen/Duran Varliklar kaleminde raporlanir (Not 26).

Diger Kisa/Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Gelecek aylara ait (ertelenmig) gelirler ve diger gider tahakkuklari, sayim tesellim fazlalari, diger ¢esitli borg
ve yiikiimliiliikler gibi kalemler burada raporlanir (Not 26).

Yatinm Amach Gayrimenkuller

Yatinm amacli gayrimenkuller, maliyetinin giivenilir bir sekilde dlgiilmesinin mimkiin olmasi ve gelecek
ekonomik faydalarin olasi olmast durumunda maliyet degeri {izerinden konsolide finansal tablolara
alinmaktadir.

Grup’un kendi kullaniminda bulunan gayrimenkuller ise maddi duran varliklar igerisinde gosterilmistir.
Gergege Uygun Deger Yontemi

Grup, ilk muhasebelestirme isleminin ardindan, gergege uygun deger yontemini se¢mis ve tiim yatirim amagl
gayrimenkullerini gergege uygun deger yontemi ile 6lgmiigtiir (Not 17).

Yatinm amagl gayrimenkuliin gergege uygun degerdeki degisiminden kaynaklanan kazang veya kayip
olustugu dénemde kar veya zarara dahil edilmigtir.

Transferler, yatirim amagh gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege uygun
deger esasina gore izlenen yatirim amagli gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullamlan gayrimenkul sinifina
yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki tahmini maliyeti, anilan
gayrimenkuliin kullamm seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki ger¢ege uygun degeridir. Sahibi
tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gercege uygun defer esasina gére gosterilecek yatiim amagh bir
gayrimenkule doniismesi durumunda, isletme, kullanimdaki degisikligin gergeklestigi tarihe kadar “Maddi
Duran Varliklar”a uygulanan muhasebe politikasini uygular. /
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31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Maddi Duran Varhklar

Grup’un, mal ve hizmet iretimi veya arzinda kullanilmak iizere, baskalarina kiraya verilmek (gayrimenkuller
disindaki duran varliklar igin) veya idari amaglar gergevesinde kullanilmak iizere elde tutulan ve bir
dénemden fazla kullanimi 6ngériilen fiziki kalemleri maliyet modeli gergevesinde, maliyet degerleriyle ifade
edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler,
maddi duran varligi kullanima hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran
varligin kullammina baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklar1 dénemde gider
olarak gelir tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki
kullaniminda ekonomik bir deger artist sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Yeniden degerlemeye tabi olan arsa ve binalar harig, amortismana tabi varliklar, Sirket yonetimi tarafindan
belirlenen faydali Omiirleri temel alinarak hesaplanan oranlarla dogrusal amortisman yoéntemine gore
amortismana tabi tutulmaktadir. Amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Siire (Y1)
Makine ve teghizat 3-10
Makine ve teghizat (Finansal Kiralama) 4-10
Tagitlar 4-5
Demirbaglar 4-14

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gézden gegirilmekte, buna bagli olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir
ve gerektiginde diizeltme iglemi yapilmaktadir (Not 18).

Finansal kiralama ile alinan varliklar, kiralama siiresi sonunda satin alinmalar kesine yakin oldugundan,
sahip olunan maddi varliklarla ayni sekilde, varligm yararli Smrii boyunca amortismana tabi tutulur (Not 18).

Yeniden Degerleme Modeli

Maddi duran varliklarda raporlanan binalar ve arsalar yeniden degerlenmis tutar {izerinden gdsterilmektedir.
Binalarin gergege uygun degeri SPK tarafindan lisanslanmis bagimsiz degerleme sirketi tarafindan
belirlenmigtir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihindeki gergege uygun degerinden, miiteakip
birikmis amortisman ve miiteakip birikmis deger diisiikliigli zararlarimin indirilmesi suretiyle bulunmaktadir.
Yeniden degerlenmis degerde meydana gelen artiglar 6zkaynaklar iginde raporlanir.

Eger bir varligin defter degeri yeniden degerleme sonucunda artmigsa, bu artig diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir ve dogrudan 6zkaynak hesap grubunda yeniden degerleme deger artisi ad1 altinda toplanir.
Ancak, bir yeniden degerleme deger artisi, ayni varligin daha 6nce kar ya da zarar ile iliskilendirilmis bulunan
yeniden degerleme deger aligini tersine gevirdigi Slgiide gelir olarak muhasebelestirilir.

Eger bir varhfin defter degeri yeniden degerleme sonucunda azalmigsa, bu azalma gider olarak
muhasebelestirilir. Ancak, bu azahs diger kapsamli gelirde bu varlikla ilgili olarak yeniden degerleme
fazlasindaki her tiirlii alacak bakiyesinin kapsami 6lgiisiinde muhasebelestirilir. Diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilen sz konusu azalis, yeniden degerleme fazlasi baghigi altinda 6zkaynaklarda birikmis olan

tutart azaltir (Not 18).
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARiI.{L.ER]'NDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Ttirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)
Maddi Olmayan Duran Varhklar

Grup’un maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tiikkenme paylari ile
kalici deger kayiplari diisiilmiis olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Satin alinan maddi olmayan duran
varhklar, ozellikle yazilmlar, 3 ve 5 yillik siirli faydali dmiirleri iizerinden dogrusal itfa yontemi
kullanilarak itfa edilir (Not 19). Maddi olmayan duran varliklara ait itfa pay:1 giderleri gelir tablosunda genel
yOnetim giderleri iginde gosterilir (Not 29).

Sirket Birlesmeleri ve Serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayri tiizel kisiligin veya isletmenin, raporlama yapan tek bir isletme seklinde
gosterilmesi olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri s6z konusu oldugunda satin alma muhasebesi
uygulanir.

Bir igletmenin satin alinmas: ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma
tarihindeki tanimlanabilir varlik, ytikiimliilik ve sarta bagl yiikiimliiliiklerine dagitilir. Satin alma maliyeti ile
iktisap edilen igletmenin tanimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve sarta bagh yiikiimliiliiklerinin makul degeri
arasindaki fark serefiye olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde satin
alinan isletmenin/sirketin finansal tablolarinda yer almayan varliklar (taginabilir finansal zararlar gibi), maddi
olmayan varliklar (marka degeri gibi) ve/veya sarta bagli yiikiimliilikler makul degerleri ile konsolide
finansal tablolara yansitilir. Satin alinan sirketin finansal tablolarinda yer alan serefiye tutarlar1 tanimlanabilir
varlik olarak degerlendirilmez.

Serefiyenin kayith degeri yillik olarak gozden gegirilir ve gerekli goriildiigii durumlarda daimi deger kaybi
g6z Oniine alinarak diizeltmeye tabi tutulur.

Degisim tarihinde, iktisap edilen tanimlanabilir varlik ve borglarin makul degerinde Grup’un payinin iktisap
maliyetini asan kismi negatif serefiye olarak finansal tablolara alinir. Negatif serefiyenin, gelecekte beklenen
zararlar ve giderler ile ilgili olmas1 ve bu hususun elde edenin iktisap planinda belirlenmesi ve giivenilir bir
sekilde hesaplanabilmesi ve iktisap tarihinde tanimlanabilir borglar1 temsil etmedigi durumlarda, beklenen
zarar ve giderlerin finansal tablolara alindigr dénemde negatif serefiyenin ilgili kismi gelir tablosuna gelir
olarak alinir (Not 20, 31 ).

Varliklarda Deger Diigiikliigii

Grup, her bilango tarihinde ertelenen vergi varliklari ve gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal
varliklar1 diginda kalan her varlik igin her bilango tarihinde, s6z konusu varhga iligkin deger kaybinin
olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadiini analize tabi tutmaktadir. Eger boyle bir gosterge
mevcutsa, o varhigin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit
tireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse
deger dustikliigli meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varlifin net satig fiyat: ile kullanim degerinden
yiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydalt émrii sonunda
elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger
diisiikltigi kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger
diisiikligiiniin  kayitlara alinmalarini izleyen doénemlerde ortaya g¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda geri gevrilir. Diger varliklarda olusan deger ditsiikliigii kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken
kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri ¢evrilir. Deger diisiikliigii kaybinin iptali nedeniyle
varhigin kayith degerinde meydana gelen artig, 6nceki yillarda hi¢ deger diisiikliigii kaybinin konsolide
finansal tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayitli degeri (amortismana tabi tutulduktan
sonra kalan net tutar) agmamalidir.
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31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARiHL.ERiNDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devamni)

Bor¢lanma Maliyetleri ve Alinan Krediler

Alman kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yikiimliiliikler igerisinde,
12 aydan fazla ise uzun vadeli yiikiimliliikler igerisinde gosterilmektedir. Krediler, alindiklar1 tarihlerde,
alinan kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki gergege uygun degerleriyle kaydedilir. Krediler,
sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri lizerinden belirtilir. Islem masraflari
diigildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi
stiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda
gelir tablosuna kaydedilir (Not 8).

Hisse Basina Kazane- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang

Hisse bagina kazang/zarar miktari, dSnem kar/zararinimn; siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang/zarar
miktari ise, siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket hisselerinin dénem i¢indeki zaman agirlikli
ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hisse bagina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasin
gerekli kilacak imtiyazli hisse veya seyreltme etkisi olan potansiyel hisse bulunmamaktadir (Not 36).

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islemin yapildig1 giinkii déviz kurlarindan TL’ye g¢evrilmistir.
Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve yiikiimliliikler bilango tarihindeki déviz
kurlar1 kullanilarak TL’ye g¢evrilmistir. Bu islemler sonucunda olugan kur farklari gelir tablosuna dahil
edilmistir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, bilango tarihi ile konsolide finansal tablolarin yayinlanmasi igin
onaylandig tarih arasinda, Sirket lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylan ifade etmektedir. Diizeltme
yapilip yaptlmamasina gére, iki tiir durum tanimlanmaktadir:

- bilango sonrasi diizeltme gerektiren olaylar; bilango tarihi itibariyle ilgili olaylarin var olduguna iliskin
kanitlar1 gésteren kosullarin bulundugu durumlar,

- ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢iktigini gosteren gelismeler (bilango sonrasi diizeltme
gerektirmeyen olaylar)

Grup’un iligikteki konsolide finansal tablolarinda, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylar
kayda alinmistir ve bilango sonras diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gésterilmistir (Not 40).

Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Kosullu Yiikiimliiliikler

Kargiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliligiin bulunmasi ve yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi ig¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin Sirketten ¢ikmalarinin muhtemel olmasi ve
yukiimlilikk tutarinm giivenli bir bigimde tahmin ediliyor olmasi durumunda konsolide finansal tablolarda
kargilik ayrilmaktadir. Karsiliklar, bilango tarihi itibariyle yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak
harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en gercek¢i tahminine gére hesaplanmakta ve etkisinin énemli
oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek igin iskonto edilmektedir.

/
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31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikee tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devam)

Kargihiklar, Kogullu Varhk ve Kosullu Yiikiimliiliikler (devami)

Kosullu Yiikiimliliikler

Bu gruba giren yiikiimliiliikler, gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak
kontrolinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gergeklesip
gergeklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek olan yiikiimlillikler kosullu yukiimlilikler olarak
degerlendirilmekte ve konsolide finansal tablolara dahil edilmemektedir. Ciinki, yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi igin, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimali bulunmamakta veya
yiikiimliilik tutar1 yeterince giivenilir olarak dl¢iilememektedir. Sirket ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢ikmalar1 ihtimali ¢ok uzak olmadik¢a, kosullu yiikiimliiliklerini konsolide finansal tablo
dipnotlarinda gostermektedir (Not 22).

Kosullu Varliklar

Grup’ta gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, kosullu
varlik olarak degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarm igletmeye girisi kesin degil ise
kosullu varliklar konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Kargilik tutarinin Sdenmesi igin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kismmnin iiglinci
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri Odemesinin kesin
olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilmekte ve
raporlanmaktadir.

Iligkili Taraflar

Grup’un iligkili taraflari, hissedarlik, s6zlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya &nemli derecede etkileyebilen kuruluslar
kapsamaktadir. Ekteki konsolide finansal tablolarda Grup’un hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan sahip
olunan sirketlerle, bunlarm kilit ySnetici personeli ve iliskili olduklar: bilinen diger sirketler, iligkili taraflar
olarak tanimlanmugtir.

Konular1 geregi ayr1 kalemlerde takip edilen alacak ve borglarmn, iligkili taraflarla ilgili olanlarinin yani sira,
iliskili taraflarla donem iginde gergeklestirilen islemler ve Kkilit yonetici personele saglanan faydalar
kategorileri itibariyle dipnotlarda ayrica agiklanmaktadir (Not 37).

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Dénemin kar ve zarar iizerindeki gelir vergisi yitkiimliiliigii, cari y1l vergisi ve ertelenen vergiyi igermektedir.
Cari y1l vergi yiikiimliiligii, dsnem karinin vergiye tabi olan kismi lizerinden ve bilango tarihinde gegerli olan
vergi oranlart ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiint igermektedir (Not 35).

Ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikimlaliklerin konsolide finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farklhiliklarin
bilango yontemine gore vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyle yasalagms vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Not 35).

/
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31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARiHL.ERiNDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Ertelenen vergi varligi veya yiikiimliliigii, sozkonusu gegici farklarin ortadan kalkacag ilerideki donemlerde
odenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda konsolide finansal tablolara
yansitilmaktadirlar. Ertelenen vergi yiikiimliiliigl, tiim vergilendirilebilir gegici farklar igin hesaplanirken
ertelenen vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara almir. Ertelenen vergi varliginin bir
kismmin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin
muhtemel olmadig 8lgiide, ertelenen vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarmin cari vergi yiikiimliliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlaryla ertelenen vergi
varliklan ve yiikiimliilikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Not 35).

Calisanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hitkiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Cahlsanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“UMS 19”) uyarinca bu tiir 5demeler tanimlanmis fayda planlar olarak nitelendirilmektedir.

Bilangoda raporlanan kidem tazminati yiikiimliliigii, gelir tablosuna alinmamis aktiieryal kazang ve zararlara
iliskin kismin diisiilmesinden sonra kalan yiikiimliiliigiin bugiinkii degerini ifade etmektedir (Not 24).

Nakit Akiminin Raporlanmasi

Grup net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasin degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tizere, nakit akim
tablolarint diizenlemektedir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatinm
faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlart ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarin gosterir,
Finansal faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Grup’un finansal faaliyetlerde kullandigi kaynaklart ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutari belirli
nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yliksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari
icermektedir.

E. Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlar:

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup y6netiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliilik tutarlarin
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olusmasi muhtemel yiikiimlilik ve taahhiitleri ve raporlama donemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmast gerekmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar Grup ySnetiminin meveut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili
sonuglar ile farklilik gésterebilir. Tahminler diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta
ve gercgeklestikleri ddSnem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. ISLETME BiRLESMELERI

Ddénem iginde isletme birlesmesi ger¢eklesmemisgtir,

4. IS ORTAKLIKLARI

Bulunmamaktadir. (31.12.2008: Bulunmamaktadir, 31.12.2007: Bulunmamaktadir)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yonetim muhasebesi agisindan Grup elektrik proje taahhiit, gayrimenkul kiralama ve mekanik tesisat olmak
tizere lig faaliyet grubuna ayrlmistir. Bu ayinimlar, agagida belirtilen bolimlere gore finansal raporlamada

temel olugturmaktadir.

Elektrik Proje  Gayrimenkul Konsolidasyon
31.12.2009 Taahhiit Kiralama Mekanik Tesisat  diizeltmeleri Toplam
Net Satiglar 235.574.239 3.723.436 1.976.886  (11.617.472) 229.657.089
Satiglarin Maliyeti (-) (184.946.456) (2.379.171) (1.456.889) 10.494.828 (178.287.688)
Briit Kar 50.627.783 1.344.265 519.997 (1.122.644) 51.369.401
Genel Yonetim Giderleri (-) (7.937.629) (591.166) (1.025.265) 765.687 (8.788.373)
Diger Faaliyet Gelirleri 2.144.390 5.535.860 1.982 352,789 8.035.021
Diger Faaliyet Giderleri (-) (81.345) - (7.534) - (88.879)
Faaliyet Kar1/Zarari 44.753.199 6.288.959 (510.820) (4.168) 50.527.170
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Kar/ (Zarar)'larindaki Paylar (873.185) - (873.185)
Finansal Gelirler 10.561.314 628.742 3.192 (2.813.779) 8.379.469
Finansal Giderler (-) (11.711.597) (7.995.687) (4.034) 2.470.741 (17.240.577)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kanr (Zaran) 42.729.731 (1.077.986) (511.662) (347.206) 40.792.877
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi
Gelir/(Gideri)
-Donem Vergi Gelir/(Gideri) (583.670) - - - (583.670)
-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) (10.194.228) (151.954) 220 (28.016) (10.373.978)

NET DONEM KARI/ZARARI 31.951.833 (1.229.940) (511.442) (375.222) 29.835.229

Diger Bilgiler

- Varliklar Toplami 251.493.873 135.038.164 621.044  (54.385.474)  332.767.607

- Kaynaklar Toplamu 251.493.873 135.038.164 621.044  (54.385.474) 332.767.607

Yatinnim Harcamalari

Yatirirm Amagh Gayrimenkuller 1.758.000  108.241.000 - (1.001.656) 108.997.344

Maddi Duran Varliklar 2.541.031 2.859.214 11.140 997.488 6.408.873

Maddi Olmayan Duran Varliklar 84.731 - 84.731

/
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.§. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmisgtir.)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devam)

Elektrik Proje Gayrimenkul Konsolidasyon
31.12.2008 Taahhilt Kiralama duzeltmeleri Toplam
Net Satiglar 130.776.136 3.390.958 (3.619.154) 130.547.940
Satiglarin Maliyeti (-) (110.599.581) (3.188.590) 3.306.239 (110.481.932)
Briit Kar 20.176.555 202.368 (312.915) 20.066.008
Genel Yonetim Giderleri (-) (6.555.707) (247.637) 44.727 (6.758.617)
Diger Faaliyet Gelirleri 1.192.558 970.919 (57.315) 2.106.162
Diger Faaliyet Giderleri (-) (76.415) (874.198) . (950.613)
Faaliyet Kari/Zarar1 14.736.991 51.452 (325.503) 14.462.940
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Kar/ (Zarar)'larindaki Paylar 1.664.600 - - 1.664.600
Finansal Gelirler 13.142.163 545.352 (539.271) 13.148.244
Finansal Giderler (-) (12.801.068) (335.921) - (13.136.989)
Siirdiirilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kan (Zarar) 16.742.686 260.883 (864.774) 16.138.795
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi
Gelir/(Gideri)
-Dénem Vergi Gelir/(Gideri) (844.340) (33.439) = (877.779)
-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) (1.622.121) (38.757) (19.063) (1.679.941)

NET DONEM KARI/ZARARI 14.276.225 188.687 (883.837) 13.581.075

Diger Bilgiler

- Varliklar Toplami 193.028.750 93.623.398 (21.344.673) 265.307.475

- Kaynaklar Toplami 193.028.750 93.623.398 (21.344.673) 265.307.475

Yatirim Harcamalari

Yatirim Amagli Gayrimenkuller 1.018.886 5.828.000 - 6.846.886

Maddi Duran Varliklar 2.263.212 75.227.850 150.301 77.641.363

Maddi Olmayan Duran Varliklar 96.141 - . 96.141
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARiI-IL_ERI'NDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Elektrik Proje Gayrimenkul Konsolidasyon
31.12.2007 Taahhiit Kiralama diizeltmeleri Toplam
Net Satiglar 91.524.472 814.331 (98.841) 92.239.962
Satiglarin Maliyeti (-) (82.586.969) (657.805) 45.029 (83.199.745)
Briit Kar 8.937.503 156.526 (53.812) 9.040.217
Genel Yonetim Giderleri (-) (4.649.642) (131.273) 54.987 (4.725.928)
Diger Faaliyet Gelirleri 1.039.536 41.550 (37.978) 1.043.108
Diger Faaliyet Giderleri (-) (111.732) - - (111.732)
Faaliyet Kari/Zarari 5.215.665 66.803 (36.803) 5.245.665
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Kar/ (Zarar)'larindaki Paylar 220.000 - - 220.000
Finansal Gelirler 2.938.549 169.782 (214.457) 2.893.874
Finansal Giderler (-) (3.378.995) (184.733) - (3.563.728)
Stirdiirillen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kar1 (Zarary) 4.995.219 51.852 (251.260) 4.795.811
Siirdiirillen Faaliyetler Vergi
Gelir/(Gideri)
-Donem Vergi Gelir/(Gideri) (156.709) (9.415) - (166.124)
-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) (1.166.563) (1.099) (10.997) (1.178.659)
NET DONEM KARI/ZARARI 3.671.947 41.338 (262.257) 3.451.028
Diger Bilgiler
- Varliklar Toplami 87.245.569 44.060.269 (9.265.385) 122.040.453
- Kaynaklar Toplam1 87.245.569 44.060.269 (9.265.385) 122.040.453
Yatinim Harcamalan
Yatirrm Amagh Gayrimenkuller 1.018.886 5.741.493 - 6.760.379
Maddi Duran Varliklar 1.260.629 29.980.262 (251.260) 30.989.631
Maddi Olmayan Duran Varliklar 157.409 - - 157.409
Cografi Béliimler
31 Arahik 2009 Tirkive Katar Glircistan Eliminasyon Toplam
Gelirler 56.153.794 177.628.587 10.412.196 (14.537.488) 229.657.089
Devam Eden Insaat Sézlesmelerine
Hligkin Varliklar 8.203.539 58.130.108 2.450.950 68.784.597
Boliimlere Gore Varliklar 298.423.307 112.421.047 3.015.278 (81.092.025) 332.767.607
Yatirim Harcamalari 113.649.208 1.845.908 - (4.168) 115.490.948
31 Arahik 2008 Tiirkiye Katar Gilrcistan Eliminasyon Toplam
Gelirler 41915914 86.083.349 10.365.444 (7.816.767) 130.547.940
Devam Eden Insaat S6zlesmelerine
[liskin Varliklar 7.369.295 18.263.696 1.588.045 - 27.221.036
Bolimlere Gére Varliklar 222.419.739 71.521.401 4.290.027 (32.923.692) 265.307.475
Yatirtm Harcamalari 82.916.925 1.667.465 4.584.390
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)
Cografi Béliimler (devam)

31 Aralik 2007 Tiirkive Katar Giircistan Eliminasyon Toplam
Gelirler 80.318.776 10.551.131 2.035.310 (665.255) 92.239.962
Devam Eden Insaat Sozlesmelerine

Iligkin Varliklar 2.785.155 10.965.739 - - 13.750.894
Boliimlere Gore Varliklar 112.876.260 19.957.286 2.866.371 (13.659.464) 122.040.453
Yatirim Harcamalari 619.819 37.538.860 - (251.260) 37.907.419
6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Kasa 146.357 55.727 31.915
Bankalar 12.812.771 16.549.135 2.342.295
-Vadeli Mevduat 10.476.450 11.363.834 1.261.044
-Vadesiz Mevduat 2.336.321 5.185.301 1.081.251
Vadesine 3 Aydan Az Kalan Cekler 340.064 203.511 -
Diger Nakit ve Nakit Benzerleri - 875 -
Toplam 13.299.192 16.809.248 2.374.210

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle alinan gekler i¢in hesaplanan tahakkuk etmemis finansal gelir i¢in kullanilan
etkin agirlikli ortalama faiz orani yillik % 7,60 olup, alacaklarin agirlikli ortalama vadesi 77 giindiir. (2008: 2
ay, 2007: Bulunmamaktadir),

31 Aralik 20009 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin vadesi agirlikli olarak 18 giindiir. (31.12.2008: 1 Ay,
31.12.2007: 1 Ay).

31.12,2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihleri itibariyle vadeli mevduat detay1 agsagidaki gibidir:

Faiz Oranmi Faiz Oram Faiz Oram
Doéviz Cinsi % 31.12.2009 % 31.12,2008 % 31.12,2007
TL 6,5-7,50 1.903.444 16,00-16,30 138.475 14,50-17,00 .211.431
USD 0,25-1,25 7.468.358  2,00-7,00 8.392.015 - -
EUR 0,5-2,00 1.104.648 3,00-3,50 2.833.344 2,25 49,613
Toplam Vadeli Mevduat 10.476.450 11.363.834 1.261.044

Bloke mevduat bulunmamaktadir.

31.12.2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihleri itibariyle bankalardaki mevduatlarin kredi riski analizi Dipnot
38’de detayli olarak agiklanmistir.

7. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatinmlar 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Gercege Uygun Deger Farki Gelir Tablosuna
Yansitilan Finansal Varhiklar

Alim-Satim Amagh Finansal Varliklar 610.127 4,944,551 3.698.778
Toplam 610.127 4,944,551 3.698.778

/
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. FINANSAL YATIRIMLAR (devam)
31.12.2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihi itibariyle alim satim amagh finansal varliklar:

31.12.2009
Alim Satim Amacli Finansal Varliklar Maliyet Kayitli Deger  Gergege Uygun Deger
Hisse Senedi 649.105 649.105 602.435
B Tipi Likit Fon 7.642 7.642 7.692
Toplam 656.747 656.747 610.127

31.12.2008
Alim Satim Amacli Finansal Varliklar Maliyet Kayith Deger Ger¢ege Uygun Deger
Hisse Senedi 457.504 457.504 438.780
Eurobond 3.600.896 3.772.797 4.505.771
Toplam 4.058.400 4.230.301 4,944,551

31.12.2007
Almm Satim Amagli Finansal Varliklar Maliyet Kayith Deger Gergege Uygun Deger
Hisse Senedi - - -
Eurobond 3.300.696 3.369.094 3.698.778
Toplam 3.300.696 3.369.094 3.698.778
Uzun Vadeli Finansal Yatinmlar
Satilmaya Hazw Finansal Varliklar

Istirak 31 Arahk 31 Aralik 31 Arahk

Maliyet Degeri [le Degerlenen Finansal Varliklar Oran1 % 2009 2008 2007
Anelmarin Gemi Elektrik Elektronik. Sist. Ticaret ve
Sanayi A.S. 51 153.000 153.000 153.000
Anel Ukrayna Ltd. 100 835.820 835.820 -
Anelmep Maintenance and Operations LLC. 30 108.720 108.720 .
Anel Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 70 450.000 - -

1.547.540 1.097.540 153.000

8. FINANSAL BORCLAR
Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar

Faiz Orani Faiz Orani Faiz Orani

%) 31.12.2009 %) 31.12.2008 % 31.12.2007
TL Krediler 9,25-25,20 53.124.159 17,00-28,00 21.716.544 16,05-18,00 9.721.372
USD Krediler 2,53-6,50 33.724.332 7,00-9,00 21.659.008 6,75-8,65 4.420.102
EUR Krediler 3,58-11,88 11.242.044 5,44-8,10  7.047.468 4,98-5,75 4.532.573
USD Leasing (*) 173.012 - - - -
Faktoring Borcu 8.261.725 - - @ -
Toplam 106.525.272 50.423.020 18.674.047

(*)31.12.2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihleri itibariyle Kisa Vadeli Leasing Bor¢larinin detay1 asagidaki
gibidir;

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Déviz Déoviz Déviz
Kisa Vadeli Leasing Borclari Tutar: TL Tutar1 Tutar1 TL Tutari Tutar1 TL Tutar1
USD Cinsinden Finansal
Kiralama Borglar 114.905 173.012 - - - -
Toplam 114.905 173.012 - - -/ -
/
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARiHL'ERiNDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

8. FINANSAL BORCLAR (devami)

Uzun Vadeli Finansal Borglar

Faiz Oram Faiz Orani Faiz Orani

(%) 31.12.2009 (%) 31.12.2008 % 31,12.2007
TL Krediler 11,00-12,84 444251 - - = -
USD Krediler - - 5,38-5,65 6.240.327 - -
EUR Krediler 3,09-11,88  36.129.476 5,44-10,66 36.365.271 7,11-7,98 17.240.545
USD Leasing (*) 778.926 - -
Toplam 37.352.653 42.605.598 17.240.545
(*) 31.12.2009 ve 31.12.2008 tarihleri Uzun Vadeli Leasing Bor¢larinin detay: asagidaki gibidir;

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Ddviz TL Déviz TL Déviz TL

Uzun Vadeli Leasing Borglari Tutar1  Karsilifin Tutar1  Karsilifi Tutari Karsiligi
USD Cinsinden Finansal
Kiralama Borglari 517.318 778.926 - - - -
Toplam 517.318 778.926 - - - -

Uzun vadeli finansal kiralama borglarinin vadeleri 2011-2014 yillar1 igerisindedir.

31.12.2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihleri itibariyle finansal borglarin yaslandirilmas: ve likidite riski

analizi Dipnot 38°de detayli olarak agiklanmigtir.

Grup’un yatirim amagh gayrimenkulleri iizerinde finansal borglari i¢in verilen 26.000.000 EUR tutarinda

ipotek bulunmaktadir. (Not 17)
9, DIGER FINANSAL YUOKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir. (31.12.2008: Bulunmamaktadir, 31.12.2007: Bulunmamaktadir)

10. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Alcilar 39.082.411 23.945.330 15.115.314
Alacak Senetleri (*) 421.365 10.175 562.950
Siipheli Ticari Alacaklar (**) 526.915 490.329 455.869
Eksi: Siipheli Ticari Alacaklar Karsilig1 (526.915) (490.329) (455.869)
Diger Ticari Alacaklar - - 84.740
Toplam1 39.503.776 23.955.505 15.763.004
(*) Alacak Senetlerinin vade detay1 asagidaki gibidir:
Alacak Senetleri 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Vadesi 6 Aya Kadar Olan Alinan Senetler 421.365 10.175 562.950
Toplam 421.365 10.175 562.950
(**) Siipheli Ticari Alacaklarin hareketi asagidaki gibidir:

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Dénem Bagi 490.329 455.869 735.728
Dénem Igindg Ayrnlan Karsilik 44,247 304.760 73.240
Eksi: Dénem Iginde Tahsil Edilen (7.661) (270.300) (353.099)
Donem Sonu 526.915 490.329 / 455.869
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
10. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

31.12.2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihleri itibariyle vadesi gegen ticari alacaklarin yaslandirilmas: ve
kredi riski analizi Dipnot 38’de detayli olarak agiklanmustir.,

Vadesi gelmemis ticari alacaklar i¢in alinan teminat bulunmamaktadir,

Mligkili taraflardan alacaklar Dipnot 37° de gésterilmistir.

31.12.2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin kredi riski analizi Dipnot 38’de
detayli olarak agiklanmuistir.

Ticari Borglar 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Saticilar 15.498.930 33.361.668 13.938.396
Borg Senetleri 4.876.834 6.889.560 1.621.857
Eksi: Gergeklesmemis Faiz Gideri (24.511) (43.141) (84.899)
Toplam 20.351.253 40.208.087 15.475.354
[ligkili taraflara ticari borglar Dipnot 37°de gdsterilmistir.

(*) Borg Senetlerinin vade detay: asagidaki gibidir:

Borg Senetleri 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Vadesi 1 Aya Kadar Olan Verilen Senetler 1.984.521 2.370.610 711.980
Vadesi 3 Aya Kadar Olan Verilen Senetler 1.380.958 1.588.983 679.049
Vadesi 6 Aya Kadar Olan Verilen Senetler 607.522 1.456.287 105.367
Vadesi 9 Aya Kadar Olan Verilen Senetler 423.246 390.344 47.804
Vadesi 1 Yila Kadar Olan Verilen Senetler 157.995 319.706 77.657
Vadesi 1 Yildan Uzun Olan Verilen Senetler 322,592 763.630 -
Toplam 4.876.834 6.889.560 1.621.857

Vadesi bilango tarihinden sonra sona eren TL borg senetleri igin uygulanan ortalama etkin faiz oranmi1 %7,32
“dir. (31.12.2008: %17, 31.12.2007: %16) Dovizli borg senetleri i¢in uygulanan etkin faiz orani ise USD igin
%2,35 EUR i¢in %4,18’ dir. (31.12.2008: USD %3 ve EUR %35, 31.12.2007: Bulunmamaktadir.)

31.12.2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihleri itibariyle ticari borglarin yaslandirilmasi ve likidite riski

analizi Dipnot 38’de detayli olarak agiklanmistir.

11. DiGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Verilen Depozito ve Teminatlar 13.273.772 8.906.208 1.580.599
Ortaklardan Alacaklar - - 101
Personelden Alacaklar 3.859 1.936 1.995
Diger Stipheli Alacaklar (*) 23.817 11.285 20.208
Eksi: Diger Stipheli Alacaklar Karsiligi (23.817) (11.285) (20.208)
Diger Cesitli Alacaklar 4.015.421 2.725.258 294.666
Toplam 17.293.052 11.633.402 1.877.361

/
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARiI:IL.ERi.NDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11. DiGER ALACAK VE BORCLAR (devami)
(*) Diger Siipheli Alacaklarin hareketi asagidaki gibidir:

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Dénem Bagi 11.285 20.208 11.285
Donem Iginde Ayrilan Kargilik 12.532 - 8.923
Eksi: Dénem Iginde Tahsil Edilen - (8.923) -
Do6nem Sonu 23.817 11.285 20.208
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Verilen Depozito ve Teminatlar 109.439 7.217 9.867
Toplam 109.439 7.217 9.867

31.12.2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihleri itibariyle diger alacaklarin kredi riski analizi Dipnot 38’de
detayli olarak agiklanmistir.

Kisa Vadeli Diger Bor¢lar 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Alinan Depozito ve Teminatlar 20.333 105.123 11.703
Personele Borglar 1.106.869 847.422 460.841
Odenecek Vergi ve Harglar 459.503 2.341.833 383.680
Odenecek SSK Primleri 323.130 266.935 236.433
Diger Cesitli Borglar 5.983 33.263 -
Toplam 1.915.818 3.594.576 1.092.657

Uzun vadeli diger bor¢ bulunmamaktadir (31.12.2008: Bulunmamaktadir, 31.12.2007: Bulunmamaktadir).

31.12.2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihleri itibariyle diger borglarin yaslandirilmas: ve likidite riski
analizi Dipnot 38’de detayli olarak agiklanmustir.

Iliskili taraflara diger borglar Dipnot 37°de gosterilmistir.

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Bulunmamaktadir. (31.12.2008: Bulunmamaktadir, 31.12.2007: Bulunmamaktadir)

13. STOKLAR

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
1k Madde ve Malzeme 8.686.893 26.699.062 5.365.347
Ticari Mallar 5.078 1.134.391 405.931
Diger Stoklar 31.801 43.658 -
Toplam 8.723.772 27.877.111 5.771.278

14. CANLI VARLIKLAR
Bulunmamaktadir. (31.12.2008: Bulunmamaktadir, 31.12.2007: Bulunmamaktadir)

15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILiSKiN ALACAKLAR VE YUKUMLULUKLER

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Devam Eden Ingaat Sézlesmelerine fliskin Varhiklar 68.784.597 27.221.036 13.750.894

Toplami 68.784.597 27.221.036 13.750.894
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARiI:ILERiNDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN ALACAKLAR VE YOKUMLULUKLER
(devami)

Devam eden ingaat sézlesmelerine iligkin varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Devam eden ingaat s6zlesmelerine iliskin varliklar 68.784.597 27.221.036 13.750.894
-Yurti¢i ingaat s6zlesmelerine iliskin varliklar 7.532.760 7.369.295 1.180.887
-Yurti¢i ingaat s6zlesmelerine iligkin heniiz
kazantlmamis varliklar (*) 670.779 - 1.604.268
- Yurtdis1 ingaat s6zlesmelerine iliskin varhklar - - 8.099.368
- Yurtdis: ingaat s6zlesmelerine iliskin heniiz
kazanilmamis varliklar (*) 60.581.058 19.851.741 2.866.371

(*) Heniiz kazanilmamig varhklarin elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin igletme tarafindan yerine getirilecegine
dair makul giivence olugsmus olup, alinabilecek bedelin makul degeri iizerinden tahakkuk esasina gore
finansal tablolara yansitilmigtir,

. 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Devam Eden Ingaat Stzlesmelerine Iliskin
Yiikiimliilikler 2.381.534 8.237.034 -
Toplami 2.381.534 8.237.034 -
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Devam eden ingaat s6zlesmelerine iligkin yiikiimliiliikler 2.381.534 8.237.034 -
-Yurti¢i ingaat s6zlesmelerine iligkin hak edis bedelleri 1.622.498 1.622.498 -
-Yurti¢i ingaat stzlesmelerine iliskin fazla
faturalandirilan kisim 759.036 6.614.536 -
Elektrik projeleri igin alinan teminat tutarlar asagidaki gibidir;
Alinan Teminatlar 31.12.2009
EUR usDh TL TL Karsilifi
Alinan Teminat Mektuplari 1.534.500 19.500 90.000 3.434.342
Alinan Teminat Senetleri 9.000 177.600 15.849 302.704
Alinan Teminat Cekleri 13.500 - 1.418.620 1.447.784
Toplam 1.557.000 197.100 1.524.469 5.184.830
Alinan Teminatlar 31.12.2008
EUR USD TL TL Karsilig
Alinan Teminat Mektuplari 1.534.500 296.802 90.000 3.823.911
Alinan Teminat Senetleri 17.000 177.600 12.000 316.978
Alinan Teminat Cekleri - 7.133 555.000 565.787
Toplam 1.551.500 481.535 657.000 4.706.676
Alman Teminatlar 31.12.2007
EUR USD TL TL Karsilig1
Alian Teminat Mektuplari 1.023.000 - - 1.749.535
Alinan Teminat Senetleri - 177.600 24.000 230.851
Alinan Teminat Cekleri - 555.000 555.000
Toplam 1.023.000 177.600 579.000 2.535.386

Elektrik projeleri i¢in verilen teminat tutarlar1 Not 22° de agiklanmstir.
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16. 0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Sirket’in 6zkaynak yontemine gore degerlenen istiraklerinin 31.12.2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihleri
itibariyle detay1 asagidaki gibidir;

Istirak Orant (%) 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Anel Telekomiinikasyon Elekt.
Sist. San. ve Tic. A.S. (*) 20 11.142.853 12.106.831 12.542.978
Serefiye (**) 14.383.430 14.383.430 14.383.430
Toplam 25.526.283 26.490.261 26.926.408

(*) istanbul Menkul Kiymetler Borsast (IMKB)’de islem goren Anel Telekomiinikasyon Elektronik
Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle IMKB tarafindan agiklanan giincel
emirler arasindaki bekleyen en iyi alis takas fiyati olan 1,74 TL birim fiyat lizerinden degerlendiginde gergege
uygun degeri 16.008.000 TL’dir. (31.12.2008: 18.744.000 TL, 31.12.2007: 27.456.000 TL)

(**) Hesaplanan serefiye tutarinin tamami Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret
A.S.’ne %20 oraninda istirak edilmesinden olugmaktadir.

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Iktisap Bedeli 26.554.000 26.554.000 26.554.000
iktisap Edilen Istirakin Alim Tarihleri Itibariyle Net
Defter Degeri (-) (12.170.570) (12.170.570) (12.170.570)
Hesaplanan Serefiye (*) 14.383.430 14.383.430 14.383.430

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirnmlarin Kar / (Zarar)'larindaki Paylar

Grup ydnetimi 31.12.2009 dénemi i¢in hazirlanan finansal tablolar agisindan varhigin serefiye dahil defter
degerini deger diisiikligii agisindan gozden gegirmistir. Bu gergevede UMS 28 Istiraklerdeki Yatirimlar”
uyarinca istirak yatirmmmm geri kazanilabilir tutari ( kullanim degeri ile gergege uygun degerinden satig
maliyetlerinin diiiilmesi sonucu bulunan tutardan biiyiik olan) ile defter degeri karsilastirilmig ve yatirimin
tim defter degeri UMS 36° ya gore deger diisiikliigii agisindan teste tabi tutulmustur. Grup ydnetimi satig
maliyetleri diisiilmiis gergege uygun degerinden daha biiyiik olan kullanim degerini esas almak suretiyle, istirak
yatiriminda herhangi bir deger diisiikliigli bulunmadi8: sonucuna varmigtir.

Aneltech’ in (tek bir varlik olarak degerlendirilmistir) elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit akislarinin
bugiinkii degerinin bulunmasinda esas alman kullamim degeri hesaplama modelinde yer alan o6nemli
varsayimlar agagida yer almaktadir:

Tiim rakamlar Tiirk Lirasi olarak tahminlere yansitilmistir. Bu gergevede, enflasyonun etkisi de dikkate
alinarak satis rakamlar1 belirlenmistir. [lk 5 y1l i¢in, yonetim planinda 6ngoriilen satis rakamlart kullaniimigtir.
Yillik satislarda 2015°den 2040°a kadar %9, 2060°a kadar ise %5 oraninda artis ongoriilmiigtiir. Sirketin 6mrii
50 yil ile sinirlandirilmigtir. 2015 yilinda Sirketin Anel Yapi Gayrimenkul A.S.’deki (“Anel Yapr”) %55’lik
paymin satilacagi dngoriilerek, Anel Yapit degerlemeye dahil edilmistir. Iskonto oran1 %12 olarak alinmigtir.
Ayrica, sirketin briit kar marjinin %6.2 ile %10 arasinda degisecegi tahmin edilmigtir.

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Anel Telekomiinikasyon kar/(zarar)’indan alian pay (873.185) 1.664.600 220.000
Toplam (873.185) 1.664.600 220.000

/
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16. 0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devami)

Ozkaynak yontemine gore degerlenen yukaridaki istiraklere iliskin varlik, yiikiimliliik, 6zkaynak, hasilat ve
kar zarar bilgileri agagida belirtilmigtir;

Ana
Anel Telekomiinikasyon Ortakliga
Elektronik Sistemleri Sanayi Toplam Toplam Ait Azmhk Kar/
ve Ticaret A.S. Varliklar Borglar  Ozkaynak Paylan Hasilat (Zarar)
31 Aralik 2009 234.060.507 159.745.979 55.714.262 18.600.266 70.339.635 (4.365.925)
31 Aralik 2008 191.244.007 120.907.526 60.534.157 9.802.324 88.930.620 8.322.999
31 Aralik 2007 126.773.343 54.590.321 62.714.890 9.468.132 65.682.074 6.228.522
17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
01.01.2009 31.12.2009
Deger Artisi / Kapanig
Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi Ilaveler (Azalist), Net (*) Transfer Cikis Bakiyesi
Binalar 6.846.886 18.062.225 6.240.690  77.847.543 - 108.997.344
Toplam 6.846.886 18.062.225 6.240.690  77.847.543 - 108.997.344
01.01.2008 31.12.2008
Maliyet Bedeli Acilis Bakivesi [laveler Deger Artisi / (Azalis1), Net Kapanmig Bakiyesi
Binalar 6.760.379 - 86.507 6.846.886
Toplam 6.760.379 - 86.507 6.846.886
01.01.2007 31.12.2007
Isletme Birlesmeleri Kapanis
Malivet Bedeli Acilis Bakiyesi ilaveler Yoluyla iktisap Edilen Cikis Bakivesi
Binalar - 1.018.886 5.741.493 = 6.760.379
Toplam - 1.018.886 5.741.493 - 6.760.379

Yatirim amagh gayrimenkuller iizerinde 31.12.2009 tarihi itibariyle 26.000.000 EUR tutarinda ipotek ve
80.734.550 TL sigorta teminati mevcuttur.

(*) Grup yatirim amagli gayrimenkullerinden Umraniye’de bulunan Anel Is Merkezi binasini, Grup ile iliskisi
olmayan SPK lisansli bagimsiz ekspertiz sirketleri olan TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. ile Ekspertur
Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S.’ne degerletmistir. Grup yonetimi, séz konusu degerleme
sirketlerinin konu ile ilgili mesleki birikime sahip ve s6z konusu yatirim amagli gayrimenkuliin siif ve yeri
hakkinda giincel bilgileri bulundugunu diistinmektedir.

Yapilan degerlemede, TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. (TSKB) tarafindan diizenlenen 30 Aralik 2009 ve
Ekspertur Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.$. (Ekspertur) tarafindan diizenlenen 19 Subat 2010
tarihli ekspertiz raporlarina gére gayrimenkuliin degeri sirastyla 100.700.000 TL ve 104.000.000 TL olarak
takdir edilmisgtir.

Grup yonetimi, s6z konusu gayrimenkuliin gergege uygun degeri olarak, direkt kapitalizasyon y6ntemine gore
bulunan sonuglarin ortalamasi olarak 102.350.000 TL’nin raporlanmasina karar vermistir. Degerleme konusu
gayrimenkule ait 26 adet bagimsiz bsliimiin iginde konsolidasyona tabi Grup sirketlerin kullandigi bolim,
gercege uygun degeri olan 1.001.656 TL iizerinden maddi duran varliklara transfer edilirken bunun diginda
kalan boliimlere ait 101.348.344 TL ise yatirim amagli gayrimenkullerde raporlanmigtir.

Yatirim amagli gayrimenkullerden Anel Is Merkezi diginda kalan ve Grup yonetimi tarafindan cari dénemde
degerlemeye tabi tutulan ii¢ ayri lokaldeki diger binalarin gergege uygun degeri ise 7.649.000 TL’dir. Bu
degerleme raporlar1 ise TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan yapilmis ve 15.01.2010 tarihli
raporlar ile diizenlenmistir. /
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ANEL ELEKTRIiK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA JiLiSKIiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Bedeli
Haklar

Toplam

Birikmis itfa ve Tiikenme Pay (-)
Haklar
Toplam

Maddi Olmayan Duran Varliklar, net

Maliyet Bedeli
Haklar

Toplam

Birikmis itfa ve Tiikenme Payi (-)
Haklar
Toplam

Maddi Olmayan Duran Varliklar, net

Maliyet Bedeli
Haklar

Toplam

Birikmis Itfa ve Tiikenme Pay1 (-)
Haklar
Toplam

Maddi Olmayan Duran Varliklar, net

01.01.2009 31.12.2009
Acilis Bakivesi Ilaveler Cikislar Kapanis Bakiyesi
497.734 34.051 - 531.785
497.734 34.051 - 531.785
(401.593) (45.461) - (447.054)
(401.593) (45.461) - (447.054)
96.141 84.731
01.01.2008 31.12.2008
Acilis Bakiyesi [laveler Cikislar Kapanis Bakiyesi
469.944 27.790 - 497.734
469.944 27.790 - 497.734
(312.535) (89.058) - (401.593)
(312.535) (89.058) - (401.593)
157.409 96.141
01.01.2007 31.12.2007
Acilis Bakiyesi Ilaveler Cikislar  Kapanis Bakiyesi
463.566 6.378 - 469.944
463.566 6.378 - 469.944
(223.168) (89.367) B (312.535)
(223.168) (89.367) - (312.535)
240.398 157.409

Cari donem itfa ve tikkenme pay1 toplami 45.461 TL’dir.(2008: 89.058 TL, 2007: 89.367 TL) Bu tutarin
27.988 TL (2008: 34.415 TL, 2007: 34.853) tutarindaki kismi satilan malin maliyetine (Not 28) 17.473 TL
(2008: 54.643 TL, 2007: 54.514 TL) tutarindaki kismu ise genel y6netim giderlerine (Not 29) dahil edilmigtir.

20. SEREFIYE

Grup’un 6zkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarma iliskin serefiyesi diginda serefiyesi bulunmamaktadir.

(31.12.2008: Bulunmamaktadir, 31.12.2007: Bulunmamaktadir). (Not: 16)

21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir. (31.12.2008: Bulunmamaktadir, 31.12.2007: Bulunmamaktadir)
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Sarta Bagh Varhklar

Elektrik projeleri ile ilgili olarak alinan teminatlar devam eden insaat sdzlesmelerine iliskin varlik ve
yiikiimliiliikler dipnotunda gosterilmigtir (Not 15). Diger alinan teminatlar agagidaki gibidir;

31.12.2009 usb EUR TL TL Toplam
Alinan Teminat Mektuplari 59.460 146.260 - 405.494
Alinan Teminat Senetleri 66.711 27.977 471.057 631.942
Alinan Teminat Cekleri 78.000 4.000 673.040 799.126
Toplam 204.171 178.237 1.144.097 1.836.562
31.12.2008 UusSD EUR TL TL Toplam
Alinan Teminat Mektuplar 53.650 137.250 273.560 648.519
Alman Teminat Senetleri 36.747 12.912 401.350 484.564
Alinan Teminat Cekleri 78.000 17.000 822.000 976.353
Toplam 168.397 167.162 1.496.910 2.109.436
31.12.2007 usD EUR TL TL Toplam
Alinan Teminat Mektuplar - - 373.485 373.485
Alinan Teminat Senetleri - - - -
Alinan Teminat Cekleri - - 630.000 630.000
Toplam - - 1.003.485 1.003.485
Sarta Bagh Yiikiimliiliikler
31.12.2009
UsSD EUR TL TL Toplam
Elektrik projeleri ile ilgili verilen
Verilen Teminat Mektuplar 32.681.540 9.944.874 5.499.013 76.191.519
Verilen Teminat Senetleri 69.297 2.060.000 162.400 4.716.958
Verilen Teminat Cekleri - - 33.000 33.000
Diger
Verilen Teminat Cekleri - - 60.800 60.800
Toplam 32.750.837 12.004.874 5.755.213 81.002.277
31.12.2008
usSb EUR TL TL Toplam
Elektrik projeleri ile ilgili verilen
Verilen Teminat Mektuplari 42.971.727 12.366.613 1.904.136 93.364.724
Verilen Teminat Senetleri 69.297 2.060.000 56.500 4.571.346
Verilen Teminat Cekleri - - 33.000 33.000
Diger
Verilen Teminat Mektuplar1 - - - -
Toplam 43.041.024 14.426.613 1.993.636 97.969.070
31.12.2007
USD EUR TL TL Toplam
Elektrik projeleri ile ilgili verilen
Verilen Teminat Mektuplar1 32.455.786 4.668.613 8.354.141 54.139.657
Verilen Teminat Senetleri 219.296 2.213.600 25.000 4.066.113
Verilen Teminat Cekleri - 28.000 111.000 158.886
Diger
Verilen Teminat Mektuplar - - 300.000 300.000
Toplam 32.675.082 6.910.213 8.790.141 58.664.656
/
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ANEL ELEKTRIiK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam)
Sirket tarafindan verilen TRI’lerin verildikleri yerler itibariyle dagilimi agagida yer almaktadir.

Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler (Teminat — Rehin — ipotekler) 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

1. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari 81.002.277 97.969.070 58.664.656
2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis

oldugu TRI’lerin toplam tutar - - -
3. Olagan ticari faaliyetlerinin yiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin

borcunu temin amactyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - - -
4, Diger verilen TRI’lerin toplam tutar1 - - -
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - - -
- 2. ve 3. maddeler kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine

vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari . - -
- 3. madde kapsamina girmeyen 3. kigiler lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar

Toplam 81.002.277 97.969.070 58.664.656

23. TAAHHUTLER
Bulunmamaktadir. (31.12.2008: Bulunmamaktadir, 31.12.2007: Bulunmamaktadir)

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Kullanilmayan Izin Haklar: 469.587 310.000 248.000
Kullanilmayan izin haklar1 kargihginin yil igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2009 2008 2007
1 Ocak Itibariyle 310.000 248.000 =
Dénem Iginde Ayrilan Kargilik 159.587 62.000 248.000
Dénem Sonu 469.587 310.000 248.000

Cahganlara Saglanan Uzun Vadeli Faydalar

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Kidem Tazminati Karsilig 517.649 524.517 1.161.174

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ergevesinde, Sirket bir yillik hizmet stiresini dolduran ve herhangi bir gegerli
nedene bagl olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve gagrilan, vefat eden, erkekler igin 25
kadnlar igin 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60
yas) personeline kidem tazminat1 6demesi yapmak zorundadr.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsihig,
Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliilikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar agsagida belirtilmigtir:
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARiI.{L.ERiNDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Bilancgo tarihindeki karsiliklar yillik % 4,8 enflasyon orani ve % 11 iskonto orani varsayimina gore, yaklagik
% 5,92 gergek iskonto orani ve asagidaki emekli olma varsayimlarina gére hesaplanmigtir. (2008: Sirasiyla %
5,% 11 ve % 5,71).

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Yullik iskonto oran1 (%) 5,92 6,26 5,71
Emeklilik Olasilig1 (%) 87,34 86,46 86,27

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto oram, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iligkin caliganlarin emekliliinden kaynaklanacak muhtemel yiikiimlaliiglniin bugiinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

Grup’un kidem tazminati karsiigi, kidem tazminatt tavami her alti ayda bir ayarlandif: igin, 1 Ocak 2010
tarihinden itibaren gegerli olan 2.427 TL iizerinden hesaplanmaktadir.(1 Ocak 2009: 2.260 TL, 1 Ocak 2008:
2.088 TL)

Kidem tazminat1 karsiliginin y1l igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
1 Ocak Itibariyle 524.517 1.161.174 1.153.519
Diizeltme - (950.580) -
Dénem Iginde Ayrilan Karsilik 89.861 429.737 348.301
Cikislar Nedeniyle Iptal Edilen Karsilik (96.729) (115.814) (340.646)
Doénem Sonu 517.649 524.517 1.161.174
25. EMEKLILIK PLANLARI
Bulunmamaktadir. (31.12.2008: Bulunmamaktadir, 31.12.2007: Bulunmamaktadir)
26. DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER
Diger Dénen Varhklar 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
Verilen Siparis Avanslar (*) 5.055.661 12.255.992 2.255.015
Gelecek Aylara Ait Giderler 2.659.054 1.988.284 908.401
Gelir Tahakkuklar1 - - 664.673
Devreden KDV(**) 13.217.493 10.919.389 5.902.172
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 848.546 767.723 499.055
Is Avanslar 244,002 142.554 169.918
Personel Avanslan 29.193 43.768 1.470
Diger Dénen Varliklar 70.616 93.309 -
Toplam 22.124.565 26.211.019 10.400.704

(*) Bu tutarin 1.636.918 TL’s1 yurti¢i verilen siparig avanslari, 3.418.743 TL’si ise Doha sube igin verilen
siparig avanslarindan olugsmaktadir. (31.12.2008: Bu tutarin 2.331.176 TL’si yurtigi verilen siparis avanslari,
9.924.816 TL’si ise Doha sube igin verilen siparis avanslarindan olugmaktadir, 31.12.2007: Bu tutarin
289.704 TL’st yurtigi verilen siparis avanslari, 1.965.311 TL’s1 ise Doha sube igin verilen siparis
avanslarindan olugmaktadir.)

(**) Devreden KDV’nin biiyiik bir boliimii yatinm amagh gayrimenkuller (Anel [s Merkezi) icifi yapilan
yatirimlara ait KDV’den olugmaktadir,
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
26. DiIGER VARLIK VE YUOKUMLULUKLER (devami)

Diger Duran Varhklar 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Verilen Avanslar (Maddi Duran Varliklar Igin) 117.902 715.941 397.740
Gelecek Yillara Ait Giderler 1.239.327 3.813.376 19.613
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 244.001 249.909 105.999
Toplam 1.601.230 4.779.226 523.352
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliillikler 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Alinan Siparis Avanslari (*) 8.382.843 12.038.355 15.482.664
Gelecek Aylara Ait Gelirler 419.442 3.701 -
Gider Tahakkuklar 2.304.061 1.746.385 8.565
Toplam 11.106.346 13.788.441 15.491.229

(*) Bu tutarin 1.381.912 TL’s1 yurti¢i alinan siparis avanslari, 7.000.931 TL’s1 ise Doha sube i¢in alinan
siparis avanslarindan olugmaktadir. (31.12.2008; Bu tutarin 604.719 TL’s1 yurti¢i alinan siparis avanslari,
11.433.636 TL’s1 ise Doha sube i¢in alinan siparis avanslarindan olugmaktadir, 31.12.2007; Bu tutarmn
292.682 TL’s1 yurtici alinan siparis avanslari, 15.189.982 TL’s1 ise Doha sube igin alinan siparis
avanslarindan olugsmaktadir.)

Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Gelecek Yillara Ait Gelirler 3.757.242 - -
Alnan Siparis Avanslar1 (*) 14.431.454 17.280.454 -
Toplam 18.188.696 17.280.454 -

(*) Bu tutarin 9.683.559 TL’s1 yurti¢i alinan siparis avanslari, 4.747.895 TL’s1 ise Doha sube igin alinan
siparig avanslarindan olusmaktadir. (31.12.2008; Bu tutarin 9.433.272 TL’s1 yurtigi alinan siparis avanslari,
7.847.182 TL’s1 ise Doha sube igin alinan siparis avanslarindan olugmaktadir, 31.12.2007; Bulunmamaktadir)

27. 0ZKAYNAKLAR

(Odenmis Sermaye 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Ortaklik  Ortaklik Ortaklik Ortaklik  Ortaklik Ortaklik
Sermayvedarlar Pay1 Oramt (%) Pay1  Oram (%) Payi  Orami (%)
Ridvan Celikel 27.000.000 90,00 27.000.000 90,00 90,00 27.000.000
Avniye Mukaddes Celikel 2.357.142 7,86  2.357.142 7,86 7,86  2.357.142
Mahir Kerem Celikel 634.286 2,12 634.286 2,12 2,12 634.286
Turgut Alp Colakoglu 4.285 0,01 4.285 0,01 0,01 4.285
Mustafa Yazlhikigi 4.285 0,01 4.285 0,01 0,01 4.285
Ahmet Biilent Batukan 2 0,00 2 0,00 0,00 2
Odenmis Sermaye 30.000.000 100,00  30.000.000 100,00 100,00 30.000.000

Sirket’in ¢ikarlmis sermayesi, tarihi degerle 30.000.000 TLdir (31.12.2008: 30.000.000 TL, 31.12.2007:
30.000.000 TL). Bu sermaye, her biri 1 TL nominal degerde, tamami hamiline yazili 30.000.000 hisseden
olugmaktadir, Sirket’in imtiyazli hissesi bulunmamaktadir. Sirket 31.12.2009 tarihi itibariyle kayith sermaye
tavanina tabi degildir. (Not 40)
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

27. 0ZKAYNAKLAR (devami)
Defier Artis Fonlar

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Finansal Varlik Deger Artis Fonlar - - 625.500
Maddi Duran Varlik Deger Artis Fonlari 1.155.299 1.155.299 -
Varlik Barisi Fonu (*) 500.002 - -
Toplam 1.655.301 1.155.299 625.500

(*) 5811 Say1l: Varlik Baris1 geregi bu tutarin 31.12.2009 tarihinden itibaren alt1 ay i¢erisinde sermayeye ilave
edilme zorunlulugu bulunmaktadir.

Yabanci Para Cevrim Farklan

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Yabanci Para Cevrim Farklar1 (2.130.073) 2.280.466 (21.394)
Toplam (2.130.073) 2.280.466 (21.394)

Kardan Ayrlan Kisitlanms Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulagilincaya
kadar, kanuni net karin %5’i olarak aynilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini agan
dagitilan karm %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini
gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disginda herhangi bir sekilde
kullanilmas1 miimkiin degildir.

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.219.058 807.564 761.217
Toplam 1.219.058 807.564 761.217
Gecmis Yillar Karlar / (Zararlamn)

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Gegmis Yillar Karlar1 / (Zararlarr) 15.316.453 4.260.084 1.967.292
Toplam 15.316.453 4.260.084 1.967.292

Azinhk Paylan
Grup’un azinhk paylarma iliskin detay1 31 Aralik 2009, 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle

asagidaki gibidir:

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
1 Ocak Bakiyesi 13.100.735 12.774.176 :
flaveler 12.680.000 213.347 12.750.000
Ana Ortaklik Dist Kar / (Zarar) Pay1 (868.984) 113.212 24.176
Toplam 24.911.751 13.100.735 12.774.176

/
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satig Gelirleri (net) 01.01-31.12.2009 01.01.-31.12.2008 01.01.-31.12.2007
Yurtigi Satiglar 40.812.886 37.983.269 75.721.661
Yurtdist Satiglar 183.905.238 92.162.505 16.463.605
Kira Gelirleri 3.380.807 212.279 108.424
Diger Gelirler 1.558.158 429.554 27.089
Toplam Gelirler 229.657.089 130.787.607 92.320.779
Satigtan Iadeler (-) - (239.667) (72.290)
Satis Indirimleri (-) - - (8.527)
Satig Gelirleri, net 229.657.089 130.547.940 92.239.962
I — Satilan Ticari Mal Maliyeti (1.736.178) (3.199.329) (2.914.521)
II - Satilan Hizmet Maliyeti (175.537.767) (106.908.330) (80.020.559)
IIT - Diger Satiglarin Maliyeti - - -
IV — Amortisman Gideri (985.755) (339.858) (229.812)
V - [tfa ve Tiikenme Paylari (27.988) (34.415) (34.853)

Satiglarin Maliyeti (I+1+III+IV+V)

BRUT KAR /(ZARAR)

(178.287.688)

(110.481.932)

(83.199.745)

51.369.401

20.066.008

9.040.217

29. ARASTIRMA VE GELiSTiRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

01.01-31.12.2009

01.01.-31.12.2008 01.01.-31.12.2007

Genel Yonetim Giderleri (-) 8.788.373 6.758.617 4,725.928
Toplam 8.788.373 6.758.617 4.725.928
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.§. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

29. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI (devam)

Faaliyet giderleri detayr asagidaki gider kalemlerinden olugmaktadir. Sirketin Arastirma ve Geligtirme
Giderleri ve Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri bulunmamaktadir.

Genel Yonetim Giderleri (-) 01.01-31.12.2009  01.01.-31.12.2008  01.01.-31.12.2007
Personel Giderleri 5.096.830 3.133.031 1.839.411
Vergi Resim ve Har¢ Giderleri 197.121 105.365 45.465
Amortisman Giderleri 198.244 133.298 76.604
Itfa Pay1 17.473 54.643 54.514
Yemek Giderleri 120.497 129.026 159.094
Kirtasiye Giderleri 92.568 53.655 46.263
Temizlik Giderleri 27.908 15.329 30.844
Giivenlik Giderleri 18.400 31.351 8.764
Elektrik Giderleri 20.492 8.033 17.473
Abonelik ve Aidat Giderleri 21.426 14.264 49.885
Sigorta Giderleri 119.318 20.271 16.465
Kira Giderleri 541.342 199.588 143.766
Bakim ve Onarim Giderleri 49.887 40.606 63.668
Demirbas Tamir ve Bakim Giderleri 10.739 19.728 20.888
Benzin ve Yakit Giderleri 51.869 45.076 40.868
Yurtigi ve Yurtdigi1 Miisavirlik Giderleri 232.703 180.065 194.193
Hukuk Danmigsmanhk Gideri 40.863 34.147 36914
Banka Giderleri 165.659 33.168 133.297
Iletisim ve Haberlegme Giderleri 105.246 57.385 63.898
Seyahat Giderleri 267.698 206.129 180.155
[lan ve Reklam Giderleri 25.913 41.984 52.150
Temsil ve Agirlama Giderleri 27.022 21.054 25.531
Kidem Tazminati1 Karsilik Giderleri 89.861 429.737 348.301
Kullanilmayan Izin Karsilik Giderleri 159.587 62.000 248.000
Stipheli Alacaklar Karsilik Giderleri 56.779 304.760 82.163
Bagslar 159.736 79.332 176.180
Halka Arz Masraflari - 760.680 -
Diger Giderler 873.192 544912 571.174
Toplam 8.788.373 6.758.617 4,725.928

30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
01.01-31.12.2009 01.01.-31.12.2008 01.01.-31.12.2007

Personel Giderleri (-) 5.096.830 3.133.031 1.839.411
Amortisman Giderleri ve Itfa Pay1 (-) 1.229.460 562.214 395.783
Kidem Tazminati Karsilik Giderleri (-) 89.861 429.737 348.301
Toplam 6.416.151 4.124.982 2.583.495
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

Diger Faaliyetlerden Gelirler

Konusu Kalmayan Kargiliklar
Yatirnm Amagli Gayrimenkul Deger Artis
Kazanci

Kira Gelirleri
Departman Katilim Pay1
Komisyon Gelirleri

Kar Pay1 Geliri

Diger Gelir ve Karlar
Toplam

Diger Faaliyetlerden Giderler (-)

Yatirim Amagli Gayrimenkul Deger Azalisi(-)
Diger Giderler (-)

Toplam

32. FINANSAL GELIRLER

Finansal Varlik Deger Artisi
Faiz Gelirleri
Kur Farki Gelirleri

Toplam

33. FINANSAL GIiDERLER

Finansal Varlik Deger Azalisi (-)
Kur Farki Giderleri (-)
Kredi Faiz Giderleri (-)

Toplam

01.01-31.12.2009

01.01.-31.12.2008

01.01.-31.12.2007

105.587 395.036 671.075
6.723.847 958.150 s
48.514 446.768 19.142
696.577 12.769 246.272
46.311 : ;
5.726 : ;
408.459 293.439 106.619
8.035.021 2.106.162 1.043.108
s (871.643) -
(88.879) (78.970) (111.732)
(88.879) (950.613) (111.732)

01.01-31.12.2009

01.01.-31.12.2008

01.01.-31.12.2007

96.570 16.8438 -
684.530 580.815 562,771
7.598.369 12.550.581 2.331.103
8.379.469 13.148.244 2.893.874

01.01-31.12.2009

01.01.-31.12.2008

01.01.-31.12.2007

(46.669) (537.434) (253.092)
(6.811.743) (9.396.746) (1.859.756)
(10.382.165) (3.202.809) (1.450.880)
(17.240.577) (13.136.989) (3.563.728)

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER
Bulunmamaktadir. (31.12.2008: Bulunmamaktadtr, 31.12.2007: Bulunmamaktadir)

35. VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLER{

Vergi Karsithi

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Cari Donem Kurumlar Vergisi Karsilig1 (-) (583.670) (877.779) (166.124)
Ertelenmis Vergi Karsilig1 Gideri /(Geliri) (10.373.978) (1.679.941) (1.178.659)
Toplam (10.957.648) (2.557.720) (1.344.783)

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orani 31.12.2009 tarihi itibariyle % 20°dir. (31.12.2008: % 20). Bu oran,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnas1 gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak
vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir. /
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
35. VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLER (devami)

Tirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilig: ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan temettii 6demeleri
%15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi say1lmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin
14’tincii giiniine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen gegici vergi o yila
ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir bagka mali bor¢lara da mahsup edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gdre beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandig: ay1 takip eden dordiincii ayin
25’inci giinii aksamma kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine
yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarmi inceleyebilir ve hatali iglem tespit edilirse 6denecek
vergi miktarlari degisebilir.

Vergi Karsihginin Mutabakat 01.01.-31.12.2009 01.01.-31.12.2008 01.01.-31.12.2007

Ticari Kar / (Zarar) 1.542.864 7.257.263 1.240.574
Ilaveler (+) < 387.842 266.541
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (+) 386.510 266.541

Onceki Dénem Gider ve Zararlari (+) 1.332

Indirimler ve istisnalar (-) : (3.760.385) (763.189)
Istirak Kazanglari (-) (973.385) (220.000)

Yurtdigi Hizmetlerden Kaynaklanan

Kazanglar (-) (2.733.712) (140.122)

Mahsup Edilecek Ge¢mis Y1l Zararlar1 (-) B (381.118)

Bagig ve Yardimlar (-) (53.288) (21.949)

Mali Kar / (Zarar) 1.542.864 3.884.720 743.926
Hesaplanan Vergi (*) (583.670) (877.779) (166.124)
Toplam Vergi (583.670) (877.779) (166.124)

(*) Vergi karsilig1 hesaplamasinda yurtdigindaki subelerin vergi oranlar1 da kullamilmistir. Yurtdisi subelerde
gegerli vergi oran1 Qatar %10 - % 35, Gtircistan % 15’ tir.

Ertelenmis Varhk Ve Yiikiimliiliikler

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, bilango kalemlerinin Seri: XI No: 29 sayili Tebligi’ne gore yeniden
diizenlenmesi sonucunda olusan degerler ile yasal kayitlar arasindaki gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplanmaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, degisik raporlama dénemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram Tiirkiye’deki bagl ortakliklar
icin %20 (31 Aralik 2008: %20), Katar sube % 10 - % 35 (31 Aralik 2008: % 10- % 35) Giircistan sube %15
(31 Aralik 2008: %15)’ dir.

/

40 AC ISTANBUL Uluslararas:
Bagimsiz Deneti SMMM A.S.




SV INIAAIS 24

ua(q ZIswigeg

_mu.-u.-«_m-—_b ..—D .FWM U< ~.V
/

(166v6€) 7 (6£6°sS€s) (zsT1TI'S1) ws6vLe1)  (Ly0'9£0°€1) (8FTEIY ) 100 (MBN[NIWNYN A )/ISIIBA 18194 USUSJoUY]
(S¥7908°7)  (88L°L£8v1) (0L8786°67) (8zz1cov1) (126'161°8S) (855°7S9H01) werdoy,
(D (8L€) (962) 9) (168°1) (99%°1) I[pupazn(g 1931g
o (911ro61) - . (08s0s6) - 1SaW[AZN(] HeUIWZe ], WapIY
¥ (og9'161)  (1L0°79€°1) < (0s1'856)  (#S£018°9) 1811y 1939(] [M{uUsWIARD) 1]deWly WIje X
= (zorzye)  (291°THeE) = (080127 1) (808°01L°1) 1SowWopIega( winge § ue[O epyewide x 94 esly
(€22) (196°¢¢€) (ev1°L) P11 r08'691)  (€1L°5€) LID[II[D BjIe] Iy
(€19°€59) ev'sLy'1)  (LEV'LSS9) (990'89L7) (zLvLLel) (€18°€£50€) 11eyd] Sunjazn(y 19pIH Leg BIE[LA MY SWsuQ BjaduQ
(eov'161°7)  (8LS'¥PST1) (468°691°12) (P1€L5601) (€£L8°52L9Y) (¥79198°C9) sun[ezn MeH Les eIe|)i g
(167°02) (8611) (6€8) (Ls¥'101)  (L86°02) (861°1) LI[oDn) Z1e] STawsdyadIon waug( HaduQ udfipy [eidy
(086'91) (829°'%) (o¥1°9) (66818) (Iv1-ew) (1oL's0) LI9p1D) ZIeq STwowsad1en
PL9€D) (€¥9°91) (888°L£9) (zeesin)  (sizegr)  (188'599°7) yJe {EPUISEIY IYeNEA 15107
o[ 11a8a( 11ARY ULIR[I[IB A URIN(] UeARUi|( IPPRIA 9A IPPEN
. LR_pIMMUENN X 13137 T3[R
YSTIIV'T 6v8' 187’6 8197198 ¥1 vLT9S0'TT  LY'SST'SY  O1€6£T8S wejdo]
60T 65SS°S1 S18°€9 90'1 108°LL ¥80°€ST 1v[ounazn( 1981q
= 6CE VL = - P9 1L8 - 1§i[ezy Io8o(] MJUSWLIARY) 1]dBWY WILIE X
® . STyl = “ 19L°S1TL LISPLD) ZIBy 9A D{Ie] INY [MUSWLIAeD) I[SeWly Wiijex
911 SLTTT cI¢L €8¢ LLETTY L95°9¢ LI3]19p1D) uewsueul,
= ShL¢ vee6 - vTL81 699°9% 18118z Y 1989 Ipauag assIH
Y67 ¥ 161°01 991'8 891" 1L1 $56°0S EX34% 1IS[I9PID) 1Ie Iy
08€°SLY 9P 1617  8LSYYSTI 206'9LET  YIECLS601  €L8°STLOY 1[ed] sunazn(y 120 Leg BIe[[I X 1Y SWauQ( BIouQ
Yoy SLY'1 LEV'LSS9 096t E UVLLEL  €1$EES0E  66L¥L1T 1soun[ezn( JopLo Les ele[[i X
vov'L 08691 879'8 0TE'LE 66818 A7 1[ed] LOpID zre StwawsspadIan Ny swauoQ HeduQ
8611 6€8 v€8'¢ L86°0T 861V TLT61 uI[aD zre StwowsspyadIen
009°6% 00079 L16°€6 000°8%7 000°01¢ L8569V 13i$rey] urz] ueAewjrue[[ny] [SU0SIag
SETTET 020°S62 0€S°€01 PLUIOT' T L60'SLY'1 6v9°L1S 131118y eurwZe [, Waply
Z16°6¥ £9v°9% LT8'SY 795°6YT €1€7TET LEL'6TT 31 IYepUISely WJenEN 13I0A
3] ue8a( 1yARY uLEP{I|JEA UBIN( UeABWQ IPPEIA 9A IPPEN
75¢°8 81568 Y97 v6 09L11¥ OvL LT oS S9Y 13ipdrey] yeoepy 1aydng
UENIIEA 1319 UdUIJALIY

L00ZTIIE  800CCIIE 600CTIIE L00ZCI'IE 800CCI'IE 600TCI 1€

(TAPMNWING A )/ TEPIIeA 1315 UsUS[HH

Teped 191330 JIeuns]

(twreAsp) YADIQ T TANINA TA MITIVA IDUAA S€

CmSuipe opeyt jeIe|o (. 1L,,) 1SellT YN L JejIeiny a31paul[iui[aq 1syy)

AVILONJIA

NDISI'TI VIVTIOTEV.L TVSNVNIA ZAITOSNOY LIV ANRIATWANQA dVSTH NI VNOS AANIATHRIV.L L00Z JA 8007 ‘6007 MITVHYV I€
RIVDIIDIVLEO I'1OVE 3A '$'V LIIVOLL 3A LQHHVVL Ar0dd MRILYATE TAINV



ANEL ELEKTRIiK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.§. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARH'ILERiNDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

35. VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLER (devam)

Ertelenmis vergi geliri/(gideri)
Yabanci Para Cevrim Etkisi

01.01-31.12.2009 Donemine ait ertelenmis vergi geliri/(gideri)

(9.765.313)

(608.665)

(10.373.978)

36. HISSE BASINA KAZANC
01.01-31.12.2009 01.01.-31.12.2008 01.01.-31.12.2007

Net Dénem Kari 30.704.213 13.467.863 3.426.852
Tedaviildeki Hisse Adedi 30.000.000 30.000.000 30.000.000
Hisse Basina Diisen Kar 1,02 0,45 0,11
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Diisen Kar 1,02 0,45 0,11
37. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Iligkili taraflarla yapilan islemler igin alman veya verilen bir teminat bulunmamaktadir.

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
E Sistem Elektronik A.S. 61.300 30.097 11.174
Ams -Aneltech Is Ortaklig 472 . -
Aneltech-Airties Is Ortakligi 472 : -
Anel Ar. Ge. Dan. San.Ve Tic.A.S. 163.738 6.404 -
Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sist.San.Tic.A.S. 224.024 - 174.730
Aneles Elektronik Uretim Ve Paz. San.Ve Tic.A.S. 392.172 5.633 -
Anel Net Teknik Hizmetler Ltd. Sti. 251.041 - 38.265
Anel Omaj Elektrik Sanayi Ve Ticaret A.S. 944 - 51.062
Anelmak Makina Ve Elektronik San.Ve Tic. A.S. 9.690 3.492 2.211
Anelmarin Gemi Elek. Elektronik Sist. San.Ve Tic. A.$ 7.963 - 43.468
Anelmep Maintenance And Operations Llc - - -
Anelsis Miihendislik.San, Tic. Ltd. Sti 252.090 - -
Anelsis Mith.San. Ve Tic. Ltd. Sti. Azerbaycan. $b. - - -
Aneltem Miimesillik Dig Ticaret Ltd $ti - - -
As Alan Sistemleri Ltd. Sti. 944 - -
Celikel Vakfi 4213 14.478 -
Plastikkart Akilli Kart let. Sis. A.S. 2.240 393 965
Anel Elektronik Dis Tic. Kollektif Sti. - - -
Anel Enerji Elek. Uretim San. Ve Tic. A.S. 11.944 ‘ =
Kopiik Turizm Ve Yatgilik Ltd. Sti. 7.755 - -
Toplam 1.391.002 60.497 321.875
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sist.San.Tic.A.S. 1.900.355 - -
Toplam 1.900.355 - -
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Anel Enerji Elek. Uretim San. Ve Tic. A.S. 111 & -
Anelmep Maintenance And Operations LLC - 154.623 -
Anel Net Teknik Hizmetler Ltd. Sti. - - 72.772
Anel Omaj Elektrik Sanayi Ve Ticaret A.S. - - 78.277
Toplam 111 154.623 | 151.049
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Iligkili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar bulunmamaktadir.

Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Anelsis Miihendislik San. ve Tic. Ltd. Sti. 4.940 4.828.107 149.688
E Sistem Elektronik San. ve Tic. A.S. 767 177 -
Anelmarin Gemi Elektrik Elektronik San. Tic. A.S. 254.184 65.344 -
Anel Telekomiinikasyon Elekt. Sist. San. Ve Tic. A.S. 18.651 2.651.869 -
Anel Elektronik ve Dis Ticaret Koll. Sirketi 2.673 2.673 -
Anel Net Teknik Hizmetler Ltd.S$ti. 53.330 - -
Anel Omaj Elektrik Sanayi Ve Ticaret A.S. 150 - -
Aneltem Miimessillik ve Dig Ticaret Ltd. Sti. - - 1.747
Toplam 334.695 7.548.170 151.435
[ligkili taraflarda uzun vadeli ticari borglar bulunmamaktadir.
Kisa Vadeli Difer Borclar 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Anel Telekomiinikasyon Elekt. Sist. San. Ve Tic. A.S. 1.379.350 - -
Anelsis Miih.San. Ve Tic.Ltd.Sti.Azerbaycan Cum.Sub. 1.511 - -
Toplam 1.380.861 - -
fliskili taraflarda uzun vadeli diger borglar bulunmamaktadir.

01.01.- 01.01- 01.01-
Mal ve Hizmet Alimlar 31.12.200 31.12.2008 31.12.2007
Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri San. ve Tic. A.S. 2.059.629 3.137.265 2.038.791
Anelsis Miihendislik San. ve Tic A.S. 6.254.703 5.420.061 2.958.139
Aneltem Miimessillik ve Dig Tic. Ltd. Sti. - - 18.800
Anelmarin Gemi Elektrik ve Elektronik Sis. San. ve Tic. A.S. 386.474 248.000 320.000
E-Sistem Elektronik San. ve Tic. A.S. 5.750 150 -
Anel Ar-ge Danigmanlik San.ve Tic.A.S. 815 765 -
Anel Omaj Elek. San. Tic. A.S. 21.051 - -
Anel-es Elekt. Ur. ve Paz.San.Tic.A.S. 140.099 : -
Anelnet Teknik Hizmetleri Ltd. $ti. 109.868 - -
Toplam 8.978.389 8.806.241 5.335.730

01.01.- 01.01- 01.01-
Mal ve Hizmet Satiglan 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri San. ve Tic. A.S. 5.885.158 1.222.472 1.388.507
Plastikkart Akilli Kart Iletisim Sis. San. ve Tic. A.S. 38.440 310 3.045
Anelsis Miihendislik San. ve Tic. A.S. 258.295 70.518 58.565
Anelnet Teknik Hizmetleri Ltd. Sti. 271.716 3.022 44.293
Anelmarin Gemi Elektrik ve Elektronik Sis. San. ve Tic. A.S. 71.456 14.880 41.456
E-Sistem Elektronik San. ve Tic. A.S. 65.829 6.018 3.957
Anel Omaj Elektrik Sanayi ve Ticaret A.S. 800 16.378 21.048
Anelmak Makina ve Elektronik San. ve Tic. A.S. 49.480 3911 31.606
Anel Elektronik ve Dis Ticaret Kollektif Sirketi - 372 383
Aneles Elektronik Uretim ve Paz. San. Tic. A.S. 978.069 55.106 -
Anel Ar-ge Damigmanlik San.ve Tic. A.S. 177.403 1.726 -
Anel Enerji Elektrik Uretim San.Tic.A.S. 9.810 - -
Kopiik Turizm ve Yatgilik Ltd.Sti. 7.180 - -
Asalan Sistemleri Ltd.Sti. 800 - -
Ridvan Celikel - - 197.000
Toplam 7.814.436 1.394.713]  1.789.860

|
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ANEL ELEKTRIiK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmisgtir.)

37. ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devam)

Kilit Yonetici Personele Saglanan Faydalar 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar 1.389.856 1.217.261 799.213
Isten Cikarilma Nedeniyle Saglanan Faydalar - - -
Diger Uzun Vadeli Faydalar - - -
Toplam 1.389.856 1.217.261 799.213

iliskili taraflarla ilgili olarak alinan ve verilen teminat: bulunmamaktadir. (2008: Bulunmamaktadir, 2007:
Bulunmamaktadir).

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI

Sermaye Risk Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarma getiri, diger ortaklara fayda saflamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisin siirdiirmek i¢in Grup’un faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Grup ortaklara Odenen temettii tutarini
degistirebilir, sermayeyi ortaklara iade edebilir, yeni hisseler gikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak ig¢in
varliklarini satabilir.

Grup, bir 6nceki yilda oldugu gibi, sermaye yeterliligini borg / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu
oran net borcun toplam ozsermayeye bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin
toplam borg tutarindan (bilangoda gosterilen kredileri, ticari ve diger borglari igerir) dilgiilmesiyle hesaplanir.

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Toplam Borglar 231.090.904 200.235.464 72.506.810
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler 13.299.192 (16.809.248) (2.374.210)
Net Borg 217.791.712 183.426.216 70.132.600
Toplam Ozkaynak 101.676.703 65.072.011 49.533.643
Borg / Ozsermaye Orani 2,14 2,82 1,41

Kredi riski

Finansal araglar elinde bulundurmak, anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir. Grup
yonetimi bu riskleri, bir énceki yilda oldugu gibi, her anlasmada bulunan kars taraf i¢in ortalama riski
kisitlayarak karsilamaktadir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Grup,
miisterilerinden dogabilecek bu riski igin belirlenen kredi siirelerini simirlayarak yonetmektedir. Kredi
limitlerinin kullammi Grup tarafindan stirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal pozisyonu ve diger
faktorler gz oniine alinarak misterinin kredi kalitesi stirekli degerlendirilmektedir. Grup’un tiirev finansal
araglart bulunmamaktadir (31.12.2008: Bulunmamaktadir). 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri
itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riski asagidaki gibidir:

/
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARiHL.ERiNDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEY1 (devami)

Finansal Risk Faktérleri (devami)
Kredi Riski (devami)

Vadesi Ge¢mis ve Deger Diigiikliigiine Uramig Varhklar:

31.12. 2009

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Vadesi lizerinden 1-30 giin ge¢cmis

Vadesi lizerinden 1-3 ay ge¢cmis

Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis

Vadesi iizerinden 1-5 yi1l gegmis

526.915

Vadesini 5 yildan fazla ge¢mis

Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

31.12.2008

Ticari Alacaklar

Vadesi lizerinden 1-30 giin gecmis

Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis

Vadesi iizerinden 3-12 ay ge¢mis

Vadesi {izerinden 1-5 y1l gegmis

490.329

Vadesini 5 yildan fazla gegmis

Teminat, vs ile giivence alta almmis kismi

31.12.2007

Ticari Alacaklar

Vadesi lizerinden 1-30 giin ge¢mis

Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis

Vadesi iizerinden 3-12 ay gegmis

Vadesi iizerinden 1-5 y1l geemis

455.869

Vadesini 5 yildan fazla ge¢mis

Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin borglarindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya baska bir finansal arag
vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Grup ydnetimi, bir onceki yilda oldugu gibi yeterli
miktarda nakit saglamak ve kredi yoluyla fonlamay1 miimkiin kilmak suretiyle, likidite riskini asgari seviyede
tutmaktadir. Grup likidite yonetimini beklenen vadelere gore degil, sozlesme uyarinca belirlenen vadelere
uygun olarak gergeklestirmektedir. Grup’un tiirev finansal yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir. Likidite riskine

iliskin tablo agagida yer almaktadir:

31.12.2009

Stzleyme uyarinca

Sozlesme uyarinca

vadeler Defter Degeri | nakit ¢ikislar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
(EIHIHITHIV) kisa (T) arast (1) aras1 (II1) | uzun (IV)

Tlirev Olmayan
Finansal 167.860.552 167.860.552 68.505.428 | 62.002.471 | 21.850.409 | 15.502.244
Yiikiimlillitkkler
Banka kredileri 134.664.262 134.664.262 44.665.794 | 53.424.741 | 21.071.483 | 15.502.244
Finansal Kiralama 951.938 951.938 40.475 132.537 778.926 -
Faktoring Borcu 8.261.725 8.261.725 8.261.725 - - -
Ticari borglar 20.685.948 20.685.948 13.640.438 | 7.045.510 - -
Diger borglar 3.296.679 3.296.679 1.896.996 1.399.683 - -
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARiI:ILERiNDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (devami)

31.12.2008

S6zlesme uyarinca Sozlesme uyarinca

vadeler Defter Degeri | nakit ¢ikislar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
(EIHITHII+IV) kisa () arast (II) arasi (I11) uzun (IV)

Tiirev Olmayan

Finansal 144.379.451 144.379.451 65.939.829 | 35.834.024 | 25.696.631 | 16.908.967

Ylikiimliilikkler

Banka kredileri 93.028.618 93.028.618 25.142.789 | 25.280.231| 25.696.631 | 16.908.967

Ticari borglar 47.756.257 47.756.257 37.307.587| 10.448.670 - -

Diger borglar 3.594.576 3.594.576 3.489.453 105.123 , -

31.12.2007

Stzlesme uyarinca Sozlesme uyarinca nakit

vadeler Defter Degeri ¢ikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
(EIHI+II+HIV) kisa (1) aras1 (IT) aras1 (IIT) uzun (IV)

Tiirev Olmayan

Finansal 52.634.038 52.634.038 | 16.601.057 | 18.792.436| 17.240.545

Yiikiimliiliikler =

Banka kredileri 35.914.592 35.914.592 | 2.245.047| 16.429.000| 17.240.545 2

Ticari borglar 15.626.789 15.626.789 | 13.275.056 | 2.351.733 5 -

Diger borglar 1.092.657 1.092.657| 1.080.954 11.703 . -

Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarmda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.
Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

Grup, yurtdigt alimlarimin bulunmasi ve kredi borglarmin bir kisminin ddviz cinsinden olmasi sebebiyle kur
riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski, bir dnceki yilda oldugu gibi, yurti¢i satiglarin bir
kisminin dévizli gergeklestirilmesiyle asgari diizeye indirilmeye caligilmaktadir.
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Ttiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Finansal Risk Faktorleri (devami)

Yabanci Para Riski (devami)

Déviz Kuru Duyarhihk Analizi Tablosu

2009
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanct paranin | Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmas:1 | deger kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yikiimliligii 4.864.784 (4.864.784) -
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) E
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) 4.864.784 (4.864.784) -
Euro’nun TL kargtsinda % 10 degismesi halinde:
4- EUR net varhk/yiikiimltiligi (3.953.883) 3.953.883 - -
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - -
6- EUR Net Etki (4+5) (3.953.883) 3.953.883 - =
TOPLAM (3+6) 910.901 (910.901) -
2008
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanct paranin | Yabanci paranin
deger kazanmas: | deger kaybetmesi deper kazanmasi | deffer kaybetmesi
ABD Dolar’min TL kargisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yitktimlilagii 1.056.909 (1.056.909) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) 1.056.909 (1.056.909) - -
EUR’nun TL kargisinda % 10 degismesi halinde:
4- EUR net varlik/yiikiimliligi (2.921.390) 2.921.390 -
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - -
6- EUR Net Etki (4+5) (2.921.390) 2.921.390 - -
TOPLAM (3+6) (1.864.481) 1.864.481 -
2007
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanct paranin Yabanci paranin Yabanci paranin | Yabanci paranin
deger kazanmasi | deger kaybetmesi deger kazanmast | deger kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliiliigii (1.077.117) 1.077.117 -

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (1.077.117) 1.077.117 - -
EUR’nun TL kargisinda % 10 degismesi halinde:

4- EUR net varhk/yiikimluligu (1.944.665) 1.944.665 - B
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- EUR Net Etki (4+5) (1.944.665) 1.944.665 - -
TOPLAM (3+6) (3.021.782) 3.021.782 - -

Grup, faaliyetlerinden kaynaklanan déviz yikiimliiligiinii tirev finansal araglar kullanmak suretiyle hedge
etmemektedir.
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ANEL ELEKTRIiK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIiGI VE DUZEYI] (devam)
Finansal Risk Fakttrleri (devamn)

Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin ger¢ege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akiglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Grup’un faiz orani riskiyle basa ¢tkma gerekliligini dogurur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Sabit faizli finansal araglar

Gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan varliklar - 4.505.771 3.698.778
Finansal varliklar [ Nakit ve Nakit Benzerleri 10.476.450 11.363.834 1.261.044
Finansal yiikiimliliikler 102.769.392 71.441.742 17.240.545

Degigken faizli finansal araglar

Finansal varliklar - - -
Finansal yiikiimliiliikler 41.108.533 21.586.876 18.674.047

Grup tarafindan mevcut pozisyonlarin yenilenmesi ve alternatif finansman dikkate alinarak degisken faizli
banka kredileri i¢in ¢esitli senaryolar olugturulmustur. Bu senaryolara gore:

31 Aralik 2009 tarihinde TL biriminde olan degisken faizli kredilerin yillik faizi 100 baz puan daha
yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi; degisken kredilerden olusan yiiksek faiz gideri
sonucu vergi dncesi cari donem kar1 yaklasik 182.902 TL daha diisiik/yiiksek olacakt1. (31.12.2008: 47.873 TL,
31.12.2007; 41.597 TL)

Grup’un vadeli mevduatlari ortalama 18 giin vadeli oldugundan faiz orani riskine maruz kalmamaktadir.

Fiyat Riski

Sirket, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi piyasa
riskine maruz kalmaktadir. 31.12.2009 itibariyla IMKB’de islem goren bu hisselerde % 10 ‘luk bir artig/(azalig)
olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Sirketin net kar/zararinda ve dolayisiyla
dzkaynaklarda 60.244 TL artis/azahs olugmaktadir. (31.12.2008: 43.878 TL, 31.12.2007: Bulunmamaktadir.)

/
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009, 2008 VE 2007 TARiHLER]'NDE. SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

31.12.2009

- Sirket sermaye artirim islemlerinin hizl bir sekilde gergeklestirilmesini saglamak igin kayitli sermaye sistemine
gecilmesine ve Kayitli sermaye tavanmm 50.000.000 TL olarak belirlenmesine karar vermistir.

- Sirket sermayesinin 30.000.000 TL’ den 50.000.000 TL’ ye arttiriimasina ve arttirilan 20.000.000 TL
tutarindaki paylarin mevcut ortaklarin riigchan haklarinin tamamen kisitlanarak halka arz edilmesine karar
verilmistir,

- Sirket Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.$. lizerinde % 20 olan paymi %
25,78’ e ¢ikarmustir.

31.12.2008
- Sirket Yonetim Kurulu, Ukrayna- Kiev merkezli girket kurmaya karar vermistir.

- Sirket Yonetim Kurulu, 24 Temmuz 2009 tarihinde kurulus asamasinda “Anel Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ve
Ticaret Anonim Sirketi” unvanl sirketin 1.000.000 TL olan sermayesinin % 70’ ine karsilik gelen 700.000 TL’
lik kismina istirak edilmesine karar vermistir. Edinilen hisselerin 100.000 TL’lik kisim A Grubu, 600.000 TL’lik
kismi B grubu hisselerden olugmaktadir.

- Sirket Yonetim Kurulu, 24 Temmuz 2009 tarihinde sermayesi 22.000.000 TL olan ve sermayesi iizerinde % 40
oraninda dogrudan paya sahip oldugu Anelyapi Gayrimenkul Anonim Sirketi’ nin sermayesinin % 100 oraninda
arttrilmasi nedeniyle, arttirilan 22.000.000 TL’nin kendi payina diigen 8.800.000 TL’ lik kismina katilmaya karar
vermistir.

31.12.2007

- Sirket Y6netim Kurulu, Ukrayna- Kiev merkezli sirket kurmaya karar vermistir.

- Sirket Yénetim Kurulu, 2007 yilinda elde edilmis kardan temettii dagitilmayacagina karar vermistir.

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiINANSAL TABLOLARIN

ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

tsd

1.12.2009
Bulunmamaktadir.
31.12.2008
Bulunmamaktadir.
31.12.2007

Bulunmamaktadir.

[
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