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1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) ve bagli ortakliklar ile
miisterek yOnetime tabi ortakliklariin (“Grup”) faaliyet konusu profesyonel elektronik, telekomiinikasyon
cihazlarinin arastirma, tiretim, isletme, bakim, servis hizmetlerini ve montaji ile gayrimenkul alim satimi ve
ingas1 faaliyetlerini yapmaktir.

Tiirkiye’de kayitli olan Grup’un ydnetim merkezi Saray Mahallesi Site Yolu Sokak No:5/4 Anel Is Merkezi,
Umraniye/Istanbul adresinde olup, Ankara’da subesi mevcuttur.

Ankara Sube : Yildiz 25. Sokak No:6/2 Cankaya-ANKARA
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 50.000.000 TL olan grup sermayesinin % 45,75’ halka agiktir. Grup’un ana

ortagi Celikel ailesidir (Not 27).
Grup’un kayitli sermaye tavani 150.000.000 TL dir.

31.12.2011 tarihinde sona eren dénem i¢inde Grup biinyesinde istihdam edilen personel sayisi ortalama 268°dir.
Ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen bagl ortakliklar:

31.12.2011

Sirketin Ismi

Anelyap1 Gayrimenkul A.S.

Aneles Elektronik Uretim ve Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.
E-Sistem Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.

31.12.2010

Sirketin ismi

Anelyap1 Gayrimenkul A.S.

Aneles Elektronik Uretim ve Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.
E-Sistem Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.

Faaliyet Alani
Gayrimenkul kiralama

Elektronik devre iiretimi ve satimi
Yenilenebilir enerji sistemlerinin
projelendirilmesi

Faaliyet Alam
Gayrimenkul kiralama

Elektronik devre tiretimi ve satimi
Yenilenebilir enerji sistemlerinin
projelendirilmesi

Oransal konsolidasyon yonteminin uygulandigi miisterek yonetime tabi ortakliklar;

31.12.2011

Sirketin {smi

Aneltech - Airties Is Ortaklig1
AMS - Aneltech Adi Ortaklig1
Anel — Sera Adi Ortaklg
31.12.2010

Sirketin Ismi

Aneltech-Airties Is Ortaklig1
AMS-Aneltech Adi Ortaklig
Anel — Sera Adi Ortaklgi

Ozkaynak yénteminin uygulandigi istirakler;
31.12.2011
Sirketin [smi

Plastikkart Akill1 Kart iletisim Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.

31.12.2010
Sirketin Ismi

Plastikkart Akill1 Kart iletisim Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Faaliyet Alani
Telekomiinikasyon

Otomatik Tanimlama Sist.
Elektrik, Mekanik ve insaat

Faaliyet Alani
Telekomiinikasyon

Otomatik Tanimlama Sist.
Elektrik, Mekanik ve Insaat

Faaliyet Alani
Akilli Kart Uretimi

Faaliyet Alani
Akilli Kart Uretimi

Ilisik konsolide finansal tablolar, yaymlanmak iizere 10.04.2012 tarihinde Sirket Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanmustir. Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore, Sirket finansal tablolar1 genel kurulda onaylanmadikg¢a
kesinlesmediginden, sirket genel kurulu finansal tablolar1 degistirme giiciine sahiptir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uvygulanan Muhasebe Standartlar:

Grup’un konsolide finansal tablolar1 Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan kabul edilen finansal raporlama
standartlarina (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1’) uygun olarak hazirlanmistir.

Grup, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK), 01.01.2008 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemlerine ait ilk ara donem
finansal raporlardan itibaren gecerli olmak flizere, Seri: XI, No0:29 “Sermaye Piyasalarinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ile, isletmelerin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’ni (UMS/UFRS) uygulamalarini zorunlu kilmistir. Bu dogrultuda,
zorunlu kilman standartlara aykiri olmayan ve Tirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (TMSK) tarafindan
yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 - Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS) nin esas
almacagi hitkkme baglanmustir.

Grup’un finansal tablolar1 ve ilgili notlar yukarida bahsedilen SPK’nin ge¢is donemi uygulamasi gergevesinde
UMS/UFRS’ ye ve SPK tarafindan 2008/16 ve 2009/2 sayil1 haftalik biiltenlerinde yer alan duyurular uyarinca

uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara ve bunlara iliskin agiklamalara uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar, finansal araglar, binalar ve yatirim amagli gayrimenkullerin yeniden degerlenmesi
haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Grup’ un faaliyetlerini 6nemli 6l¢iide etkileyecek mevsimsel ve donemsel degisiklikler bulunmamaktadir.

Karsilastirmalh Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un cari dénem konsolide finansal
tablolar1 onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarinin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali  bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
siniflandirilmigtir.

Onceki doneme iliskin konsolide finansal tablolarda asagidaki siniflama yapilmustir:

Grup, onceki dénem finansal tablolarinda “Diger Alacaklar” hesap kaleminde gosterilen devam eden insaat
sozlesmelerine iligkin olarak igveren tarafindan yapilan teminat kesintilerini, ticari faaliyetleriyle ilgili olmasi
sebebiyle “Ticari Alacaklar” hesap kalemine smiflamigtir. Bu siniflama sonucu gegmis yil karlar
degismemistir.

isletmenin Siirekliligi Varsayim

Konsolide finansal tablolar, Grup’un Oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi
esasina gore hazirlanmigtir.

Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari1, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tirk Lirasi cinsinden ifade
edilmistir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
A. Sunuma {liskin Temel Esaslar (devam)

Enflasyon Muhasebesi Uygulamasina Son Verilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK mevzuatina uygun
konsolide finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak
2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamistir.

Netlestirme / Mahsup

Konsolide finansal tablolardaki varlik ve yiikiimliiliikkler UMS/UFRS kapsaminda izin verilen ve zorunlu haller
disinda birbirinden mahsup edilmemistir. Gelir ve gider kalemleri de ancak UMS/UFRS kapsaminda
Ongoriilmesi halinde birbirinden mahsup edilmis, aksi halde mahsup edilmemistir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar
31 Aralik 2011 tarih ve bu tarih itibariyle sona eren ara hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin

hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen yeni standartlar ve UFRYK yorumlari
disinda 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolar ile tutarli olarak uygulanmistir.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan veni standart, degisiklik ve yorumlar:

UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayal1 Finansal Araglarla Odenmesi

Bu yorum, isletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlar1 hakkinda bir yenileme goriismesi oldugu ve
kredi verenin isletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin sermaye araglari ile geri 6demesini kabul ettigi
durumlarin muhasebelestirilmesine deginmektedir. UFRYK 19, bu sermaye araglarinin UMS 39’un 41 no’lu
paragrafi uyarinca “6denen bedel” olarak nitelenecegine aciklik getirmektedir. Sonug¢ olarak finansal borg
finansal tablolardan ¢ikarilmakta ve c¢ikarilan sermaye araglari, sz konusu finansal borcu sonlandirmak i¢in
O0denen bedel olarak isleme tabi tutulmaktadir.

UFRYK 14 Asgari Fonlama Kosullar1 (Degisiklik)

Bu degisikligin amaci, isletmelerin asgari fonlama gereksinimi i¢in yaptigi goniillii 6n 6demeleri bir varlik olarak
degerlendirmelerine izin vermektir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum ve A¢iklama - Yeni haklar igeren ihraglarmn siniflandirilmasi (Degisiklik)

Bu degisiklik, yiiriirliikteki standart uyarinca tiirev ylikiimliilik olarak muhasebelestirilen belirli doviz tutarlar
karsiliginda yapilan hak ihraci teklifleri ile ilgilidir. Degisiklik, belirli kosullarin saglanmasi durumunda islem
sirasinda gecerli olacak olan para birimine bakilmaksizin bu tir hak ihraglariin 6z kaynak olarak
smiflandirilmasi gerektigini ortaya koymaktadir.

UMS 24 iliskili Taraf Aciklamalari (Degisiklik)

Yapilan degisiklik ile yeni bir iligkili taraf tanimi yapildi ve hangi durumda kisilerin ve kilit yoneticilerin iligkili
taraflarla iligkileri etkileyebilecekleri hususuna agiklik getirilmistir. Ayrica, devlet ile ve devlet kontrolii
altindaki, devletin miistereken kontrol ettigi veya onemli etkisi olan sirketlerle yapilan islemlere iligkili taraf
aciklama yiikiimliiliiklerinden muafiyet getirilmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

A. Sunuma {liskin Temel Esaslar (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)

Mavis 2010°da UMSK, tutarsizhiklar1 gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla iiciincii cerceve
diizenlemesini vayinlamistir. Degisiklikler icin cesitli viiriirliik tarihleri belirlenmistir. 1 Ocak 2011 tarihi

itibariyle gecerli olan degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bu iyilestirme, UFRS 7 Finansal Araclar: Ag¢iklamalar, UMS 32 Finansal Araclar: Sunum, UMS 39 Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standartlarinda yapilan ve kosullu bedele iliskin muafiyeti kaldiran
degisikliklerin 2008 de yeniden diizenlenen UFRS 3’iin uygulanmaya baglanmasindan once olan isletme
birlesmelerinden dogan kosullu bedel i¢in gecerli olmadigi konusuna aciklik getirmektedir.

Ayrica bu iyilestirme, miilkiyet hakki veren araglarin satin alinan igletmenin net varliklarindaki orantisal pay1
olarak ifade edilen kontrol giicii olmayan paylarin bilesenlerini 6lgme se¢eneklerinin (gercege uygun deger ya da
miilkiyet hakki veren araclarin satin alinan igletmenin net varliklarindaki orantisal pay1 iizerinden) kapsamini
sinirlamaktadir.

Sonug olarak bu iyilestirme, bir isletmenin (bir igletme birlesme isleminin pargasi olan) satin aldig1 isletmenin
(zorunlu ya da gonillii) hisse bazli 6deme islemlerinin degistirilmesinin muhasebelestirilmesini zorunlu hale
getirmektedir. Ornegin bedel ve birlesme sonras1 giderlerin ayristirilmasi gibi.

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar

Degisiklik, UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken agiklamalara aciklik getirmekte ve sayisal ve niteliksel
aciklamalar ile finansal araclara iliskin risklerin dogasi ve derecesi arasindaki etkilesimi vurgulamaktadir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu

Degisiklik, isletmenin 6zkaynak kalemlerinin her biri ig¢in &zkaynak degisim tablosu ya da finansal tablo
dipnotlarinda diger kapsamli gelire iliskin bir analizi sunmas1 gerekliligine agiklik getirmektedir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

Bu iyilestirme, UMS 27°nin UMS 21 Kur Degisimin Etkileri, UMS 31 Is Ortakliklar1 ve UMS 28 Istiraklerdeki
Yatinimlar standartlarinda yaptig1 degisikliklere agiklik getirmektedir.

UMS 34 Ara Donem Raporlama

Degisiklik, UMS 34 de yer alan agiklama ilkelerinin nasil uygulanacagina rehberlik etmekte ve yapilamasi
gereken agiklamalara ekleme yapmaktadir.

UFRYK 13 Miisteri Sadakat Programlari

Diizeltme, program dahilindeki miisterilere saglanan hediye puanlariin kullanimlarindaki degerini temel alacak
sekilde gercege uygun degerlerinin belirlendigi durumlarda; miisteri sadakat programina katilmayan diger
miisterilere verilen indirimler ve tesviklerin miktarinin da géz Oniinde tutulmasi gerektigi konusuna agiklik
getirmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

A. Sunuma {liskin Temel Esaslar (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)

Yavinlanan ama viirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yurilirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden
sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Satha 1 Finansal Araglar Siniflandirma ve Agiklama

Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gecerlidir. UFRS 9 Finansal
Aragclar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin 6l¢iilmesi ve siniflandirilmasina iligkin
yeni hiikiimler getirmektedir. Ekim 2010°da UFRS 9’a yapilan degisiklikler gergege uygun deger opsiyon
yiikiimliiliiklerin 6l¢iimiinii etkilemektedir ve gercege uygun deger opsiyon yiikiimliiliigiiniin kredi riskine iliskin
olan gercege uygun deger degisimlerinin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin
erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamustir. Grup,
standardin finansal durumu ve performansi {izerindeki etkilerini heniiz degerlendirmemistir.

UMS 12 Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi (Degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir fakat erken
uygulamasina izin verilmektedir. UMS 12, (i) aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngdrii olarak, UMS 40
kapsaminda gergege uygun deger modeliyle Olgiilen yatirim amagli gayrimenkuller iizerindeki ertelenmis
verginin gayrimenkuliin taginan degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi ve (ii) UMS
16°daki yeniden degerleme modeliyle dlciilen amortismana tabi olmayan varliklar {izerindeki ertelenmis verginin
her zaman satis esasina gore hesaplanmasi gerektigine iliskin giincellenmistir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Grup, degisikligin finansal durumu veya performansi iizerindeki etkilerini heniiz
degerlendirmemistir.

UFRS 7 Finansal Araglar — Bilanco dis1 islemlerin kapsamli bir bigimde incelenmesine iligkin agiklamalar
(Degisiklik),

Degisiklik 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir. Degisikligin amaci,
finansal tablo okuyucularnin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekiiritizasyon gibi) - finansal varligi
transfer eden taraf {izerinde kalabilecek muhtemel riskleri de igerecek sekilde - daha iyi anlamalarim
saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap doneminin sonlarina dogru
yapildig1 durumlar i¢in ek aciklama zorunluluklarn getirmektedir. Bu degisiklik heniliz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi {izerindeki etkisi heniiz
degerlendirilmemistir.
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

A. Sunuma {liskin Temel Esaslar (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)
UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri i¢in gecerlidir ve degisiklikler geriye doniik
olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin
Aciklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin yerini almustir.
Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi yapilmistir. Mali tablo
hazirlayicilarina karar vermeleri igin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir standarttir. Bu standart heniiz Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumunu veya performansi
iizerindeki etkisi heniiz degerlendirilmemistir.

UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri i¢in gecerlidir ve degisiklikler geriye doniik
olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirimlarin
Aciklamalari standartlarinin da ayni1 anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama
geriye doniik olarak yapilmalidir.

Miisterek yonetilen is ortakliklarinin ve miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegi diizenlenmistir. Yeni
standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina izin verilmemektedir. Bu
standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumunu
veya performansi tlizerindeki etkileri heniiz degerlendirilmemistir.

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin A¢iklamalari

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri i¢in gecerlidir ve degisiklikler geriye doniik
olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11 Misterek Diizenlemeler
standartlarinin da ayn1 anda uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye doniik
olarak yapilmalidir.

Daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide finansal tablolara
iliskin tiim agiklamalar1 ve daha 6nce UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28 Istiraklerdeki
Yatirimlar’da yer alan istirakler, is ortakliklari, bagl ortakliklar ve yapisal isletmelere iliskin verilmesi gereken
tiim dipnot aciklamalarini igermektedir. Yeni standart kapsaminda diger isletmelerdeki yatirimlara iliskin daha
fazla dipnot aciklamasi verilecegi beklenmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir.

UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gercege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil 6l¢iilecegini agiklamakla beraber, gercege uygun
degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullanilmasi gerektigi konusunda bir degisiklik getirmemektedir.
Tim ger¢ege uygun deger Olglimleri i¢in rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica, gercege uygun deger
Olgtimleri ile ilgili ek agiklama yiikiimliiliikleri getirmektedir. Bu standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren
hesap donemlerinde uygulanmast mecburidir ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Ek agiklamalarin sadece
UFRS 13’un uygulamaya baslandigi donemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani 6nceki donemlerle
karsilagtirmali agiklama gerekmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup,
standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini heniiz degerlendirmemistir.
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ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

A. Sunuma {liskin Temel Esaslar (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10’un yaymlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27°de de degisiklikler yapmustir. Yapilan degisiklikler
sonucunda, arttk UMS 27 sadece bagli ortaklik, miistereken kontrol edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel
finansal tablolarda muhasebelestirilmesi konularini icermektedir. Bu degisikliklerin gegis hiikiimleri UFRS 10 ile
aynidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

UFRS 11’in yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28’de de degisiklikler yapmis ve standardin ismini
UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile
istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmistir. Bu degisikliklerin
gecis hiikiimleri UFRS 11 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan hesap donemleri icin gecerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmistir. Baz1 istisnalar diginda uygulama geriye doniik olarak yapilacaktir. Standartda yapilan degisiklik
kapsaminda bircok alanda aciklik getirilmistir veya uygulamada degisiklik yapilmistir. Yapilan birgok
degisiklikten en Onemlileri tazminat ylikiimliiliigi araligi mekanizmasi uygulamasinin kaldirilmasi ve kisa ve
uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak etmesi prensibine gore degil de yiikiimliiliigiin
tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. Grup, diizeltilmis standardin finansal durumu ve performansi
iizerine etkilerini heniiz degerlendirmemistir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik)

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir. Yapilan degisiklikler diger
kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlerin sadece gruplamasimi degistirmektedir. leriki bir tarihte gelir
tablosuna siniflanabilecek (veya geri dondiiriilebilecek) kalemler higbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak
kalemlerden ayr1 gosterilecektir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu
standardin Grup’un finansal durumunu veya performansi iizerindeki etkileri heniiz degerlendirilmemistir.
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ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
A. Sunuma liskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyon Esaslari

Bagl Ortakliklar

Bagli ortakliklar, Sirket’in, dogrudan veya diger bagl ortakliklar1 vasitasiyla, sermaye ve yonetim iliskileri
cercevesinde % 50’den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim ¢ogunlugunu se¢me hakkina veya
yonetim ¢ogunluguna sahip oldugu isletmelerdir. Grup, bagli ortaklik konumundaki sirketlerin finansal ve
operasyonel politikalarini yliriitme giiciine sahip olmasina bagli olarak, bagl ortakligin faaliyet sonuglarindan
pay alir. Sirket’in, 1 nolu bilango dipnotunda detay1 verilen s6z konusu bagli ortakliklar1 tam konsolidasyona
tabi tutulmustur.

31 Aralik 2011 itibariyle konsolidasyona tabi tutulan ortakliklarin dogrudan ve dolayli istirak oranlari agagidaki
gibidir.

Sirketin Ismi 31.12.2011 31.12.2010
Istirak Oran1 Istirak Oran1
Dogrudan Dolayli Dogrudan Dolayli
Anelyap1 Gayrimenkul A.S. % 55,00 - % 55,00 -
Aneles Elektronik Uretim ve Pazarlama Sanayi ve
Ticaret A.S. % 99,99 - % 99,99 -
E-Sistem Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. % 99,99 - % 65,00 -

Konsolide bilanco ve konsolide gelir tablosu diizenleme esaslart
Tam Konsolidasyon Yontemi:

Sirket’in ve bagh ortakliklarin 6denmis sermayesi ve bilango kalemleri toplanmistir. Yapilan toplama
isleminde, konsolidasyon yoOntemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglart karsilikli
indirilmistir.

- Konsolide bilangonun &denmis sermayesi Sirket’in 6denmis sermayesidir; konsolide bilangcoda bagl
ortakliklarin 6denmis sermayesi yer almamaktadir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin 6denmis/¢ikarilmig sermaye dahil biitiin 6zsermaye grubu
kalemlerinden, ana ortaklik ve bagli ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve konsolide
bilangonun 6zkaynak hesap grubundan sonra “Azinlik Paylar1” hesap grubu adiyla gdsterilmistir.

- Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden satin almis olduklari dénen ve duran varliklar ilke
olarak, bu varliklarin konsolidasyon yontemine tabi ortakliklara olan elde etme maliyeti iizerinden
gosterilmesini saglayacak diizeltmeler yapilmak suretiyle satis islemi dncesinde bulunan tutarlari iizerinden
konsolide bilangoda yer almusgtir.

- Sirket’in ve bagli ortakliklarin gelir tablosu kalemleri ayr1 ayri toplanip, yapilan toplama isleminde
konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirine yapmis olduklart mal ve hizmet satiglari, toplam satig
tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indirilmistir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin stoklarina
iliskin bu ortakliklar arasindaki mal alim-satimindan dogan kar, konsolide finansal tablolarda stoklardan
diistilerek satilan malin maliyetine eklenmis, zarar ise stoklara eklenerek satilan malin maliyetinden
disiiriilmiistiir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olusmus gelir
ve gider kalemleri ilgili hesaplarda karsilikli mahsup edilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin net donem kar veya zararlarindan konsolidasyon yontemine
tabi ortakliklar disindaki paylara isabet eden kisim, net konsolide dénem karindan sonra “Azinlik Paylari” hesap
grubu adiyla gosterilmistir.

- Gerekli goriilen durumlarda bagli ortakliklarin finansal tablolarimi diger grup igi sirketlerinin uyguladig
muhasebe prensiplerine uygun hale getirebilmek i¢in diizeltmeler yapilmustir.
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)
A. Sunuma lliskin Temel Esaslar (devam)

Konsolidasyon Esaslari (devami)

Konsolide bilanco ve konsolide gelir tablosu diizenleme esaslar: (devamu)
Oransal Konsolidasyon Yontemi:

Konsolidasyon kapsamindaki miisterek yonetime tabi ortakliklara ait finansal tablolarda yer alan varlik, borg,
Ozkaynaklar ile gelir ve giderler Ana Ortaklik’m bu ortakliklarda sahip oldugu payin yiizdesi ile konsolidasyona
tabi tutulup, ilgili konsolidasyon diizeltmeleri buna uygun yapilarak konsolide finansal tablolar hazirlanir.

Ana Ortaklik’in bu ortakliklardaki paylari; Ana Ortaklik’daki Finansal Varliklar ve miisterek yonetime tabi
ortakliklardaki sermaye hesabindan karsilikli olarak elimine edilir.

31.12.2011 tarihi itibariyle sirket nezdinde oransal konsolidasyon yontemi ile konsolide edilen miisterek
yonetime tabi ortakliklarin etkin hisse oran1 agagida gdsterilmistir:

Ana Ortaklik Pay1 (%)
Ortakligin Ismi 31.12.2011
Aneltech - Airties Is Ortaklig 51,0
AMS - Aneltech Adi Ortakligi 49,0
Anel - Sera Adi Ortakligi 70,2

Ozkaynak Yontemi:

Ozkaynak y&nteminin uygulanmasinda, istiraklerdeki yatirimlara iliskin uygun prosediirler dikkate alimur.

31.12.2011 tarihi itibariyle sirket nezdinde 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilen istiraklerin etkin hisse
orani asagida gosterilmistir (Not 16) :

. ) Sirketin dogrudan
Istirakin Unvant sermaye pay1 (%)
Plastikkart Akill1 Kart letisim Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. 23,13

Grup’un istirakteki cikari, o istirakte ana ortaklik ve diger bagl ortakliklarinin paymin toplamidir. Ozkaynak
yonteminin uygulanmasinda, ilgili istirakte bagh ortakliklarin ve miisterek yonetime tabi tesebbiisiin pay1 ihmal
edilir. Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirilecek istiraklerin istiraki, bagl ortakligi veya miisterek
yonetime tabi tesebbiisiiniin varligi halinde, istirakteki net varlik, kar veya zarar olarak istirakin konsolide
bilangosundaki tutarlar dikkate alinir. Bu sekilde isleme tabi tutulan istiraklerde, ilgili istirakin istiraki, bagl
ortaklig1 ve miisterek yonetime tabi tesebbiisli tarafindan uygulanan farkli muhasebe politikalarinin etkileri
giderilir.

Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirilen istiraklerle ilgili olarak, istirak eden ortakligin istirakin
zararindaki paymin, istirakteki adi payla temsil edilen yatirim tutarinmi asan kismi, istirak eden ortakligin
istirakteki haklarinin diger bilesenlerinden tasfiyeden pay alma onceligi dikkate alinarak indirilir. Sirketin
istirakteki haklarinin diger bilesenlerinde deger diisiikliigii ayrilip ayrilmayacagini degerlendirir.

Maliyet degeri ile degerlenen finansal varliklar

Grup, Anel Enerji Elektrik Uretim San. Tic A.S.’ne (Anel Enerji) nominal deger iizerinden %35 oraninda istirak
etmistir. S6z konusu istirak yenilenebilir enerji alaninda faaliyet gostermektedir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Grup’un finansal durumu, performansi veya nakit akislari iizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
konsolide finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini etkileyecek nitelikte muhasebe
politikalarinda herhangi bir degisiklik yapilmamistir. Uygulanan muhasebe politikalarinda yakin gelecekte bir
degisiklik ongoriilmemektedir.

C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iligskinse, degisikligin yapildig1 cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik
olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktig1 6nceki donemlere iliskin
kargilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama doneminden Once meydana
geldiginde, s6z konusu déneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir. Bilgilerin
yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa 6nceki donemlere ait karsilastirmali bilgiler yeniden
diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu dénem baslamadan 6nce hatanin
kiimtilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

31 Aralik 2010 donemine iliskin konsolide finansal tablolarda asagidaki diizeltmeler yapilmustir:

Sirket’in bagl ortakliklarindan Anel Yapt Gayrimenkul A.S., grup sirketlerinden Anel Elektrik Proje Taahhiit
ve Tic. A.S.ye 30.11.2009 tarihinde 3.027.691 Euro tutarinda 10 yillik kira faturasi diizenlemistir. Sirket, s6z
konusu fatura tutarini, gelecek ay ve gelecek yillara ait gelirler ve iliskili taraflardan kisa ve uzun vadeli ticari
alacaklar kalemlerinde muhasebelestirmistir. Bu muhasebe islemlerinin iptal edilmesi neticesinde ilgili kalemler
karsilikli olarak elimine edilmistir. Bu diizeltmeler sonucunda ekli gegmis donem konsolide finansal tablolarda,
iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar 616.154 TL, iliskili taraflardan uzun vadeli ticari alacaklar
4.613.247 TL, diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 570.626 TL, diger uzun vadeli yiikiimliilikler 4.249.025 TL,
ertelenmis vergi geliri 55.746 TL, net donem zarar1 122.640 TL azalmis, diger donen varliklar 931.300 TL,
ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 104.310 TL, azinlik paylar1 187.759 TL, finansal gelirler 278.729 TL ve ge¢cmis
yil karlar1 106.841 TL artmstir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe politikalari; konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda
isletmeler tarafindan kullanilan belirli ilkeler, esaslar, gelenekler, kurallar ve uygulamalardir.

Hasilat

Satig gelirleri, iiriiniin teslimi veya hizmetin verilmesi, tirlinle ilgili 6nemli risk ve getirilerin aliciya nakledilmis
olmasi, gelir tutariin giivenilir bir sekilde 6l¢iilebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Grup tarafindan
elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi {izerine alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri
tizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, satilmis {irlin ya da tamamlanmis hizmetin satis
vergisi harig faturalanmis degerinden, iadeler ve komisyonlarin indirilmis seklini gosterir (Not 28).

Grup tarafindan iglemin kars1 taraflariyla asagidakiler {izerinde anlasmaya vardiktan sonra giivenilir tahminlerde
bulunabilecegi kabul edilir:

(a) Taraflarca sunulacak ve alinacak hizmetle ilgili olarak her iki tarafin yaptirima baglanmig haklari,

(b) Hizmet bedeli,

(c) Odeme sekli ve kosullari.

Ancak daha 6nce muhasebelestirilmis olan hasilat tutarinin tahsil edilebilirligi konusunda bir belirsizlik ortaya
cikarsa, tahsil edilemeyen veya tahsil edilebilmesi muhtemel olmaktan ¢ikan tutar baslangicta kayda alinmis
hasilatin diizeltilmesi yerine gider olarak konsolide finansal tablolara yansitilir.

Yatirim Amac¢h Gayrimenkul Kiralamalarindan Elde Edilen Kira Gelirleri

Kiralanan gayrimenkullerden elde edilen kira gelirleri tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir. Gelir; bu
islemle ilgili olusan ekonomik faydalarin Grup’a girisi miimkiin goriiliiyorsa ve bu gelirin miktar1 glivenilir bir
sekilde ol¢iilebiliyorsa gerceklesir.

Faiz gelirleri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen émrii boyunca elde edilecek tahmini
nakit giriglerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren etkin faiz oranina gore ilgili donemde tahakkuk
ettirilir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Raporlanabilir boliim, boliim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir endiistriyel boliim veya cografi boliimdiir.
Endiistriyel boliimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iligkili mal veya hizmet grubunu saglama
veya risk ve fayda agisindan Grup’un diger boliimlerinden farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir. Cografi
bolimler, Grup’un belirli bir ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda agisindan baska
bir ekonomik ¢evre igerisinde faaliyet gosteren diger boliimlerden farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir.

Grup agirlikli olarak Tiirkiye’de telekomiinikasyon, gayrimenkul kiralama, insaat-elektrik ve elektronik devre
iretim alanlarinda faaliyet gosterdigi icin finansal bilgilerin bolimlere gore raporlanmasi bu operasyonlar
gerceklestiren sirketlerin yapilanmasina gore telekomiinikasyon, gayrimenkul kiralama, insaat-elektrik ve
elektronik devre iiretimi-satimi bagliklar altinda raporlanmustir. Cografi boliimler bazindaki bilgiler, Grup’un
faaliyetlerinin, konsolide finansal tablolar genelinde ve parasal 6nemlilik kavraminda, Tiirkiye disindaki cografi
boliimler agisindan raporlanabilir boliim 6zelligi gostermediginden dolay1 konsolide finansal tablolarda yer
verilmemistir (Not 5).

Nakit ve Nakit Benzerleri

UMS/UFRS kapsaminda nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa vadeli nakit
yiikiimliliikler i¢in elde bulundurulan ve yatirim veya diger amagclar i¢in kullanilmayan, tutar1 belirli bir nakde
kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan varliklar
ifade etmektedir (Not 6).

Bilango tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir siire iginde bir borcun 6denmesi i¢in kullanilmak {izere
veya bagka bir nedenle siniflandirilmis nakit ve benzerleri var ise, duran varliklarda yer alir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Yatirimlar

UMS/UFRS kapsaminda finansal varliklar, Grup’un bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda
Grup’un bilancosunda ve aktif tarafta yer alir.

Siniflandirma ve Oleme

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve ger¢ege uygun degerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde kayitlara gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iligkili
harcamalar diisiildiikten sonra almir. Yatinmlar, yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye
uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan ticari islem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan ¢ikarilir.

99 GG

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatirnmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak simiflandirilir.
Siniflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacina baglh olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda
belirlenir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Grup’un finansal varlig1 elde etmesinin baslica amacinin yakin bir tarihte varligi elden ¢ikarma olmasi, finansal
varligin Grup’un hep birlikte yonettigi ve kisa vadede olusan karlarin hemen realize edildigi tanimlanms bir
finansal ara¢ portfoyiiniin bir parcasini olusturmasi ve finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmeyen tiim tiirev lriinlerinde s6z konusu finansal varliklar gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklarin, gergcege uygun degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazang ya da kayip, kar / zararda
muhasebelestirilir. Kar / zarar iginde muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, sz konusu finansal varliktan
elde edilen faiz ve / veya temettii tutarin1 da kapsar.

Etkin Faiz Yontemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi
yontemidir. Etkin faiz orant; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir
zaman dilimi siiresince gelecekte tahsil edilecek tahmini nakdi, tam olarak ilgili finansal varligin net bugiinkii
degerine indirgeyen orandir.

Vadesine kadar elde tutulacak ve satilmaya hazir bor¢lanma araglar1 ve kredi ve alacaklar olarak siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemine gore hesaplanmaktadir.

Vadesine kadar elde tutulan yatirimlar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bono ve tahviller, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutar1 diigiilerek
kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir. Grup’un vadesine kadar elde
tutulacak finansal varliklari bulunmamaktadir.

13

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Yatirnmlar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olmayan finansal varliklardan olusmaktadir.
Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde dl¢iilebiliyor olmasi kosuluyla
gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri glivenilir bir sekilde dlglilemeyen ve aktif
bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde
meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari i¢cinde gosterilmektedir. Ilgili varligin elden cikarilmasi veya
deger diisiikliigii olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer
edilir.

Satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflandirilan 6zkaynak araclarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve
gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari. sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal
edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki
donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

Grup’un dogrudan ve dolayli pay toplam1 % 20°nin altinda olan veya % 20’nin {izerinde olmakla birlikte
Grup’un 6nemli bir etkiye sahip olmadigi veya konsolide finansal tablolar agisindan 6nemlilik teskil etmeyen;
teskilatlanmis piyasalarda islem goérmeyen ve gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen
satilmaya hazir finansal varliklar, deger kaybi ile ilgili karsilik diisiildiikten sonra, maliyet bedelleri ile
konsolide finansal tablolara yansitilir (Not 7).

Ticari Alacaklar ve Borclar

Bu grupta raporlanan alacaklar Grup’un esas faaliyetler ger¢evesindeki ticari mal veya hizmet satislar ile
alislart karsiliginda miisterilerden olan alacaklarini ve borglarini ifade etmektedir. Grup’un ticari alacaklari,
kredi alacaklar1 ve diger alacaklari, ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile kayda alinmaktadir. Kayda
alma tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak indirgenmis maliyet degeri
tizerinden gosterilmislerdir (Not 10). Bu alacak ve borglarin, iligkili taraflardan olan kismu, iligkili taraf islemleri
dipnotunda agiklanmaktadir (Not 37).

Verilen ve aliman depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger alacaklarda ve bor¢larda raporlanmaktadir
(Not 11). Bu alacak ve borglarin, iligkili taraflardan olan kismi1 bulunmamaktadir.

Grup’un ticari alacaklari, siipheli ticari alacak karsiligi diigiildiikten sonra indirgenmis net degerlerini ifade
etmektedir. Vadesi gelmis alacaklarin tahsil edilemeyecegine dair somut bir gésterge olmast durumunda stipheli
alacak karsiligi ayrilmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili miimkiin tutar
arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil
olmak {izere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin etkin faiz oram esas alinarak iskonto edilen degeridir.
Tahsili tamamen miimkiin olmayan alacaklar ise tespit edildikleri durumlarda tamamen kayitlardan silinirler.

Ticari borglar bilancoda gercege uygun degerlerini yansitan indirgenmis maliyet degerleri ile raporlanir (Not
10).
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Devam Eden insaat Sozlesmelerine iliskin Varliklar

Sozlesme gelir ve giderleri, ingaat sozlesmesinin getirisi dogru bir sekilde tahmin edilebildigi zaman, gelir ve
gider kalemi olarak kaydedilir. Sozlesme gelirleri, sozlesmenin tamamlanma orani yontemine gore konsolide
finansal tablolara yansitilmaktadir. Donem itibariyle olusmus olan toplam sézlesme giderinin, sézlesmenin
tahmin edilen toplam maliyetine orani sézlesmenin tamamlanma oranint gostermekte ve bu oran sozlesme
gelirinin cari doneme isabet eden kisminin konsolide finansal tablolara kaydedilmesinde kullanilmaktadir.

Insaat s6zlesme maliyetleri tiim ilk madde - malzeme ve direkt iscilik giderleriyle, sdzlesme performansiyla
ilgili olan endirekt is¢ilik, malzemeler, tamiratlar ve amortisman giderleri gibi endirekt maliyetleri kapsar. Satig
ve genel yonetim giderleri olustugu anda giderlestirilir. Tamamlanmamis s6zlesmelerdeki tahmini zararlarin
gider karsiliklar1, bu zararlarin saptandig1 dénemlerde ayrilir. Is performansinda, is sartlarinda ve sézlesme ceza
karsiliklar1 ve nihai anlasma diizenlemeleri nedeniyle tahmini karlilikta olan degisiklikler maliyet ve gelir
revizyonuna sebep olabilir. Bu revizyonlar, saptandigt donemde konsolide finansal tablolara yansitilir. Kar
tesvikleri gerceklesmeleri makul bir sekilde garanti edildiginde gelire dahil edilirler.

Devam eden insaat sozlesmelerinden varliklar, konsolide finansal tablolara yansitilan gelirin kesilen fatura
tutarinin ne kadar {lizerinde oldugunu; devam eden insaat s6zlesmelerine iligskin yiikiimliiliikkler ise kesilen fatura
tutarinin konsolide finansal tablolara yansitilan gelirin ne kadar {istiinde oldugunu gosterir (Not 15).

Diger Alacaklar ve Borclar

Ticari alacak ve borg smifina girmeyen diger alacak ve borglar bu kalemlerde gosterilir. Ornegin, verilen
depozito ve teminatlar, iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar, vergi dairelerinden alacaklar, diger cesitli
alacaklar, siipheli diger alacaklar, vb. Burada tanimlanan herhangi bir bor¢ sinifina girmeyen diger borglar bu
kalemde gosterilir. Ornegin; tedarik¢i veya miisteri sifat1 tasimayan iliskili taraflara borglar, alinan depozito ve
teminatlar, kamu otoritelerine borglar, diger gesitli borglar (Not 11).

Stoklar

Isin normal akis1 iginde satilmak icin elde tutulan, satilmak iizere iiretilmekte olan ya da iiretim siirecinde ya da
hizmet sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin gosterildigi kalemdir.
Verilen siparis avanslart ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar diger donen varliklar olarak smiflandirilir.

Stoklar, maliyeti ve net gerceklesebilir degerin diisiik olan1 ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tiim satin
alma maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direk iscilik giderleri gibi, iiretimle
dogrudan iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule doniistiiriilmesinde
katlanilan sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlari da igerir.

Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satis1 gergeklestirmek icin yiliklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin
indirilmesiyle elde edilir. Stoklar finansal tablolarda, kullamimlar1 veya satis sonucu elde edilmesi beklenen
tutardan daha yiiksek bir bedelle izlenemez. Maliyetlerin kullanim veya satis sonucu elde edilecek tutardan
yiiksek olmast durumunda, stok deger diistikliigii karsiligi ayrilir (Not 13).

Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda hareketli ortalama maliyet yontemi uygulanmaktadir.
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Diger Varhik ve Yiikiimliiliikler

Diger Dénen/Duran Varlik

Konsolide finansal tablolarda yer alan diger varlik siniflarina girmeyen, gelecek aylara/yillara ait giderler ve
gelir tahakkuklari, pesin 6denen vergiler ve fonlar, siparis avanslari, ig avanslari, personel avanslari, devreden
KDYV, diger KDV, indirilen KDV, sayim teselliim noksanlari, diger ¢esitli donen/duran varliklar gibi hesaplar
Diger Donen/Duran Varliklar kaleminde raporlanir (Not 26).

Diger Kisa/Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Gelecek aylara ait (ertelenmis) gelirler ve diger gider tahakkuklari, sayim teselliim fazlalari, diger ¢esitli borg ve
yukimliilikkler gibi kalemler burada raporlanir (Not 26).

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatinm amach gayrimenkuller, maliyetinin giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesinin miimkiin olmas1 ve gelecek
ekonomik faydalarin olasi olmasi durumunda maliyet degeri iizerinden konsolide finansal tablolara
almmaktadir.

Grup’un kendi kullaniminda bulunan gayrimenkuller ise maddi duran varliklar igerisinde gosterilmistir.
Gergege Uygun Deger Yontemi

Grup, ilk muhasebelestirme isleminin ardindan, ger¢cege uygun deger yontemini se¢gmis ve tiim yatirim amacl
gayrimenkullerini gercege uygun deger yontemi ile 6lgmiistiir (Not 17).

Yatirim amaghi gayrimenkuliin gercege uygun degerdeki degisiminden kaynaklanan kazang veya kayip olustugu
donemde kar veya zarara dahil edilmistir.

Transferler, yatirnrm amacgli gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege uygun
deger esasina gore izlenen yatinm amacl gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul smifina
yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki tahmini maliyeti, anilan
gayrimenkuliin kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki gergege uygun degeridir. Sahibi
tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, ger¢ege uygun deger esasina gore gosterilecek yatirim amagli bir
gayrimenkule doniismesi durumunda, isletme, kullamimdaki degisikligin gerceklestigi tarihe kadar “Maddi
Duran Varliklar’a uygulanan muhasebe politikasini uygular.
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Maddi Duran Varhklar

Grup’un, mal ve hizmet iiretimi veya arzinda kullanilmak tizere, bagkalarina kiraya verilmek (gayrimenkuller
disindaki duran varliklar i¢in) veya idari amaglar gercevesinde kullanilmak {izere elde tutulan ve bir donemden
fazla kullanimi1 6ngoriilen fiziki kalemleri maliyet modeli ¢ergevesinde, maliyet degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi
duran varligr kullanima hazir hale getirmek icin yapilan masraflardan olugmaktadir. Maddi duran varligin
kullanimina baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklart donemde gider olarak gelir
tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik
bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Arazi hari¢, amortismana tabi varliklar, Grup yonetimi tarafindan belirlenen faydali 6miirleri temel alinarak
hesaplanan oranlarla dogrusal amortisman yontemine gore amortismana tabi tutulmaktadir. Amortisman siireleri
asagidaki gibidir:

Siire (Y1)
Binalar 50
Makine ve techizat 3-10
Makine ve teghizat (Finansal Kiralama) 4-10
Tasitlar 4-5
Demirbaglar 4-14
Ozel Maliyetler 5-10

Ozel maliyetler, kiralanan gayrimenkul icin yapilan harcamalar1 kapsamaktadir ve faydali omriin kira
sOzlesmesinin siiresinden uzun oldugu hallerde kira siiresi boyunca, kisa oldugu durumlarda faydali dmiirleri
iizerinden amortismana tabi tutulur.

Amortisman, maddi duran varliklarin kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. Ilgili varhklarin atil
durumda bulunduklar1 dénemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, net bilango degeri ile tahsil olunan
tutarlarin karsilagtirilmasi ile belirlenir ve diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil edilirler.

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gozden gecirilmekte, buna bagl olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir ve
gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir (Not 18).

Finansal kiralama ile alinan varliklar, kiralama siiresi sonunda satin alinmalar1 kesine yakin oldugundan, sahip
olunan maddi varliklarla ayn1 sekilde, varligin yararli dmrii boyunca amortismana tabi tutulur (Not 18).

Yeniden Degerleme Modeli

Maddi duran varliklarda raporlanan binalar ve arsalar yeniden degerlenmis tutari lizerinden gosterilmektedir.
Binalarin gercege uygun degeri SPK tarafindan lisanslanmig bagimsiz degerleme sirketi tarafindan
belirlenmistir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihindeki gercege uygun degerinden, miiteakip
birikmis amortisman ve miiteakip birikmis deger diisiikliigii zararlarinin indirilmesi suretiyle bulunmaktadir.
Yeniden degerlenmis degerde meydana gelen artislar 6zkaynaklar iginde raporlanir.

Eger bir varligin defter degeri yeniden degerleme sonucunda artmigsa, bu artig diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir ve dogrudan 6zkaynak hesap grubunda yeniden degerleme deger artis1 adi altinda toplanir.
Ancak, bir yeniden degerleme deger artisi, ayni1 varligin daha once kar ya da zarar ile iligkilendirilmis bulunan
yeniden degerleme deger alisini tersine ¢evirdigi 6l¢lide gelir olarak muhasebelestirilir.

Eger bir varligin defter degeri yeniden degerleme sonucunda azalmigsa, bu azalma gider olarak
muhasebelestirilir. Ancak, bu azalis diger kapsamli gelirde bu varlikla ilgili olarak yeniden degerleme
fazlasindaki her tiirlii alacak bakiyesinin kapsami Ol¢iisiinde muhasebelestirilir. Diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilen s6z konusu azalig, yeniden degerleme fazlasi bashigi altinda 6zkaynaklarda birikmis olan
tutar1 azaltir (Not 18).
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Maddi Olmayan Duran Varhklar

Grup’un maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tilkenme paylar ile
kalici deger kayiplar diisiilmiis olarak konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir. Satin alinan maddi
olmayan duran varliklar, 6zellikle yazilimlar, 3 ve 5 yillik sinirli faydali omiirleri tizerinden dogrusal itfa
yontemi kullanilarak itfa edilir (Not 19). Maddi olmayan duran varliklara ait itfa pay1 giderleri gelir tablosunda
genel yonetim giderleri ve satiglarin maliyeti i¢cinde gosterilir (Not 28-29).

isletme Birlesmeleri ve Serefive

Isletme birlesmeleri, iki ayr1 tiizel kisiligin veya isletmenin, raporlama yapan tek bir isletme seklinde
gosterilmesi olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri s6z konusu oldugunda satin alma muhasebesi
uygulanir.

Bir igletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma
tarihindeki tamimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagl ylkiimliiliklerine dagitilir. Satin alma maliyeti ile
iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir varlik, yiikiimlilikk ve sarta baglh yiikiimliliiklerinin makul degeri
arasindaki fark serefiye olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde satin
alman igletmenin/sirketin finansal tablolarinda yer almayan varliklar (tasinabilir finansal zararlar gibi), maddi
olmayan varliklar (marka degeri gibi) ve/veya sarta baglh yiikiimliiliikkler makul degerleri ile konsolide finansal
tablolara yansitilir. Satin alinan sirketin finansal tablolarinda yer alan serefiye tutarlar1 tanmimlanabilir varlik
olarak degerlendirilmez.

Serefiyenin kayitli degeri yillik olarak gézden gegirilir ve gerekli goriildiigli durumlarda daimi deger kaybi1 goz
Online alinarak diizeltmeye tabi tutulur.

Degisim tarihinde, iktisap edilen tanimlanabilir varlik ve borg¢larin makul degerinde Grup’un payinin iktisap
maliyetini asan kism1 negatif serefiye olarak finansal tablolara alinir. Negatif serefiyenin, gelecekte beklenen
zararlar ve giderler ile ilgili olmasi ve bu hususun elde edenin iktisap planinda belirlenmesi ve giivenilir bir
sekilde hesaplanabilmesi ve iktisap tarihinde tanimlanabilir borglari temsil etmedigi durumlarda, beklenen zarar
ve giderlerin finansal tablolara alindigi donemde negatif serefiyenin ilgili kismi gelir tablosuna gelir olarak
almir (Not 20).

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Grup, her bilango tarihinde ertelenen vergi varliklar ve gercege uygun degerleri ile gdsterilen finansal varliklar
disinda kalan her varlik i¢in her bilanco tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair
herhangi bir gésterge olup olmadigini analize tabi tutmaktadir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri
kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin
kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigli meydana
gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satig fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olan1 segilerek bulunur.
Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali dmrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde
edilmesi beklenen nakit akimlarimin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigii kayiplar1 gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger diistikligii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger
disiikliigiiniin  kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya c¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda geri g¢evrilir. Diger varliklarda olusan deger disiikliigli kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken
kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri cevrilir. Deger diisiikliigii kaybinin iptali nedeniyle
varhigin kayith degerinde meydana gelen artis, 6nceki yillarda hi¢ deger diistikliigii kaybinin konsolide finansal
tablolara alimmamig olmasi halinde belirlenmis olacak kayitli degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan
net tutar) agsmamalidir.
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Borclanma Malivetleri ve Alinan Krediler

Alinan kredilerin vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yiikiimliiliikler icerisinde, 12
aydan fazla ise uzun vadeli yiikiimliiliikler icerisinde gosterilmektedir. Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan
kredi tutarindan islem masraflar ¢ikartildiktan sonraki gercege uygun degerleriyle kaydedilir. Krediler,
sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden belirtilir. Islem masraflari
diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi
stiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir
tablosuna kaydedilir (Not 8).

Hisse Basina Kazanc- Siirdiiriilen Faalivetlerden Hisse Basina Kazanc

Hisse basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang/zarar
miktart ise, siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket hisselerinin donem i¢indeki zaman agirlikli
ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hisse basina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini
gerekli kilacak imtiyazli hisse veya seyreltme etkisi olan potansiyel hisse bulunmamaktadir (Not 36).

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildig1r giinkii doviz kurlarindan TL’ye cevrilmistir.
Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve yiikiimliiliikler bilango tarihindeki d6viz
kurlar1 kullanilarak TL’ye c¢evrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur farklar1 gelir tablosuna dahil
edilmistir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, bilango tarihi ile konsolide finansal tablolarin yaymlanmasi i¢in onaylandigi
tarih arasinda, Sirket lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Diizeltme yapilip
yapilmamasina gore, iki tiir durum tanimlanmaktadir:

- bilango sonrasi diizeltme gerektiren olaylar; bilango tarihi itibariyle ilgili olaylarin var olduguna iliskin
kanitlar1 gosteren kosullarin bulundugu durumlar,

- ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya g¢iktigin1 gosteren gelismeler (bilango sonrasi diizeltme
gerektirmeyen olaylar)

Grup’un ilisikteki konsolide finansal tablolarinda, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylar kayda
alinmistir ve bilango sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gosterilmistir (Not 40).
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Karsiliklar, Kosullu Varhik ve Kosullu Yiikiimliiliikler

Karsiliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliiglin bulunmas1 ve yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin Sirketten c¢ikmalarimin muhtemel olmasi ve
yikimliiliik tutarmin giivenli bir bi¢imde tahmin ediliyor olmasi durumunda konsolide finansal tablolarda
karsilik ayrilmaktadir. Karsiliklar, bilango tarihi itibariyle yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak
harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en gercekei tahminine gore hesaplanmakta ve etkisinin onemli
oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek icin iskonto edilmektedir.

Kosullu Yiikiimliiliikler

Bu gruba giren yiikiimliiliikler, ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak
kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayn ileride gergeklesip
gerceklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek olan yiikiimliilikler kosullu yiikiimliliikler olarak
degerlendirilmekte ve konsolide finansal tablolara dahil edilmemektedir. Ciinkii, yiikiimliligin yerine
getirilmesi i¢in, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimali bulunmamakta veya ylikiimliilik
tutar1 yeterince giivenilir olarak olgiilememektedir. Grup ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden
cikmalar1 ihtimali ¢ok uzak olmadikc¢a, kosullu yiikiimliiliiklerini konsolide finansal tablo dipnotlarinda
gostermektedir (Not 22).

Kosullu Varliklar

Grup’ta gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip ger¢eklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, kosullu varlik
olarak degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girisi kesin degil ise kosullu
varliklar konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin {igiincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin kesin olmasi ve
tutarin glvenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilmekte ve
raporlanmaktadir.

Finansal Kiralama islemleri

Miilkiyete sahip olmaktan kaynaklanan her tiirlii risk ve yararlarin kiraciya devredildigi kiralama islemi,
finansal kiralama olarak siniflandirilir. Sozlesme siiresi sonunda, miilkiyet devredilebilir veya
devredilmeyebilir.  Bir varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve yararlarin tamaminin
devredilmedigi kiralamalar ise faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin gercege uygun degeri ya da asgari kira
O0demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 f{izerinden aktiflestirilir. Ayni tutarda kiralayana karsi
yiikiimliilik, bilancoda finansal kiralama yiikiimliiligii olarak gosterilir. Finansal kiralama &demeleri,
finansman gideri ve finansal kiralama ylikiimliigiindeki azalis1 saglayan ana para 0demesi olarak ayrilir ve
boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi iizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasi saglar. Finansal
giderler, Grup’un genel borglanma politikasi kapsaminda ilgili varliklara aktiflestirmenin haricinde gelir
tablosuna kaydedilir. Finansal kiralama yolu ile satin alinan maddi duran varliklar, varligin tahmini faydal
omril tizerinden amortismana tabi tutulur (Not 8).

Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gerceklesebilmesi i¢in alinan veya
almacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira donemi
boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.
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Lliskili Taraflar

Grup’un iliskili taraflari, hissedarlik, sozlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya oOnemli derecede etkileyebilen kuruluslar
kapsamaktadir. Ekteki konsolide finansal tablolarda Grup’un hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan sahip
olunan sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iligkili olduklar1 bilinen diger sirketler, iliskili taraflar
olarak tanimlanmustir.

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iligkili sayilir:
i) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:
- Grup’u kontrol etmesi, Grup tarafindan kontrol edilmesi ya da

- Grup ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagl ortakliklar
dahil olmak iizere);

- Grup lizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak paymin olmasi; veya Grup iizerinde ortak kontrole sahip
olmasi;

i) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmast;

iii) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmas;

iv) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmas;

v) Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmas;

vi) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (iv) ya da (v) maddelerinde
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak dnemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme
olmasi; veya

vii) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlar1 olmasi gerekir.

Mliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir
bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donemin kar ve zarari iizerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigii, cari y1l vergisi ve ertelenen vergiyi icermektedir.
Cari yil vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango tarihinde gecerli olan
vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii igermektedir (Not 35).

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarm ve yiikiimliiliiklerin konsolide finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alman tutarlart arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyle yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmastyla belirlenmektedir (Not 35).

Ertelenen vergi varlign veya yiikiimliiligii, s6zkonusu gegici farklarin ortadan kalkacag ilerideki donemlerde
Odenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda konsolide finansal tablolara
yansitilmaktadirlar. Ertelenen vergi yilikiimliiliigl, tim vergilendirilebilir gegici farklar i¢in hesaplanmirken
ertelenen vergi varlig1 gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gecici farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara almir. Ertelenen vergi varligmin bir kisminin veya tamaminin
saglayacagl faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6lgiide,
ertelenen vergi varhiginin kayitl degeri azaltilir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliliiklerinden mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenen vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Not 35).
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ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Calisanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda &denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“UMS 19”) uyarinca bu tiir ddemeler tanimlanmis fayda planlar1 olarak nitelendirilmektedir.

Konsolide bilangoda raporlanan kidem tazminat1 yiikiimliiligii, konsolide gelir tablosuna alinmamis aktiieryal
kazang ve zararlara iligskin kismin diisiilmesinden sonra kalan yiikiimliiliigiin bugiinkii degerini ifade etmektedir
(Not 24).

Nakit Akiminin Raporlanmasi

Grup net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisim1 ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek lizere, nakit akim
tablolari1  diizenlemektedir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde
(duran varlik yatirimlar1 ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarim gosterir. Finansal
faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Grup’un finansal faaliyetlerde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri
O0demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 icermektedir.

E. Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yo6netiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarm
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olugmasi muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle
gelir ve gider tutarlarimi belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar
Grup yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuglar ile
farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve
gerceklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

3. ISLETME BiRLESMELERIi
Bulunmamaktadir.
4. 1S ORTAKLIKLARI

Misterek yonetime tabi igletmeler, Grup’un konsolide finansal tablolarinda oransal konsolidasyon yontemi
kullanilarak gdsterilmektedir. Oransal konsolidasyon yontemi esas itibariyle tam konsolidasyon ydntemi
kapsaminda yapilan islemlerle aynidir. Ancak, miisterek yoOnetim konsolidasyonu ile ilgili islemlere
baglanmadan Once, ilgili miisterek yonetime tabi istiraklere ait bilango ve gelir tablosuna ait biiyiikliikler
Grup’un dogrudan ve /veya bagh ortakliklar1 vasitasiyla sahip oldugu miisterek yonetime tabi isletmedeki pay
kadar dikkate alinarak, Grup finansal tablolarindaki benzer kalemlerle birlikte toplanir. Bu islemler sonucunda
olusturulan konsolide finansal tablolarda ana ortaklik dis1 6zsermaye ve ana ortaklik disi1 kar / zarar tutarlar
bulunmaz. Asagida miisterek yonetime tabi isletmeler ile ilgili verilen finansal bilgiler bu isletmelerin finansal
biiyiikliiklerinin tamamini temsil etmektedir.
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ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4. IS ORTAKLIKLARI (devami)

Oransal konsolidasyon yontemi kullanilarak muhasebelestirilen miisterek yonetime tabi isletmelerin faaliyet
konulari, pay oranlar1 ve 6zet finansal bilgileri asagidaki gibidir:

Sirket Unvam Faaliyet konusu Kavith oldugu iilke Faaliyet grubu

Aneltech-Airties Is Ortakligi Telekomiinikasyon Tirkiye Elektronik

AMS-Aneltech Adi Ortakligi Otomatik Tanimlama Sist. Tirkiye Elektronik

Anel-Sera Adi Ortakligi Elektrik, Mekanik ve Insaat Tiirkiye Elektrik, Mekanik ve Insaat

31 Aralik 2011 31 Arahlik 2010

Dogrudan Dolayh Dogrudan Dolayh
Sahiplik Oram  Sahiplik Oram Sahiplik Oram Sahiplik Orani

Sirket Unvam % % % %

Aneltech-Airties Is Ortaklig 51,0 51,0 51,0 51,0

AMS-Aneltech Adi Ortakligi 49,0 49,0 49,0 49,0

Anel-Sera Adi Ortakligi 70,2 70,2 70,2 70,2

Ozet Finansal Bilgileri

Aneltech-Airties is Ortakhgi

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Doénen Varliklar 62.867 82.644
Duran Varliklar - -
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler - (19.978)
Uzun Vadeli Yikimlilikler - -
Net Varliklar 62.867 62.666
1 Ocak -31 Aralik 2011 1 Ocak -31 Aralik 2010

Gelir 6.864 -
Gider (-) (6.663) 7.147
AMS-Aneltech Adi Ortaklig: 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Donen Varliklar 96.467 93.025
Duran Varliklar - -
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (114.015) (94.988)
Uzun Vadeli Yikumliliikler - -
Net Varliklar (17.548) (1.963)

1 Ocak -31 Aralik 2011

1 Ocak -31 Aralik 2010

Gelir
Gider (-)

12.753
(25.338)

65.285
(69.541)

Anel - Sera Adi Ortakhgi

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Donen Varliklar 84.910.194 46.651.752
Duran Varliklar 1.514.140 142.397
Kisa Vadeli Yikimluliikler (83.619.125) (47.026.903)
Uzun Vadeli Yukimlilikler - -
Net Varliklar 2.805.209 (232.754)

1 Ocak -31 Aralik 2011

1 Ocak -31 Aralik 2010

Gelir
Gider (-)

3.064.685
(33.741)

454
(236.188)
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ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yonetim muhasebesi agisindan Grup telekomiinikasyon, gayrimenkul kiralama, insaat-elektrik ve elektronik
devre iiretim satimi olmak iizere dort faaliyet grubuna ayrilmistir. Bu ayirimlar, asagida belirtilen boliimlere
gore finansal raporlamada temel olusturmaktadir.

Elektronik
Devre
Gayrimenkul Insaat - Uretimi- Konsolidasyon

31.12.2011 Telekomiinikasyon Kiralama Elektrik Satimi  Diizeltmeleri Toplam
Net Satiglar 36.419.943 8.923.151 66.391.177 19.033.101 (2.773.708) 127.993.664
Satiglarin Maliyeti (-) (37.916.912) (2.375.017) (61.312.774) (20.928.472) 2.550.272 (119.982.903)
Briit Kar (1.496.969) 6.548.134 5.078.403 (1.895.371) (223.436) 8.010.761
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (78.324) - - (224.184) 7.548 (294.960)
Pazarlama, Satis ve Dagitim

Giderleri (-) (1.412.698) - - (150.467) 25.916  (1.537.249)
Genel Yonetim Giderleri (-) (3.190.025) (2.016.782) - (1.385.791) 436.503  (6.156.095)
Diger Faaliyet Gelirleri 614.587 8.422.987 - 817.572 (458.799) 9.396.347
Diger Faaliyet Giderleri (-) (748.140) (23.332) - (2.161.288) - (2.932.760)
Faaliyet Kar1/Zarari (6.311.569) 12.931.007 5.078.403 (4.999.529) (212.268) 6.486.044
Ozkaynak Y&ntemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Kar/ (Zarar)'larindaki

Paylar - - - 464.189 464.189
Finansal Gelirler 4.396.543  21.171.049 - 1.782.127 (264.888) 27.084.831
Finansal Giderler (-) (8.823.096) (41.581.700) - (2.667.606) 264.888 (52.807.514)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI

(ZARARI) (10.738.122) (7.479.644) 5.078.403 (5.885.008) 251.921 (18.772.450)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi

Gelir/(Gideri)

-Dénem Vergi Gelir/(Gideri) - - - - -
-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) (207.021) (960.592) 2.389.792 (1.691.165) 20.484 (448.502)

NET DONEM KARI/ZARARI (10.945.143)  (8.440.236) 7.468.195 (7.576.173) 272.405 (19.220.952)
Yatirim Harcamalarn (giderleri)
Maddi Duran Varliklar 26.279 59.609 - 151.804 - 237.692
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13.182 - - 1.494 - 14.676
Yatirirm Amagli Gayrimenkuller - 516.575 - - - 516.575
Toplam Yatirnm Harcamalar 39.461 576.184 - 153.298 - 768.943
Amortisman Giderleri 326.947 583.715 - 1.804.602 - 2.715.264

itfa Paylart 103.449 - - 72.859 - 176.308
Diger Bilgiler
- Varliklar Toplamu 73.788.632 175.368.033 58.814.427 25.771.796 (47.492.987) 286.249.901
- Kaynaklar Toplanu 73.788.632 175.368.033 58.814.427 25.771.796 (47.492.987) 286.249.901

24

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Elektronik
Devre
Gayrimenkul Insaat - Uretimi- Konsolidasyon
31.12.2010 Telekomiinikasyon Kiralama Elektrik Satimi  Diizeltmeleri Toplam
Net Satiglar 40.179.076 4.159.199 75.390.306 37.591.365 (2.786.242) 154.533.704
Satiglarin Maliyeti (-) (46.421.879) (2.296.292) (72.327.770) (41.819.122) 2.554.061 (160.311.002)
Briit Kar (6.242.803) 1.862.907 3.062.536  (4.227.757) (232.181)  (5.777.298)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (78.324) - - (235.953) 6.000 (308.277)
Pazarlama, Satis ve Dagitim
Giderleri (-) (122.569) - - (698.418) 50.508 (770.479)
Genel Yonetim Giderleri (-) (4.661.412) (354.820) - (1.440.707) 344.285  (6.112.654)
Diger Faaliyet Gelirleri 569.255 588 - 1.482.768 (481.070) 1.571.541
Diger Faaliyet Giderleri (-) (23.542) (671.940) - (596.426) - (1.291.908)
Faaliyet Kar1/Zarar1 (10.559.395) 836.735 3.062.536 (5.716.493) (312.458) (12.689.075)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Kar/ (Zarar)'larindaki
Paylar - - - 46.404 46.404
Finansal Gelirler 7.169.226  12.603.558 - 2.677.842 (1.271.942) 21.178.684
Finansal Giderler (-) (8.104.586) (18.181.609) - (4.040.074) 1.360.425 (28.965.844)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI
(ZARARI) (11.494.755) (4.741.316) 3.062.536 (7.078.725) (177.571) (20.429.831)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi
Gelir/(Gideri)
-Donem Vergi Gelir/(Gideri) - - - - - -
-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 512.509 1.286.828 (671.898) 608.370 7.088 1.742.897

NET DONEM KARI/ZARARI (10.982.246) (3.454.488) 2.390.638 (6.470.355) (170.483) (18.686.934)
Yatirnm Harcamalar (giderleri)
Maddi Duran Varliklar 225.145 283.111 - 253.419 - 761.675
Maddi Olmayan Duran Varliklar 3.377 - - 1.440 - 4.817
Yatirrm Amaglh Gayrimenkuller 670.629 - - - 670.629
Toplam Yatirim Harcamalari 228.522 953.740 - 254.859 - 1.437.121

Amortisman Giderleri 384.288 583.386 - 1.300.769 43.594 2.312.037

itfa Paylar1 122.711 - - 72.992 - 195.703
Diger Bilgiler
- Varliklar Toplami 101.157.883 145.420.889 89.561.348 33.483.662 (50.525.573) 319.098.209
- Kaynaklar Toplami 101.157.883 145.420.889 89.561.348 33.483.662 (50.525.573) 319.098.209
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ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 31.12.2011 31.12.2010
Kasa 37.317 19.587
Bankalar

-Vadeli Mevduat 3.653.968 12.439.405
-Vadesiz Mevduat 3.553.169 1.177.957
Vadesi 3 Aydan Kisa Olan Cekler 22.151.018 9.960
Toplam 29.395.472 13.646.909

31.12.2011 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin vadesi agirlikli olarak 1 aydir. (31.12.2010: 15 Giin).

31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle vadeli mevduat detay1 asagidaki gibidir:

Doéviz Cinsi Faiz Orani (%) 31.12.2011 Faiz Oram (%) 31.12.2010
TL 8,00 1.000.219 5,40 — 6,00 1.385.585
usD - - 0,20-0,50 3.858.162
EUR 0,65 - 3,75 2.653.749 0,40-1,50 7.195.658
Toplam Vadeli Mevduat 3.653.968 12.439.405

31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle bankalardaki mevduatlarin kredi riski analizi Dipnot 38’de detayl
olarak ac¢iklanmustir.

7. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

31.12.2011 31.12.2010

Gercege Uygun Gercege Uygun
Alim Satim Amacl Finansal Varliklar Kavyitli Deger Deger Kavyitli Deger Deger
Hisse Senedi 8.525 8.525 7.983 7.983
Toplam 8.525 8.525 7.983 7.983
Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar: Istirak Orani (%) 31.12.2011 31.12.2010
Maliyet Degeri Ile Degerlenen Finansal Varliklar
Anel Enerji Elektrik Uretim San. ve Tic. A.S. 5,00 125.000 50.000
Toplam 125.000 50.000
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ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. FINANSAL BORCLAR

Kisa Vadeli Finansal Borclar

31.12.2011 31.12.2010

Otalama Faiz Ortalama Faiz
Banka Kredileri Orani (%) TL Tutar1  Orani (%) TL Tutarn
TL Krediler 9,00 - 19,00 36.044.672 7,50-11,50 36.767.290
USD Krediler 6,00 - 9,00 2.748.736 6,00 - 6,60 1.196.402
EUR Krediler 6,65 -7,00 9.930.571 4,86 - 5,00 5.877.601
USD Leasing Borglari 300.409 209.135
EUR Leasing Borglari 304.389 235.943
EUR Factoring Borglari 7,00 18.969.214 7,00 19.345.714
Toplam 68.297.991 63.632.085

Uzun Vadeli Finansal Borc¢lar

31.12.2011 31.12.2010

Ortalama Faiz Ortalama Faiz
Banka Kredileri Orani (%) TL Tutar  Orani (%) TL Tutar
USD Krediler 6,00 - 6,60 5.611.672 6,00 - 6,60 6.553.236
EUR Krediler 6,65 79.816.636 4,86 73.499.018
USD Leasing Borglari 425.462 594.101
EUR Leasing Borglari 697.540 840.107
Toplam 86.551.310 81.486.462

Finansal Kiralama Bor¢larinin Detayr

Finansal Kiralama Bor¢lari, finansal kiralama yolu ile iktisap edilen tesis makine cihazlar nedeniyle 6denecek
tutarlardan bilanco tarihi itibariyle 6denmeyen kisimlart gostermektedir.

a) Kiralama konusu her bir varlik tiirii i¢in, bilango tarihi itibariyle net kayith degeri:

Net Degerler 31.12.2011 31.12.2010
Tesis Makine ve Cihazlar (net) 3.775.148 4.559.174
Demirbaglar (net) 800.166 919.113
b) Asgari kira 6demelerinin toplami ve bugiinkii degeri
31.12.2011 TL TL TL
<1yl lyil — 4 y1l Toplam
Asgari kira 6demeleri tutari
- USD cinsinden finansal kiralamalar 398.856 470.999 869.855
- EUR cinsinden finansal kiralamalar 412.758 825.981 1.238.739
Toplam 811.614 1.296.980 2.108.594
Odemelerin bugiinkii degeri
- USD cinsinden finansal kiralamalar 300.409 425.462 725.871
- EUR cinsinden finansal kiralamalar 304.389 697.540 1.001.929
Toplam 604.798 1.123.002 1.727.800
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VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. FINANSAL BORCLAR (devami)

Finansal Kiralama Bor¢larinin Detay1 (devami)

31.12.2010 TL TL TL
<1yl lyil —4 yil Toplam

Asgari kira 6demeleri tutari

- USD cinsinden finansal kiralamalar 326.450 711.947 1.038.397

- EUR cinsinden finansal kiralamalar 357.846 1.038.669 1.396.515

Toplam 684.296 1.750.616 2.434.912

Odemelerin bugiinkii degeri

- USD cinsinden finansal kiralamalar 209.135 594,101 803.236

- EUR cinsinden finansal kiralamalar 235.943 840.107 1.076.050

Toplam 445.078 1.434.208 1.879.286

31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle finansal borglarin yaslandirilmasi ve likidite riski analizi Dipnot
38’de detayli olarak agiklanmustir.

9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir.)
10. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2011 31.12.2010
Alcilar 35.435.608 68.848.275
Alacak Senetleri - 19.385.553
Eksi: Gergeklesmemis Faiz Gelirleri (159.493) (195.451)
Stipheli Alacaklar 133.332 116.318
Eksi: Stipheli Alacaklar Karsiligi (133.332) (116.318)
Diger Alacaklar - 1.174.074
Isverenler Tarafindan Tutulan Maddi Teminatlar - 947.148
Ticari Alacaklar Toplami 35.276.115 90.159.599

31.12.2011 tarihi itibariyle TL, Eur ve ABD Dolari cinsinden kisa vadeli ticari alacaklar i¢in hesaplanan

gerceklesmemis faiz gelirleri igin kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz orani sirasiyla yillik %11,20, %1,25 ve
%0,35 (31.12.2010: %6,50, %0,88 ve %0,28) olup alacaklarin agirlikli ortalama vadesi 2 aydir (31.12.2010: 2

ay).
31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin kredi riski analizi Dipnot 38’de detayli olarak

aciklanmugtir.

Stipheli alacak karsiliklarinin dénem igindeki hareketleri 31.12.2011 31.12.2010
Dénem Basgt 116.318 80.006
Y1l igindeki Artis 17.014 36.312
Y1l I¢inde Yapilan Tahsilatlar (-) - -
Do6nem Sonu 133.332 116.318
Kisa Vadeli Ticari Borc¢lar 31.12.2011 31.12.2010
Saticilar 10.120.834 21.292.659
Borg Senetleri - 5.346.688
Eksi: Gergeklesmemis Faiz Giderleri (89.914) (149.435)
Ticari Bor¢lar Toplam1 10.030.920 26.489.912

31.12.2011 tarihi itibariyle TL, Eur ve ABD Dolar1 cinsinden kisa vadeli ticari borglar i¢in hesaplanan
gergeklesmemis faiz giderleri igin kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz orani sirasiyla yillik %10,96, %1,25
ve %0,36 (31.12.2010: %6,50, %0,84 ve %0,27) olup borglarin agirlikli ortalama vadesi 2 aydir (31.12.2010: 2
ay).
31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle ticari bor¢larin yaslandirilmas: ve likidite riski analizi Dipnot
38°de detayli olarak agiklanmustir.
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ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2011 31.12.2010
Verilen Depozito ve Teminatlar 8.072 101.962
Personelden Alacaklar 1.424 9.362
Diger Cesitli Alacaklar 292.930 93.548
Toplam 302.426 204.872
Uzun Vadeli Diger Alacaklar

Verilen Depozito ve Teminatlar 112.403 112.403
Toplam 112.403 112.403

31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle diger alacaklarin kredi riski analizi Dipnot 38’de detayli olarak
aciklanmustir.

Kisa Vadeli Diger Borclar 31.12.2010 31.12.2010
Alinan Depozito ve Teminatlar 98.260 79.834
Personele Borglar 15.945 23.697
Odenecek Vergi Resim ve Harglar 420.515 1.719.660
Odenecek SSK Primleri 370.284 303.254
Diger Borglar - 13.094
Toplam 905.004 2.139.539

31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle diger borglarin yaslandirilmasi ve likidite riski analizi Dipnot
38°de detayli olarak agiklanmustir.

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir.)

13. STOKLAR

31.12.2011 31.12.2010
1k Madde ve Malzeme 4.482.783 16.211.499
Yar1 Mamul 126.983 -
Mamul 216.089 339.510
Ticari Mal 848.222 513.797
Eksi: Stok Deger Diisiikligi Karsilhigt (776.378) (676.690)
Toplam 4.897.699 16.388.116

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde stok deger diisiikliigii karsiliginin
dagilimi asagidaki gibidir:

01.01.-31.12.2011  01.01.-31.12.2010

Ilk Madde ve Malzeme 454.076 630.701
Yar1t Mamul - -
Ticari Mal 322.302 45.989
Toplam 776.378 676.690

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde stok deger diisiikliigii karsiliginin
hareket tablolar1 asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010
Acilis 676.690 892.260
[laveler 235.509 676.690
Iptaller (-) (135.821) (892.260)
Do6nem Sonu 776.378 676.690

14. CANLI VARLIKLAR
Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir.)
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ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLISKIN ALACAKLAR VE YUKUMLULUKLER

31.12.2011 31.12.2010
Devam Eden insaat Sozlesmelerine iliskin Varhklar - 4,145,168
Toplami - 4,145,168
31.12.2011 31.12.2010
Devam Eden insaat Sézlesmelerine Iliskin Yiikiimliiliikler - 9.993.753
Toplami - 9.993.753

Grup, donem igerisinde taahhiit projelerini tamamlamis olup, 31.12.2011 tarihi itibariyle devam eden projesi
bulunmamaktadir.

Projeler i¢in alinan ve verilen teminat tutarlar1 Not 22’ de agiklanmistir.
16. 0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Sirket’in 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirilen istiraklerinin 31.12.2011 tarihi itibariyle detay1 asagidaki
gibidir; . '

Istirak Istirak
Orani (%) 31.12.2011 Oram (%) 31.12.2010
Plastikkart Akilli Kart fletisim Sistemleri San. ve Tic. A.S. (¥) 23,13 6.468.614 18,74 4.864.412
Serefiye (¥*) 2.001.397 703.410

Ozkaynak Y&éntemiyle Muhasebelestirilen Yatirimlar Toplanu 8.470.011 5.567.822

Sirket, 10.05.2011 tarihinde IMKB Toptan Satislar Pazari’nda gerceklestirdigi islem ile, 2,438 TL’den 1.000.000
adet Plastikkart Akilli Kart Iletisim Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. hissesi satin almistir. Bu alim sonrasinda,
Sirket> in 6zkaynak yontemi ile degerlenen yatirim olarak raporladigi Plastikkart Akilli Kart iletisim Sistemleri
Sanayi ve Ticaret A.S.’nin sermayesindeki pay1 ve oy haklari sirasiyla %23,13 ve %43,95 olmustur.

(*) Istanbul Menkul Kiymetler Borsas: (IMKB)’de islem géren Plastikkart Akilli Kart Iletisim Sistemleri
Sanayi Ve Ticaret A.S.’nin 31.12.2011 tarihi itibariyle IMKB tarafindan agiklanan giincel emirler arasindaki

bekleyen en iyi takas alis fiyat1 olan 2.17 TL birim fiyat tizerinden degerlendiginde gercege uygun degeri
11.419.625 TL dir.

(**) Hesaplanan serefiye tutarmin tamami Plastikkart Akilli Kart Iletisim Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.’ne
%23,13 (2010: %18,74) oraninda istirak edilmesinden olugsmaktadir.

Istirakin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010
Donem basi 5.567.822 5.692.002
Kardan alinan pay 464.189 46.404
Temettii iptali - (188.538)
Deger artis fonundan alinan pay - 17.954
Pay artis1 1.140.013 -
Serefiye 1.297.987 -
Doénem sonu 8.470.011 5.567.822

Ozkaynak yéntemine gore degerlenen yukaridaki istiraklere iliskin varlik, yiikiimliiliik, 6zkaynak, hasilat ve kar
zarar bilgileri agsagida belirtilmistir;
Plastikkart Akilli Kart iletisim Sistemleri Sanayi Ve Ticaret A.S.

Aktif Toplami  Yiikiimliilik Toplami Ozkaynak Hasilat ~ Kar/ (Zarar)

31 Aralik 2011 32.786.336 4.822.258  27.964.078 57.939.566 2.006.706
31 Aralik 2010 30.730.837 4.773.465  25.957.372 39.847.900 247.621
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

01.01.2011 31.12.2011

Acilis Kapanis

Maliyet Bedeli Bakiyesi Ilaveler (*) Cikis  Transferler Deger Artisi Bakiyesi
Arsa ve Binalar 107.786.323  516.575 (1.725.000) 776.780 7.813.777 115.168.455
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 107.786.323 115.168.455
01.01.2010 31.12.2010

Kapanis

Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi [laveler (*) Cikis Deger Azalisi Bakiyesi
Arsa ve Binalar 107.786.323 670.629 - (670.629) 107.786.323
Yatirnm Amagli Gayrimenkuller 107.786.323 107.786.323

(*) Tlaveler tutar;, Grup’un yil igerisinde yatinm amacli gayrimenkuller icin yaptigi ek harcamalardan
olusmaktadir.

Grup yatinm amagl gayrimenkullerinden Umraniye’de bulunan Anel Is Merkezi binasini, Grup ile iliskisi
olmayan SPK lisansli bagimsiz ekspertiz sirketi olan SOM Gayrimenkul Kurumsal Degerleme ve Danismanlik
Hizmetleri Ticaret A.S.’ne degerletmistir. Grup yonetimi, sz konusu degerleme sirketlerinin konu ile ilgili
mesleki birikime sahip ve séz konusu yatinm amagli gayrimenkuliin sinif ve yeri hakkinda giincel bilgileri
bulundugunu diigiinmektedir.

Yapilan degerlemede, s6z konusu degerleme sirketi tarafindan diizenlenen 16 Mart 2012 tarihli ekspertiz raporuna
gore gayrimenkuliin degeri 110.000.000 TL olarak takdir edilmistir.

Degerleme konusu gayrimenkule ait 26 adet bagimsiz boliimiin i¢inde konsolidasyona tabi Grup sirketlerin
kullandig1 boliim, gercege uygun degeri olan net 1.466.545 TL ile maddi duran varliklarda, bunun diginda kalan
bolimlere ait 108.533.455 TL ise yatirim amagli gayrimenkullerde raporlanmustir.

Ayrica, Grup’un yatirim amagli gayrimenkullerinden Anel Is Merkezi disinda kalan ve Kosuyolu ve Bakirkdy’de
bulunan diger binalar1 da, yine Grup ile iliskisi olmayan SPK lisansh bagimsiz ekspertiz sirketi olan TSKB
Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan sirasiyla 08 Mart 2012 ve 16 Ocak 2012 tarihlerinde diizenlenen
raporlarla degerlemeye tabi tutulmustur. Diizenlenen raporlarda s6z konusu gayrimenkullerin gergege uygun
degerleri sirasi ile 2.590.000 TL ve 4.045.000 TL olarak takdir edilmistir. Kosuyolu’nda bulunan gayrimenkuliin
degeri maliyet yontemi, Bakirkdy’de bulunan gayrimenkuliin degeri ise emsal karsilastirma yoOntemiyle
belirlenmigtir.

Bilango tarihi itibariyle, yatinm amacli gayrimenkullerin, insa etme ya da gelistirme, bakim, onarim veya
iyilestirme sozlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler bulunmamaktadir.

Grup, cari donemde yatirnm amacgl gayrimenkullerinden 9.144.753 TL kira geliri elde etmistir. Bu
gayrimenkullere iliskin dogrudan faaliyet giderleri toplamm 2.375.017 TL’dir. Grup’un yatinm amagh
gayrimenkulleri {izerinde 48.000.000 Eur ipotek bulunmaktadir.

31.12.2011 tarihi itibariyle, Yatirim Amagli Gayrimenkuller {izerinde 90.000.000 TL (31.12.2010: 90.990.000
TL) sigorta teminati mevcuttur.
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18. MADDi DURAN VARLIKLAR

01.01.2011 31.12.2011
Acilis Kapanis

Maliyet Bedeli Bakiyesi Ilaveler Cikis Transfer Deger Artis Bakiyesi
Binalar (*) 2.179.677 - - (776.780) 143.749 1.546.646
Tesis, Makine ve Cihazlar
-Satinalimlar 10.705.079 60.372 - 1.587 - 10.767.038
-Finansal Kiralama 7.413.709 - - - - 7.413.709
Tasitlar
-Satialimlar 593.076 - (76.838) - - 516.238
-Finansal Kiralama 75.548 - - - - 75.548
Demirbaslar
-Satialimlar 3.559.801 93.326 (9.518) (1.587) - 3.642.022
-Finansal Kiralama 1.157.007 - - - - 1.157.007
Ozel Maliyetler
-Satialimlar 73.035 13.231 - - - 86.266
-Finansal Kiralama 119.114 - - - - 119.114
Yapilmakta Olan Yatirimlar - 70.763 - - - 70.763
Toplam 25.876.046  237.692 (86.356)  (776.780) 143.749 25.394.351
Birikmis Amortismanlar (-)
Binalar 72.656 - - - 7.445 80.101
Tesis, Makine ve Cihazlar (-) -
-Satialimlar (-) 8.091.425 1.107.878 - - - 9.199.303
-Finansal Kiralama (-) 2.854.535  784.026 - - - 3.638.561
Tagtlar (-)
-Satimalimlar (-) 309.122 84.556  (26.893) - - 366.785
-Finansal Kiralama (-) 75.548 - - - - 75.548
Demirbaglar (-)
-Satimalimlar (-) 1.602.674  604.385 (5.226) - - 2.201.833
-Finansal Kiralama (-) 237.894  118.947 - - - 356.841
Ozel Maliyetler (-)
-Satinalimlar (-) 25.408 15.472 - - - 40.880
-Finansal Kiralama (-) 119.114 - - - - 119.114
Toplam 13.388.376 2.715.264  (32.119) - 7.445 16.078.966
Maddi Duran Varliklar, net 12.487.670 9.315.385

31.12.2011 tarihi itibariyle, Maddi Duran Varliklar {izerinde 8.672.675 USD ve 11.610.000 TL (31.12.2010:
8.396.313 USD ve 7.672.000 TL) sigorta teminati mevcuttur.

(*) Grup’un yatirrm amagcl gayrimenkul olarak siniflandirdigi ve Umraniye’de bulunan is merkezine ait 26
bagimsiz boliimden, zemin katina ait kismin bir boliimii Grup tarafindan kullanilmakta oldugundan, maddi duran
varliklarda raporlanmistir (Not 17).
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18. MADDI DURAN VARLIKLAR (devamu)

01.01.2010 31.12.2010
Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi Ilaveler Cikis Transfer Kapamis Bakiyesi
Binalar 2.179.677 - - - 2.179.677
Tesis, Makine ve Cihazlar
-Satimalimlar 10.594.402 111.923 (1.246) - 10.705.079
-Finansal Kiralama 2.843.512 - - 4.570.197 7.413.709
Tasitlar
-Satialimlar 678.675 156.867  (242.466) - 593.076
-Finansal Kiralama 75.548 - - - 75.548
Demirbaslar
-Satialimlar 3.212.739 366.174 (19.112) - 3.559.801
-Finansal Kiralama 1.157.007 - - - 1.157.007
Ozel Maliyetler
-Satialimlar 177.191 - (104.156) 73.035
-Finansal Kiralama 119.114 - - - 119.114
Yapilmakta Olan Yatirimlar 4.510.903 126.711 (67.417) (4.570.197) -
Toplam 25.548.768 761.675  (434.397) - 25.876.046
Birikmis Amortismanlar (-)
Binalar 29.062 43.594 - - 72.656
Tesis, Makine ve Cihazlar (-)
-Satialimlar (-) 6.927.300  1.164.506 (381) - 8.091.425
-Finansal Kiralama (-) 2.641.555 212.980 - - 2.854.535
Tagtlar (-)
-Satialimlar (-) 440.640 100.405  (231.923) - 309.122
-Finansal Kiralama (-) 75.548 - - - 75.548
Demirbaglar (-)
-Satimalimlar (-) 974.274 642.328 (13.928) - 1.602.674
-Finansal Kiralama (-) 118.947 118.947 - - 237.894
Ozel Maliyetler (-)
-Satimalimlar (-) 83.532 29.277 (87.401) - 25.408
-Finansal Kiralama (-) 119.114 - - - 119.114
Toplam 11.409.972  2.312.037  (333.633) - 13.388.376
Maddi Duran Varliklar, net 14.138.796 12.487.670

Cari y1l amortisman giderlerinin toplami 2.715.264 TL’dir (31.12.2010: 2.312.037 TL). Bu tutarin 2.110.028 TL
(31.12.2010: 1.984.658 TL) tutarindaki kismi satilan malin maliyetine (Not 28), 971 TL (31.12.2010: 451 TL)
tutarindaki kismi aragtirma ve gelistirme giderlerine (Not 29), 18.759 TL (31.12.2010: 6.038 TL) tutarindaki
kismi pazarlama, satis ve dagitim giderlerine, 585.506 TL (31.12.2010: 320.890 TL) tutarindaki kismi genel
yonetim giderlerine (Not 29) dahil edilmistir.
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FiNANSAL
TABLOLARA iLIiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

01.01.2011 31.12.2011
Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi Ilaveler Cikislar Kapanis Bakiyesi
Haklar 904.146 2.704 - 906.850
AR-GE Giderleri (Teknik Bilgi) 391.619 - - 391.619
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.226.572 11.972 (28.812) 1.209.732
Toplam 2.522.337 14.676 (28.812) 2.508.201
Birikmis itfa ve Tiikenme Payi (-)
Haklar 795.305 24.318 - 819.623
AR-GE Giderleri (Teknik Bilgi) 84.851 78.324 - 163.175
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 555.322 73.666 (28.123) 600.865
Toplam 1.435.478 176.308 (28.123) 1.583.663
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 1.086.859 924.538

01.01.2010 31.12.2010
Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi llaveler Cikislar Kapanis Bakiyesi
Haklar 900.791 3.355 - 904.146
AR-GE Giderleri (Teknik Bilgi) 391.619 - - 391.619
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.225.110 1.462 - 1.226.572
Toplam 2.517.520 4.817 - 2.522.337
Birikmis Itfa ve Tiikenme Payi (-)
Haklar 771.182 24.123 - 795.305
AR-GE Giderleri (Teknik Bilgi) 6.527 78.324 - 84.851
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 462.066 93.256 - 555.322
Toplam 1.239.775 195.703 - 1.435.478
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 1.277.745 1.086.859

Cari yil itfa payr giderlerinin toplami 176.308 TL’dir (31.12.2010: 195.703 TL). Bu tutarin 81.060 TL
(31.12.2010: 94.629 TL) tutarindaki kismi satilan malin maliyetine (Not 28), 78.323 TL (31.12.2010: 78.324 TL)
tutarindaki kismi arastirma ve gelistirme giderlerine (Not 29), 1.154 TL (31.12.2010: 3.836 TL) tutarindaki kismi
pazarlama, satis ve dagitim giderlerine (Not 29), 15.771 TL (31.12.2010: 18.914 TL) tutarindaki kismi genel
yonetim giderlerine dahil edilmistir.(Not 29).
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TABLOLARA iLIiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. SEREFIYE

Pozitif serefiye (net) 31.12.2010 31.12.2010
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 3.497.299 4.093.253
Eksi: Deger diistikligii kargiligi (*) - (595.954)
Kapanig bakiyesi 3.497.299 3.497.299

(*) Grup yonetimi 31.12.2011 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolarda serefiye tutarini deger
diisiikliigii acisindan gézden gegirmistir. Bu ¢er¢evede serefiye tutart UMS 36’ya gore deger disiikliigii testine
tabi tutulmustur. Yapilan analiz sonucunda serefiyenin deger diisiikliigiine ugramadigi tespit edilmistir.

21. DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir.)

22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sarta Bagh Varhklar

Projeler i¢in alinan teminat bulunmamaktadir, diger teminat tutarlar1 asagidaki gibidir;

31.12.2011 us EUR TL TL Toplam
Alman Teminat Mektuplari 89.500 154.441 - 546.479
Alinan Teminat Senetleri 63.744 26.312 408.557 593.264
Alinan Teminat Cekleri 83.000 4.000 241.040 407.594
Toplam 236.244 184.753 649.597 1.547.337
31.12.2010 usb EUR TL TL Toplam
Alman Teminat Mektuplari 223.750 153.284 181.150 841.162
Alinan Teminat Senetleri 71.580 26.312 463.557 628.136
Alinan Teminat Cekleri 1.063.000 29.000 1.062.346 2.765.168
Toplam 1.358.330 208.596 1.707.053 4.234.466
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ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLIiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam)

Sarta Bagh Yiikiimliiliikler

Grup Tarafindan Verilen TRi’ler (Teminat — Rehin —

Toplam TL

Ipotekler)

1. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari

2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

3. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger
3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRi’lerin toplam tutar

4. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar1

- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari
- 2. ve 3. maddeler kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar

- 3. madde kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis
oldugu TR1’lerin toplam tutar

Toplam

Grup Tarafindan Verilen TRi’ler (Teminat — Rehin —

Karsilhiklari

124.659.937

5.860.973

31.12.2011

UsD EUR TL

3.388.610 48.202.378  462.220

1.020.630 1.560.850  118.700

130.520.910

4.409.240 49.763.228  580.920

Toplam TL

Ipotekler)

1. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari

2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

3. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger
3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar

4. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar1

- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar
- 2. ve 3. maddeler kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar

- 3. madde kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis
oldugu TR1I’lerin toplam tutar

Toplam

Karsihiklar

31.12.2010

USD EUR TL

131.057.343

1.482.487

4.201.580 59.698.517 2.233.470

949.862 - 14.000

132.539.830

5.151.442 59.698.517 2.247.470

Grup’un vermis oldugu Diger TRI’lerin grup’un 6zkaynaklarina oran1 31.12.2011 tarihi itibariyle % 15°dir.

(31.12.2010 tarihi itibariyle % 3).

23. TAAHHUTLER
Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir.)
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24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar

31.12.2011 31.12.2010
Kullanilmayan Izin Haklar: 233.650 400.394
Kullanilmayan izin haklar karsiliginin y1l igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010

1 Ocak Itibariyle 400.394 300.491
Dénem Iginde Ayrilan Karsilik - 99.903
Iptal Edilen Karsilik (166.744) -
Donem Sonu 233.650 400.394
Calisanlara Saglanan Uzun Vadeli Faydalar

31.12.2011 31.12.2010
Kidem Tazminat1 Karsilig1 397.730 511.670

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ercevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli
nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler i¢in 25
kadilar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60
yas) personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat1 karsiligi,
Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
ylikiimliiliikklerinin, tanimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini Ongdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar agagida belirtilmistir:

31.12.2011 31.12.2010
Yillik iskonto orani (%) 4,66 4,66
Emeklilik olasilig (%) 79,23 82,87

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, ekli konsolide finansal tablolarda
kargiliklar, gelecege iliskin c¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliiginiin bugiinkii
degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi i¢in, 01 Ocak 2012
tarihinde gegerli olan 2.805 TL {izerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin y1l igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2010 31.12.2010
1 Ocak Itibariyle 511.670 443.538
Dénem iginde Ayrilan Karsilik 111.396 236.241
Cikislar Nedeniyle iptal Edilen Karsilik (225.336) (168.109)
Doénem Sonu 397.730 511.670
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25. EMEKLILIiK PLANLARI

Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir.)

26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar
Verilen Siparis Avanslari

- {liskili Taraflara Verilen Avanslar (Not 37)
- Diger Verilen Avanslar
Gelecek Aylara Ait Giderler
Gelir Tahakkuklar1

Devreden KDV

Diger KDV

Pesin Odenen Vergi ve Fonlar
Is Avanslar1

Personel Avanslari

Diger Donen Varliklar
Toplam

Diger Duran Varhklar

Verilen Avanslar (Maddi Duran Varliklar I¢in)
Gelecek Yillara Ait Giderler

Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

Toplam

Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler

Alman Siparis Avanslari
- 1liskili Taraflardan Alinan Avanslar (Not 37)
- Diger Alinan Avanslar

Maliyet Gider Karsilig

Gelecek Aylara Ait Gelirler

Gider Tahakkuklar1

Diger

Toplam

Uzun Vadeli Diger Yiikiimliiliikler
Diger Yikiimliiliikler
Toplam
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31.12.2011 31.12.2010
203.886 675.190
903.187 7.633.858
164.879 2.153.634

1.350.726 -

10.853.768 12.987.565
497.937 1.193.428
119.228 61.207

23.174 17.527
5.722 14.383
3.636 21.168

14.126.143 24.757.960

31.12.2011 31.12.2010
112.460 112.460
135.291 57.358

3.908.339 1.736.775
4.156.090 1.906.593

31.12.2011 31.12.2010
887.510 1.049

20.593.379 30.405.324

777 930.506
1.051.454 844.874
952.441 -
- 85.000

23.485.561 32.266.753

31.12.2011 31.12.2010
179.707 76.016
179.707 76.016
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27. 0OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
31.12.2011 31.12.2010
Pay Orani Pay Orani

Sermayedar %) Pay Tutar1 TL %) Pay Tutar1 TL
Ridvan CELIKEL (**) 23,27 11.635.909 23,27 11.635.909
Avniye Mukaddes CELIKEL 2,80 1.400.000 2,80 1.400.000
Diger Gergek Kisiler 1,49 743.588 1,49 743.591
Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S. (**) 22,34 11.171.591 26,69 13.345.500
Halka Ag¢ik Kisim (*) 50,10 25.048.912 45,75 22.875.000
Odenmis Sermaye 100,00 50.000.000 100,00 50.000.000

(*) Grup sermayesinin halka agik olan kismi Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1® nda (IMKB) islem gérmektedir.

(**) Sirket’in sermayedarlarindan Ridvan Celikel’in, Grup sermayesinin halka agik kismindaki hisselerinden
sahip oldugu 50.587 adet hisse ile sermayedeki toplam pay tutar1 11.686.496 TL ve toplam pay orani
%23,37’dir. Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S.’nin, Grup sermayesinin halka agik kismindaki
hisselerinden sahip oldugu 2.534.703 adet hisse ile toplam pay tutar1 13.706.294 TL ve toplam pay orani
%27,41°dir.

Grup kayith sermaye sistemine ge¢mis olup, kayitli sermayesi 150.000.000 TL’dir ve her biri 1 TL degerinde
150.000.000 adet paya bolinmiistiir.

Grup’un ¢ikarilmis sermayesi, tarihi degerle 50.000.000 TL dir (31.12.2010: 50.000.000 TL). Bu sermaye, her
biri 1 TL nominal degerde, tamami hamiline yazili 16.999.999 adet A Grubu ve 33.000.001 adet B Grubu
paydan olusmaktadir. Genel kurul toplantilarinda, A Grubu hissedarlarin veya yetkililerin bir pay i¢in 10 (on)
oyu, diger hissedarlarin bir pay icin 1 (bir) oyu bulunmaktadir. Yonetim kurulu iiyelerinin tamami1 A grubu
hissedarlar veya gosterecekleri adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.

Genel Kurul (A) grubu hissedarlar veya gosterecekleri adaylar arasindan en ¢ok ti¢ yil i¢in bir veya birden fazla
murakip secer.

Deger Artis Fonlar

31.12.2011 31.12.2010
Finansal Varlik Deger Artig Fonlar 114.833 114.833
Maddi Duran Varlik Deger Artis Fonlar 2.803.804 2.994.871
Toplam 2.918.637 3.109.704
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31.12.2011 31.12.2010
Yasal Yedekler 1.278.719 1.278.719
Toplam 1.278.719 1.278.719
Gecmis Yillar Karlan

31.12.2011 31.12.2010

Olaganiistii Yedekler 1.482.889 1.482.889
Gegmis Yillar Zarar (17.918.490) (10.721)
Toplam (16.435.601) 1.472.168

Azinhk Paylan
Grup’un azinlik paylarina iliskin detay1 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010
1 Ocak Bakiyesi 18.176.092 18.687.682
Maveler / (Cikiglar) 1.097.908 (32.535)
Ana Ortaklik Dis1 Kar / (Zarar) Pay1 (437.799) (479.055)
Toplam 18.836.201 18.176.092
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27. OZKAYNAKLAR (devami)

Kar Dagitimi

Halka acik sirketler, temettii dagitimlarint SPK’mn 6ngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 27 Ocak 2010 tarihli 2/51 sayili karar1 geregince, halka ac¢ik anonim
ortakliklarin 2011 yil1 faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitimi esaslarinin belirlenmesine iligkin olarak
paylar1 borsada iglem goéren anonim ortakliklar igin herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemis
olup, SPK’nin Seri IV, No: 27 sayili Tebligi’nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas s6zlesmelerinde bulunan
hilkkimler ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmig olan kar dagitim politikalart ¢ergevesinde
gerceklestirilmesine karar verilmistir. Grup Ana S6zlesmesi’nde 1. temettii oran1 %50 olarak diizenlenmistir.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih ve 7/42 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar {izerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi
durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin
tamam dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi
birinde dénem zarar1 olmasi durumunda ise yapilmayacaktir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 27 Ocak 2010 tarihli 2/51 sayili karari geregince, halka agik anonim
ortakliklarin 2010 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitimi esaslarinin belirlenmesine iliskin olarak
konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiligi bulunan sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan
kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar tutarini, SPK’nin Seri XI, No: 29 sayili Sermaye
Piyasasi’nda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi cer¢evesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri
konsolide finansal tablolarinda yer alan net donem karlarin1 dikkate alarak hesaplamalarina karar verilmistir.
Ayrica s6z konusu karar geregince halka agik anonim ortakliklarin 2011 yili faaliyetlerinden elde ettikleri
karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesine iliskin olarak;

Sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan ge¢mis yil zararlarmin diisiilmesinden sonra kalan dénem kar1 ve kar
dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutarma, SPK’nin Seri XI, No:29 Tebligi cergevesinde
hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablo dipnotlarinda yer verilmesine,

SPK’nin Seri IV, No: 27 Tebligi'nin 6’'nc1 maddesinde yer alan temettii dagitim zamanma iliskin siirelerin
uygulanmasinda,

i. Temettiiniin tamamm nakden dagitilacaksa, hesap donemini izleyen besinci aym sonuna kadar dagittimimin
yapilmasi uygulanmasina devam edilmesine,

ii. Temettli pay olarak dagitilacaksa, bu nedenle ihra¢ edilecek paylarin Kurulca kayda almmasi ig¢in hesap
donemini takip eden besinci ay sonuna kadar Kurula bagvuruda bulunulmasi ve pay dagitimimin hesap

dénemini izleyen altinci ayin sonuna kadar tamamlanmasina,

iii. (i) ve (ii) alt bentlerindeki seceneklerin birlikte kullanilmas: durumunda ise anilan bentlerde belirtilen
islemlerin ayr1 ayr1 ancak anilan bentlerde yer alan siireler dahilinde yerine getirilmesine karar verilmistir.

Bu ¢ercevede, Grup 2011 donemini zararla kapatmasi nedeniyle kar dagitimi s6z konusu olmamaktadir.
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28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satis Gelirleri (net)
Yurti¢i Satiglar

Yurtdis1 Satiglar
Kira Gelirleri
Diger Gelirler
Toplam Gelirler

Satigtan ladeler (-)

Satis Gelirleri, net

| — Satilan Mamul Maliyeti

Il — Satilan Ticari Mal Maliyeti

I11 - Satilan Hizmet Maliyeti

IV- Diger Satiglarin Maliyeti

V- Amortisman Giderleri

VI — itfa ve Tiikenme Paylari

Satiglarin Maliyeti (I+1I+II+IV+V+VI)

BRUT KAR /(ZARAR)

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

105.006.081 149.458.482
14.679.735 1.952.103
8.923.151 4.159.199
371555 158.870
128.980.522 155.728.654
(986.858) (1.194.950)
127.993.664 154.533.704
(17.330.826) (38.422.004)
(16.626.501) (26.311.505)
(83.834.488) (93.498.206)
(2.110.028) (1.984.658)
(81.060) (94.629)
(119.982.903) (160.311.002)
8.010.761 (5.777.298)

29. ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GIDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Toplam
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01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

294.960 308.277
1.537.249 770.479
6.156.095 6.112.654
7.988.304 7.191.410
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30. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Amortisman Gideri
Uretim Maliyeti

Genel Yonetim Gideri

Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri
Arastirma Gelistirme Giderleri
Toplam

itfa ve Tiikenme Paylari

Satislarin Maliyeti

Genel Yonetim Gideri

Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri
Aragtirma Gelistirme Giderleri
Toplam

Personel Giderleri

Maas ve Ucretler

Sosyal Giivenlik Giderleri
Kidem Tazminat1 Giderleri (*)

Personel Izin Karsihig1 Gideri (*)

Diger Sosyal Yardimlar
Toplam

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

2.110.028 1.984.658
585.506 320.890
18.759 6.038
971 451
2.715.264 2.312.037

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

81.060 94.629
15.771 18.914
1.154 3.836
78.323 78.324
176.308 195.703

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

11.015.443 12.262.979
1.666.902 1.806.300
829.470 742.619

- 99.903

240.784 191.795
13.752.599 15.103.596

(*) Kidem tazminati ve personel izin karsiligr giderleri, y1l icerisinde ¢ikan personellere 6denen iicretleri ve
donem sonu itibariyle ¢alisan personeller i¢in ayrilan karsiliklar icermektedir.

31. DiGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

Diger Faalivetlerden Gelirler

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

Konusu Kalmayan Karsiliklar 527.901 1.060.369
Kira Gelirleri 221.602 162.116
Yatirnm Amagli Gayrimenkul Deger Artis Kazanci 7.813.777 -
Diger Olagan Gelir ve Karlar 833.067 349.056
Toplam 9.396.347 1.571.541
Diger Faalivetlerden Giderler (-)

Yatirim Amagli Gayrimenkul Deger Azalisi (-) - (670.629)
Serefiye Deger Distikligi Karsilik Gideri (-) - (595.954)
Calismayan Kisim Gider ve Zararlari (-) (1.193.015) -
Diger Olagan Giderler (-) (1.739.745) (25.325)
Toplam (2.932.760) (1.291.908)
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32. FINANSAL GELIRLER

01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010
Faiz Gelirleri 893.759 1.102.855
Kur Farki Gelirleri 26.187.931 19.617.206
Finansal Varlik Satis Kar1 - 456.024
Diger Gelirler 3.141 2.599
Toplam 27.084.831 21.178.684
33. FINANSAL GIDERLER

01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010
Kredi Faiz Giderleri (-) (10.455.057) (10.912.721)
Kur Farki Giderleri (-) (41.929.100) (17.759.785)
Leasing Faiz Giderleri (-) (420.758) (293.338)
Diger Giderler (2.599) -
Toplam (52.807.514) (28.965.844)

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR DURDURULAN FAALIYETLER

Bulunmamaktadir. (2010: Bulunmamaktadir.)
35. VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Vergi Karsihigi

31.12.2011 31.12.2010
Cari Donem Kar1 Kurumlar Vergisi Karsiligi (-) - -
Ertelenmis Vergi Karsiligi Geliri/(Gideri) (448.502) 1.742.897
Toplam (448.502) 1.742.897

Tirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 31.12.2011 tarihi itibariyle % 20’dir. (31.12.2010: % 20). Bu oran,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnas1 gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligr ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan temettii 6demeleri
%15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlari iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin
14’iincii giiniine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen gegici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir. Gegici vergi, devlete kars1 olan herhangi bir bagka mali borglara da mahsup edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yi1l karlarindan mahsup edilemez.

Tiurkiye’de o6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii ayin
25’inci ginii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine
yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek
vergi miktarlar degisebilir.
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ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLIiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Vergi Karsiligi (devami)

Kullanilmamig vergi zararlari asagidaki tarihler itibariyle kullanilabilir olma niteligini kaybedecektir.

31.12.2011 31.12.2010
2011 yilinda sona eren - 1.733.002
2012 yilinda sona erecek 29.951 3.238.378
2013 yilinda sona erecek 125.971 59.902
2014 yilinda sona erecek 1.148.998 1.633.943
2015 yilinda sona erecek 510.546 7.243.869
2016 yilinda sona erecek 5.000.065 -
Toplam 6.815.531 13.909.094

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2011 donemleri itibariyle, vergi oncesi kar iizerine yasal vergi uygulanarak
bulunan vergi gideri ile ilisikte konsolide gelir tablosundaki toplam vergi karsiligi arasindaki mutabakat

asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010
Vergi Oncesi Kar / (Zarar) (18.772.450) (20.429.831)
Vergilendirilebilir Kar / (Zarar) (18.772.450) (20.429.831)
Gegerli Olan Kurumlar Vergisi Orani 0,20 0,20
Hesaplanan Vergi 3.754.490 4.085.966
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (171.950) (147.751)
Diger (4.031.042) (2.195.318)
Vergi Geliri (448.502) 1.742.897

Ertelenmis Varhk Ve Yiikiimliiliikler

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikkleri, bilango kalemlerinin Seri: XI No: 29 sayili Tebligi’ne gore yeniden
diizenlenmesi sonucunda olusan degerler ile yasal kayitlar arasindaki gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplanmaktadir. S6z konusu gecici farklar genellikle gelir ve giderlerin, degisik raporlama donemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Gergeklesecek gecici farklar tizerinden yiikiimliilik metoduna
gore hesaplanan ertelenen vergi alacagi ve yiikiimliiliigii i¢in uygulanacak oran %20’dir. (2010: %20)
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ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLIiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Ertelenmis Varhk Ve Yiikiimliiliikler (devami)

Kiimiile Ertelenen Vergi
Gegici Farklar Varliklar1 /(Yikiimliliikleri)
31.12.2011  31.12.2010 31.12.2011  31.12.2010
Ertelenen Vergi Varhklan
Maddi Ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Kayitl
Degeri Ile Vergi Matrah1 Arasindaki Fark 72.656 72.656 14531 14531
Kur Farki Gideri 492.424 479.137 98.485 95.827
Aktiflestirilen Leasing Faiz Gideri Iptali 734.751 447.430 146.951 89.486
Kidem Tazminat1 Karsilig1 397.730 511.670 79.545 102.336
Personel Izin Karsilig1 233.650 400.394 46.730 80.079
Gergeklesmemis Faiz Geliri 232.972 238.660 46.594 47.732
Iptal Edilen Onceki Donem Reeskont Gelir Karsilig 251531 554.324 50.306 110.865
Siipheli Alacaklar I¢in Ayrilan Karsilik 133.332 116.318 26.666 23.264
Yillara Sari Gider Diizeltme 141.068.733  69.537.622 28.213.747  13.907.524
Onceki Dénem Yillara Sari Gelir Diizeltme iptali 72.897.111 - 14.579.422 -
Stok Deger Diisiikliigii Karsilig 776.378 676.690 155.276 135.338
Serefiye Deger Diisiikliigii Karsilig 1.280.631 1.280.631 256.126 256.126
Kullanilmamis Vergi Zararlar1 (*) 6.815.531 13.909.094 1.363.106 2.781.819
Yatirim Amagli Gayrimenkul Faiz ve Kur Fark: Iptali 12.360.847 12.360.847 2.472.169 2.472.169
Yatirnm Amagh Gayrimenkul Deger Azalist 670.629 670.629 134.126 134.126
Diger Diizeltmeler 422.179 86.781 84.437 17.356
Toplam 238.841.085 101.342.883 47.768.217  20.268.578
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri
Bina ve Arsanin Degerlemesi, Net (136.304) (397.601) (27.261) (79.520)
Kur Farki Geliri - (615.017) - (123.003)
Maddi Ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Kayitl
Degeri Ile Vergi Matrah1 Arasindaki Fark (8.052.059) (6.127.992)  (1.610.412) (1.225.597)
Konusu Kalmayan Kargiliklar - (892.260) - (178.452)
Gergeklesmemis Faiz Gideri (225.340) (251.531) (45.068) (50.306)
Iptal Edilen Onceki Dénem Reeskont Gider Karsilig1 (238.660) (228.903) (47.732) (45.781)
Yillara Sari Gelir Diizeltme (135.838.750) (72.897.111) (27.167.750) (14.579.422)
Onceki Dénem Yillara Sari Gider Diizeltme Iptali (69.537.622) - (13.907.524) -
Arsa ve Yapilmakta Olan Yatirim Degerlemesi (3.345.987) (3.345.987) (669.197) (669.197)
Yatirnm Amagh Gayrimenkul Deger Artist (13.439.609) (6.185.832) (2.687.922) (1.237.166)
Diger Diizeltmeler (6.152) (1.241) (1.230) (250)
Toplam (230.820.483) (90.943.475) (46.164.096) (18.188.694)
Ertelenen Vergi Varligi/(Yikiimliligii), net 8.020.602 10.399.408 1.604.121 2.079.884
01.01-31.12.2011 Doénemine Ait Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (475.763)
Ertelenen vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:
2011 2010

Do6nem Bast 2.079.884 336.987
Cari Donem Gelir Tablosuna Borg / (Alacak) Kayd1 (448.502) 1.742.897
Deger Artis Fonu’na Kaydedilen (27.261) -
Dénem Sonu 1.604.121 2.079.884
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ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLIiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

36. HISSE BASINA KAZANC
01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010

Ana Ortaklik Net Donem Kar1 / (Zarar1) (18.783.153) (18.207.879)
Tedaviildeki Hisse Adedi 50.000.000 50.000.000
Hisse Bagina Diisen Kar /(Zarar) (0,38) (0,38)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Diisen Kar / (Zarar) (0,38) (0,38)
37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Iliskili Taraflardan Alacaklar 31.12.2011 31.12.2010
Ticari Ticari
Ticari  Olmayan Ticari  Olmayan
A. ORTAKLAR
1. Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Tic. A.S. 835.500 - 286.946 -
B. ISTIRAKLER
1. Plastikkart Akilli Kart Iletisim Sistemleri A.S. 1.148 - 5.243 -
2. Anel Enerji Elektrik Uretim. San Tic A.S. 1.257.462 132.068 470.496 -
C. MUSTEREK YONETIME TABI ORTAKLIKLAR
1. Aneltech-Airties Is Ortaklig1 (*) - - 9.601 -
2. AMS-Aneltech Is Ortaklig1 (*) 58.349 8 48.268 -
3. Anel-Sera Adi Ortaklig1 (*) 419.320 396.947  1.355.189 195.392
D. ILISKILI SIRKETLER
1. Anelsis Miihendislik San. Ltd. Sti. 2.037.044 56.667 4.357.498 2.263.193
2. Anelmak Makine ve Elektronik San. ve Tic. A.S. 18.902 - 26.231 -
3. Anelnet Teknik Hizmetler Ltd. Sti. 2.081.248 - 786.423 -
4. Anel Omaj Elektrik San. ve Tic. A.S. 3.743 - 2.347 -
5. Anel Ar-Ge Danigmanlik San. ve Tic. A.S. 45,717 360.000 1.878 -
6. As Alan Sistemleri Ltd. S$ti. - - 5.255 -
7. Celikel Vakfi 7.939 - 2.036.074 -
8. Anelmep Maintenance and Operations LLC 1.358.416 3.305.574 1.398.498 2.705.500
9. Anel Mekanik Tesisat Taahhiit A.S. 39.226 - 693.660 -
10. Anel Electrical Contracting and Trading CO. - - 275.277 -
11. Kopiik Turizm Yatgilik Ltd Sti. 16.658 - 15.135 -
12. Turkges Enerji Elektrik Uretim San.ve Tic.A.S. 3.275 - 469 -
13. Anel Elektronik Dis Ticaret Kolektif Sirketi 517 - 80.175 -
14. Anel Doga Entegre Geri Doniistim Endiistrisi A.S. 228.489 - 4.064 -
15. Anelmarin Gemi Elekt. Elektronik Sist. Tic. San. A.S. - - 1.006 237
16. Anel Holding A.S. 40.582 - - -
17. Doga Geri Doniisiim Elektronik San. Tic. Ltd. Sti. 1.324 - -
TOPLAM 8.454.859 4.251.264 11.859.733 5.164.322

(*) Ana Ortaklik’m miisterek yonetime tabi ortakliklarda sahip oldugu yiizdesi ile konsolidasyona tabi
tutuldugundan dolayi ilgili alacaklar ve borglar ana ortaklik dis1 pay1 temsil etmektedir.
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ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLIiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

37. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devam)

iliskili Taraflara Borclar

A. ORTAKLAR

1. Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Tic. A.S.
2. Sera Yap1 Enddistrisi A.S.

2. Gergek Kisi Ortaklar
B. ISTIRAKLER

1. Anel Enerji Elektrik Uretim. San Tic A.S.

C. MUSTEREK YONETIME TABI ORTAKLIKLAR

1. AMS-Aneltech Is Ortakligi (*)

D. ILISKILI SIRKETLER

1. Anelsis Miihendislik San. Ltd. Sti.

. Anel Net Teknik Hizmetler Ltd.Sti.

. Anel Mekanik Tesisat Taahhiit A.S.

. Kopiik Turizm Yatcilik Ltd Sti.

. Anel Elektronik Dig Ticaret Kollektif Sirketi

. Anelmarin Gemi Elekt. Elektronik Sist. Tic. San. A.S.
. Anelmak Makine ve Elektronik San. ve Tic. A.S.

00 3N L A WD

. Anel Holding A.S.
Toplam

iliskili Taraflara iliskin Avanslar

A. ISTIRAKLER

1. Anel Enerji Elektrik Uretim. San Tic A.S.

B. ILISKILI SIRKETLER

1. Anel Net Teknik Hizmetler Ltd.Sti.

2. Anel Mekanik Tesisat Taahhiit A.S.

3. Anel Elektronik Dis Ticaret Kollektif Sirketi

4. Anelmarin Gemi Elekt. Elektronik Sist. Tic. San. A.S.
5. Anel Ar-Ge Danigsmanlik San. ve Tic. A.S.

6. Anel Doga Entegre Geri Doniigiim Endiistrisi A.S.

Toplam
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31.12.2011
Ticari
Ticari Olmayan

5.512.653 7.020
1.137.824 790.173
- 1.208

438.646 -

- 3.145

983.332 -

1.657.635 803.681

400.520 -
4.663 -
448.629 -

31.12.2010
Ticari
Ticari Olmayan

3.027.179  4.235.205
4.138.328 363.804
- 1.208

975.102 -

566.604 -
425.287 -
13.267.053 7.020
9.111 -
920.018 -
148.208

10.583.902  1.605.227

23.476.890 4.607.237

31.12.2011
Verilen Alinan

31.12.2010
Verilen Alinan

Avanslar Avanslar

Avanslar Avanslar

- - - 1.049
- 879.768 - -
- - 673.791 -
203.886 - - -
- 7.742 - -
- - 400 -
- - 999 -
203.886 887.510 675.190 1.049
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ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLIiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

37. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devam)

01.01.- 31.12.2011 ve 01.01.-31.12.2010 donemlerinde iligkili taraflarla yapilan islemler asagidaki gibidir.

Mal Alimlari

Anelsis Mithendislik Sanayi ve Ticaret A.S.
Anel Enerji Elektrik Uretim San. Tic. A.S.
Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Tic. A.S.
Toplam

Hizmet Alimlari

Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Tic. A.S.

Anelsis Miihendislik Sanayi ve Ticaret A.S.
Anelmarin Gemi Elektrik Elektronik Sis. Tic. San. A.S.
Anel Net Teknik Hizmetler Ltd. Sti.

Anel Ar-Ge Danismanlik San. ve Tic. A.S.

Anel Mekanik Tesisat Taahhiit A.S.

Anel Enerji Elektrik Uretim San. Tic. A.S.

Anel Doga Entegre Geri Doniisiim Endiistrisi A.S.
Anelmak Makine ve Elektronik San. ve Tic. A.S.
Celikel Vakfi

Anel Elektronik Dis Tic. Kolektif Sti.

Kopiik Turizm ve Yatcilik Ltd. Sti.

Anel Holding A.S.

Toplam

Faiz Giderleri

Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Tic. A.S.
Anelsis Miihendislik Sanayi ve Ticaret A.S.
Toplam
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01.01.-31.12.2011

01.01.-31.12.2010

12.210 775.709
1.183.827 5.201.902
253.062 -
1.449.099 5.977.611
01.01.-31.12.2011  01.01.-31.12.2010
1.222.295 2477.274
205.567 375.579
183.970 202.953
1.304.182 2.654.486
97.963 7.326
10.172.089 30.883.140
103.485 187.510
2.812 254
14.756 -
4.237 -

- 377.479

- 7.890

280.518 -
13.591.874 37.173.891
01.01.-31.12.2011  01.01.-31.12.2010
158.189 965.945

- 725

158.189 966.670
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ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLIiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

37. ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Maddi Duran Varhk Alislari

Anel Ar-Ge Danigsmanlik San. ve Tic. A.S.
Anelsis Mithendislik Sanayi ve Ticaret A.S.
Toplam

Hisse Alimlar
Anelsis Miihendislik Sanayi ve Ticaret A.S.
Toplam

Mal Satislan
Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Tic. A.S.

Anel Mekanik Tesisat Taahhiit A.S.

Anelsis Mithendislik Sanayi ve Ticaret A.S.

Anel Enerji Elektrik Uretim San. Tic. A.S.

Anel Ar-Ge Danismanlik San. ve Tic. A.S.

Anel Doga Entegre Geri Doniisiim Endiistrisi A.S.
Anelmep Maintenance and Operations LLC
Toplam

Hizmet Satislari

Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Tic. A.S.

Anelsis Miihendislik Sanayi ve Ticaret A.S.
Anelmak Makine ve Elektronik San. ve Tic. A.S.
Anel Ar-Ge Dan. San. ve Tic. A.S.

Anelnet Teknik Hizmetler Ltd. Sti

Anelmarin Gemi Elektrik Elektronik Sis. Tic. San. A.S.
Plastikkart Akilli Kart iletisim Sistemleri San. ve Tic. A.S.

Anel Mekanik Tesisat Taahhiit A.S.

Anel Enerji Elektrik Uretim San. Tic. A.S.
Anelmep Maintenance and Operations LLC
Celikel Vakfi

Anel Doga Entegre Geri Doniisiim Endiistrisi A.S.
Anel-Sera Adi Ortaklig1

Anel Elektronik Dig Ticaret Kolektif Sirketi
Kopiik Turizm ve Yatcilik Ltd. Sti.

Anel Holding A.S.

Toplam

Faiz Gelirleri

Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Tic. A.S.
Anelsis Miihendislik Sanayi ve Ticaret A.S.
Anelmep Maintenance and Operations LLC
Anel Ar-Ge Dan. San. ve Tic. A.S.

Anel Enerji Elektrik Uretim San. Tic. A.S.

Anelmarin Gemi Elektrik Elektronik Sis. Tic. San. A.S.

Toplam

01.01.-31.12.2011

01.01.-31.12.2010

- 1.422
- 3.496
- 4.918
01.01.-31.12.2011  01.01.-31.12.2010
2.438.000 -
2.438.000 -
01.01.-31.12.2011  01.01.-31.12.2010
20.180 334.921
950.000
168.133 283.741
2.773.808 6.600.983
4.253 -
8.758 -
- 604.948
3.925.132 7.824.593
01.01.-31.12.2011  01.01.-31.12.2010
537.820 976.653
83.627 199.679
- 2.476
29.723 81.798
834.903 1.918.101
9.831 15.039
23.877 2477
1.000.380 685.502
144311 141.760
2.019 20.776
1.823 2.562.087
170.131 16.118
- 1.687.025
442 -
600 1.106
51.368 -
2.890.855 8.310.597
01.01.-31.12.2011  01.01.-31.12.2010
22.199 -
56.000 304.491
520.983 783.558
42.135 10.107
37.944 76.212
1.990 -
681.251 1.174.368
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ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLIiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

37. ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Maddi Duran Varhk Satislar:
Celikel Vakfi
Toplam

Hisse Satislari
Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Tic. A.S.

Toplam

Kira Gelirleri

Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Tic. A.S.

Anelsis Mithendislik Sanayi ve Ticaret A.S.

Anelmak Makine ve Elektronik San. ve Tic. A.S.

Anel Ar-Ge Dan. San. Ve Tic. A.S.

Anelmarin Gemi Elektrik Elektronik Sis. Tic. San. A.S.
As Alan Sistemleri Ltd. Sti.

Plastikkart Akilli Kart fletisim Sistemleri San. ve Tic. A.S.
Celikel Vakfi

Anel Omaj A.S.

Anelnet Teknik Hizmetler Ltd. Sti.

Anel Mekanik Tesisat Taahhiit A.S.

Kopiik Turizm ve Yatcilik Ltd. Sti.

Anel Enerji Elektrik Uretim San. Tic. A.S.

Turkges Enerji Elektrik Uretim San.ve Tic.A.S.
Anel-Sera Adi Ortakligi

Anel Holding A.S.

Toplam

Kilit Yonetici Personele Saglanan Faydalar
Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar
Isten Cikarilma Nedeniyle Saglanan Faydalar
Diger Uzun Vadeli Faydalar

Toplam

01.01.-31.12.2011

01.01.-31.12.2010

661

661

01.01.-31.12.2011

01.01.-31.12.2010

531.024

531.024

01.01.-31.12.2011

01.01.-31.12.2010

300.072 675.980
17.838 17.366
1.200 13.836
5.998 10.371
1.200 1.200
600 1.200
15.949 18.644
1.200 1.200
900 1.200
10.415 115.768
141.042 54.165
1.800 2.400
100.072 2.400
2.400 2.269
300 358
1.652 -
602.638 918.357

01.01.-31.12.2010

01.01.-31.12.2010

1.148.472

1.166.881

1.148.472

1.166.881

Mliskili taraflarla ilgili olarak verilen teminat tutar1 118.700 TL, 1.020.630 USD ve 1.560.850 EUR’dur.

(31.12.2010: 14.000 TL ve 949.862 USD).
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ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLIiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermave Risk Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun

sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Grup’un faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisint korumak veya yeniden diizenlemek i¢cin Grup ortaklara 6denen temettii tutarin1 degistirebilir,
sermayeyi ortaklara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak i¢in varliklarini satabilir.

Grup, bir 6nceki donemde oldugu gibi, sermaye yeterliligini borg / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir.
Bu oran net borcun toplam 6zsermayeye bdliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin
toplam borg¢ tutarindan (bilangoda gosterilen kredileri, ticari ve diger borglart igerir) diisiilmesiyle hesaplanir.

31.12.2011 31.12.2010
Toplam Borglar 248.435.098 263.269.405
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (29.395.472) (13.646.909)
Net Borg 219.039.626 249.622.496
Toplam Ozkaynak 37.814.803 55.828.804
Borg / Ozsermaye Orani 5,79 4,47

Kredi riski

Finansal araglart elinde bulundurmak, anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir. Grup
yonetimi bu riskleri, bir dnceki dénemde oldugu gibi, her anlagmada bulunan karsi taraf icin ortalama riski
kisitlayarak karsilamaktadir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Grup,
miisterilerinden dogabilecek bu riski igin belirlenen kredi siirelerini smirlayarak yonetmektedir. Kredi limitlerinin
kullanimi Grup tarafindan stirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal pozisyonu ve diger faktorler géz Oniine
alinarak miisterinin kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir. Grup’un tiirev finansal araglar1 bulunmamaktadir
(31.12.2010: Bulunmamaktadir). 31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle

maruz kalian kredi riski agagidaki gibidir:
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kredi riski (devami)

Finansal aragc tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Cari Donem iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Alman Cekler
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) 8.454.850 | 35.76.115 | 4.251.264 |  414.829 7.207.137 22.151.018
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri (2) 8.454.859 | 35.276.115 | 4.251.264 414.829 7.207.137 22.151.018
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diistikliiiine ugramamis varliklarin net defter
degeri - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kism - - - - - -
D. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 133.332 - - - -
- Deger diigiikligi (-) - (133.332) - - - -
E. Bilango disi1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - -
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Onceki Dénem iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Alman Cekler
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) 11.859.733 | 90.150.599 | 5.164.322 |  317.275 13.617.362 9.960
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri (2) 11.859.733 | 90.159.599 | 5.164.322 317.275 13.617.362 9.960
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diigiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter
degeri - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 116.318 - - - -
- Deger diisukligi (-) - (116.318) - - - -
E. Bilango disi1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - -

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(2) Ticari alacaklarin tamami (2010: Tamami), miisterilerden olan senetli ve senetsiz alacaklardan olugmaktadir. Sirket yonetimi gegmis deneyimini goz oniinde bulundurarak ilgili tutarlarin
tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilasilmayacagini 6ngdrmektedir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Kredi Riski (devami)

Vadesi Ge¢mis ve Deger Diisiikliigiine Ugranmus Varhklar:

Alacaklar
Cari Donem
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi tizerinden 1-30 giin ge¢mis - -
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis - -
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis 53.326 -
Vadesi tizerinden 1-5 y1l gecmis 80.006 -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis gegmis - -
Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - -
Alacaklar
Onceki Dénem
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi tlizerinden 1-30 giin gegmis - -
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis - -
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis 36.312 -
Vadesi tizerinden 1-5 y1l gecmis 80.006 -
Vadesini 5 yildan fazla ge¢cmis - -
Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - -
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin borglarindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya bagka bir finansal ara¢ vermek
suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Grup yonetimi, bir 6nceki donemde oldugu gibi, yeterli miktarda
nakit ve menkul kiymet bulundurarak ve yeterli kredi imkanlar1 yoluyla, likidite riskini asgari seviyede
tutmaktadir. Grup likidite yonetimini beklenen vadelere gore degil, sdzlesme uyarinca belirlenen vadelere uygun
olarak gerceklestirmektedir. Grup’un tiirev finansal yiikiimliiliikkleri bulunmamaktadir.

Likidite riskine iliskin tablo asagida yer almaktadir:

Cari Donem

Sozlesme uyarinca S6zlesme uyarinca hakit

vadeler ¢ikiglar toplam 3 aydan 3-12 ay 1-5 y1l 5 yildan
Defter Degeri (=1+11+11+1V) kisa (1) arasi (II) arasi (I11) uzun (1V)

Tiirev Olmayan

Finansal 177.974.354 177.974.354 55.858.555 | 35.564.489 | 86.551.310 -

Yiikiimliiliikler

Banka kredileri 134.152.287 134.152.287 34.226.178 | 14.497.801 | 85.428.308 -

Finansal kiralama

ylikiimliilikkleri 1.727.800 1.727.800 202.962 401.836 1.123.002 -

Factoring borglari 18.969.214 18.969.214 - 18.969.214 - -

Ticari borglar 20.614.822 20.614.822 19.018.652 | 1.596.170 - -

Diger borglar 2.510.231 2.510.231 2.410.763 99.468 - -

Onceki Dénem

Sozlesme uyarinca Sozlesme uyarinca nakit

vadeler Defter Degeri ¢ikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan

(=1+1++1V) kisa () arast (I1) arasi (I11) uzun (1V)

Tiirev Olmayan

Finansal 201.832.125 201.832.125 48.409.434 | 71.936.229 | 81.486.462 -

Yiikiimliiliikler

Banka kredileri 123.893.547 123.893.547 19.715.676 | 24.125.617 | 80.052.254 -

Finansal kiralama 1.879.286 1.879.286 148050 | 297.028 | 1.434.208 .

yiikiimlilikleri

Factoring borglari 19.345.714 19.345.714 - 19.345.714

Ticari borglar 49.966.802 49.966.802 26.486.003 | 23.480.799 - -

Diger borglar 6.746.776 6.746.776 2.059.705 | 4.687.071 - -

Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun degerinde
veya gelecekteki nakit akiglarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir. Bunlar, yabanci
para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

Grup, yurtdist alimlarinin bulunmast ve kredi borglarinin bir kismimin déviz cinsinden olmasi sebebiyle kur
riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski, bir dnceki yilda oldugu gibi, yurtigi satislarin bir
kisminin dovizli gergeklestirilmesiyle asgari diizeye indirilmeye ¢alisilmaktadir.
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIiDE FiNANSAL
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal Risk Faktorleri (devami)
Yabanci Para Riski
Cari Dénem

TL Karsih@ uUshD EUR GBP JPY

(Fonksiyonel

para birimi)
1. Ticari Alacaklar 49.858.207 3.234.620 17.901.765 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 4.662.152 958.130 1.167.174 - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 514.289 177.075 71.013 - 257.600
3. Donen Varhklar (1+2) 55.034.648 4.369.825 19.139.952 - 257.600
4. Ticari Alacaklar - - - - -
5. Diger - - - - -
6. Duran Varhklar (4) - - - - -
7. Toplam Varliklar (3+5) 55.034.648 4.369.825 19.139.952 - 257.600
8. Ticari Borglar 3.618.749 1.224.982 533.829 106 -
9. Finansal Yiikiimliiliikkler 32.253.558 1.614.243 11.950.411 - -
10. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikkler 19.902.920 7.223 8.138.668 - -
11. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (7+8+9) 55.775.227 2.846.448 20.622.908 106 -
12. Finansal Yiikimliliikler 80.939.637 225.243 32.946.303 - -
13. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikkler 697.539 - 285.432 - -
14. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (11) 81.637.176 225.243 33.231.735 - -
15. Toplam Yiikiimliiliikler (10+12) 137.412.403 3.071.691 53.854.643 106 -
16. Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (6-13) (82.377.755) 1.298.134 | (34.714.691) (106) 257.600
17. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (62.291.585) 1.128.282 | (26.361.604) (106) -
18. ihracat 14.245.981 363.719 5.801.463 - -
19. ithalat 8.879.216 2.573.314 1.901.588 24.403 508.000
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIiDE FiNANSAL
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal Risk Faktorleri (devami)
Yabanc1 Para Riski (devami)

Onceki Dénem

TL Karsihg UsD EUR GBP JPY

(Fonksiyonel

para birimi)
1. Ticari Alacaklar 70.375.507 8.302.053 28.080.881 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 11.241.396 2.547.156 3.564.244 - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 11.936.946 3.654.873 3.067.036 774 -
3. Donen Varhklar (1+2) 93.553.849| 14.504.082 34.712.161 774 -
4. Ticari Alacaklar - - - - -
5. Diger - - - - -
6. Duran Varliklar (4) - - - - -
7. Toplam Varliklar (3+5) 93.553.849 | 14.504.082 34.712.161 774 -
8. Ticari Borglar 10.732.522 2.380.063 3.440.271 1.459 -
9. Finansal Yikiimliiliikler 26.864.795 909.144 12.424.605 - -
10. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 30.232.420 333.996 14.502.007 - -
11. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (7+8+9) 67.829.737 3.623.203 30.366.883 1.459 -
12. Finansal Yikiimlilikler 81.486.461 4.623.115 36.278.915 - -
13. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 1.434.206 384.282 409.988 - -
14. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (11) 82.920.667 5.007.397 36.688.903 - -
15. Toplam Yiikiimliiliikler (10+12) 150.750.404 8.630.600 67.055.786 1.459 -
16. Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (6-13) (57.196.555) 5.873.482 | (32.343.625) (685) -
17. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (37.466.875) 2.936.887 | (20.498.666) (1.459) -
18. ihracat 1.813.091 776.189 318.474 - -
19. ithalat 26.278.167 11.651.628 4.386.060 4.495 90.400

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Cari Donem
Kar/zZarar Ozkaynaklar

Yabanc1 paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliliigi 245.205 (245.205) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) 245.205 (245.205) - -

Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

4- EUR net varlik/yiikiimliiligii (8.483.576) 8.483.576 - -
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- EUR Net Etki (4+5) (8.483.576) 8.483.576 - -

Diger doviz kurlarinin TL karsis

inda % 10 degismesi halinde:

TOPLAM (3+6)

(8.238.371) 8.238.371
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Yabanci Para Riski (devami)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Onceki Dénem

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanct paranin
deger kazanmasi1 | deger kaybetmesi | deger kazanmasi | deger kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliiliigi 908.040 (908.040) -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) 908.040 (908.040) -
Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- EUR net varlik/yiikiimliiligii (6.627.532) 6.627.532 -
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - -
6- EUR Net Etki (4+5) (6.627.532) 6.627.532 -
TOPLAM (3+6+9) (5.719.492) 5.719.492 -

Grup, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz yiikiimliligiini tirev finansal araglar kullanmak suretiyle hedge
etmemektedir.

Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Grup’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Grup, faiz
oranlarindaki degismelerin faiz getiren varlik ve yiikiimliilikkler lizerindeki etkisinden dolay1 faiz riskine maruz
kalmaktadir. S6z konusu faiz orami riski, faiz haddi duyarliligi olan varlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemek
suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetilmektedir. Grup, elinde bulundurdugu ve kullanmadig1 nakit varliklarini
vadeli mevduat yaparak degerlendirmektedir. Grup séz konusu faiz orani riskini en aza indirmek i¢in en uygun
kosullardaki oranlardan bor¢lanmay1 saglamaya yonelik ¢alismalar yiiriitmektedir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibi belirtilmistir:

Sabit faizli finansal araglar 31.12.2011 31.12.2010
Finansal Borglar 154.849.301 145.118.547
Nakit ve Nakit Benzerleri 3.653.968 12.439.405
Degisken faizli finansal araclar 31.12.2011 31.12.2010

Finansal Borglar - -
Nakit ve Nakit Benzerleri - R

Grup, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz yiikiimlaligiinii tiirev finansal araglar kullanmak suretiyle hedge
etmemektedir.

Grup tarafindan mevcut pozisyonlarin yenilenmesi, alternatif finansman dikkate alinarak degisken faizli banka
kredileri i¢in ¢esitli senaryolar olusturulmustur. Bu senaryolara gore:

Grup’un degisken faizli finansal borcu bulunmadigindan ve vadeli mevduatlart ortalama 15 giin vadeli
oldugundan faiz orani riskine maruz kalmamaktadir.

Fiyat RiskKi

Grup, portféyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi hisse senedi
fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle IMKB’de islem goren bu hisselerde %10’luk bir
artig/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Sirket’in net kar/zararinda 853 TL artig
fazalis olugsmaktadir (31.12.2010: 798 TL).
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI

CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)

itfa edilmis Gergege uygun Itfa edilmis
degerlerden Maliyet degeri deger farklar degerlerden
gosterilen diger ile degerlenen  kar/(zarar)’a yansitilan gosterilen diger Gergege uygun
31 Arahk 2011 finansal varliklar ~ Krediler ve alacaklar finansal varliklar finansal varliklar  finansal yiikiimliilikler ~ Kayith deger deger Dipnot
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 29.395.472 - - - - 29.395.472 29.395.472 6
Ticari alacaklar - 43.730.974 - - - 43.730.974 43.730.974 10,37
Finansal yatirimlar - - 125.000 8.525 - 133.525 133.525 7
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - - - - 154.849.301 154.849.301 154.849.301 8
Ticari borglar - - - - 20.614.822 20.614.822 20.614.822 10,37
31 Arahk 2010
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 13.646.909 - - - - 13.646.909 13.646.909 6
Ticari alacaklar - 102.019.332 - - - 102.019.332 102.019.332 10,37
Finansal yatirimlar - - 50.000 7.983 - 57.983 57.983 7
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - - - - 145.118.547 145.118.547 145.118.547 8
Ticari borglar - - - - 49.966.802 49.966.802 49.966.802 10,37
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ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FiNANSAL
TABLOLARA iLIiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

-Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”), 150.000.000.-TL kayith
sermaye tavani icerisinde 50.000.000.-TL olan ¢ikarilmig sermayesinin “Halka A¢ik Anonim Ortakliklarin Fon
Cikist Gerektirmeyen Sermaye Azaltimi Islemlerinde Uyulacak Ilke ve Esaslar Duyurusu” kapsaminda
20.000.000-TL'ye azaltilmasi ve esanli olarak tamami nakden karsilanmak suretiyle tekrar 50.000.000-TL'ye
artirtlmasi nedeniyle ihra¢ ve halka arz edilecek 30.000.000-TL nominal degerli paylarinin Kurul kaydina
almmasi i¢in SPK’ya miiracaat etmis ve Kurul’un 13.01.2012 tarih ve 1/8 sayil1 toplantisinda s6z konusu paylar
Kurul kaydina alinmigtir

-Sirketin ¢ikarilmig sermayesinin 50.000.000 TL'den 20.000.000 TL'ye azaltilmasi ve esanli olarak 30.000.000
TL bedelli artirtlarak 50.000.000 TL'ye artirilmasi iglemlerine 14.03.2012 tarihinden itibaren baslanmis ve yeni
hisselerin satis1 28.03.2012 tarihinde tamamlanmstir. Artirilan 30.000.000 TL nominal degerli paylarin 2011 yili
faaliyetinden kar pay1 alma hakki bulunmadigindan s6z konusu paylar 14.03.2012 tarihinden itibaren "Yeni"
olarak ayr1 bir sirada islem gormektedir.

- Sirket ortaklarindan Ridvan Celikel, Avniye Mukaddes Celikel ve Mahir Kerem Celikel’in sahip olduklar1
toplam 8.297.942 adet B Grubu yeni hisse beher hisse basina 1 TL nominal degeri iizerinden 8.297.942 TL
kargiliginda Verusaturk Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. tarafindan borsa diginda satin alinmistir. S6z
konusu alimlar neticesinde Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. Sirket iizerinde %16,59
oraninda paya sahip olmustur.

-Sirket 05.04.2012 tarihli 6zel durum agiklamasi ile “Plastikkart Akilli Kart Iletisim Sistemleri Sanayi ve Ticaret
A.S.” sermayesinde sahip oldugu B grubu hisselerini beher hisse basina 3,5 TL birim fiyattan olmak tizere toplam
3.583.125 TL bedel iizerinden Bekir Namik Ziyal, Osman Tarik Ziyal, Metin Ziyal, Melih Cevdet Ziyal, Ali
Yildiz isimli kisiler ile Gemalto N.V. isimli firmaya satis1 i¢in anlagsma imzalandigini agiklamustir.

-Sirketin 30.03.2012 tarihli 2012/06 sayili YK karari ile telekomiinikasyon, savunma, saglik ve enerji
sektorlerinde faaliyet gosteren, ileri telekomiinikasyon teknolojileri, mobil Iletisim ve ileri coklu ortam servisleri,
bilgi ve iletisim gilivenligi, savunma ve komuta kontrol sistemleri, gelecegin alternatif enerji ¢oziimleri gibi
konularda Ar-Ge ¢alismalar1 yapan Anel Arastirma ve Gelistirme Danigmanlik San. ve Tic. A.S. hisselerinin
%20’sinin Anelsis Miihendislik Limited Sirketi’nden, satin alinmasina karar verilmisgtir

- Sirketin 30.03.2012 tarihli 03 sayili YK karar ile Sirket bagl ortakliklarindan Aneles Elektronik Uretim
Pazarlama San. ve Tic. A.S. (Anel Es) ile Anel Es’in bagli ortakligi E-Sistem Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.
sirketlerinin Anel Es altinda, Tiirk Ticaret Kanunu Madde 451 ve Kurumlar Vergisi Kanunu Madde 18-19-20
uyarinca birlestirilmesine, birlesme islemlerini miiteakip, birlesme sonrasinda olusacak bilango zararlarinin
silinerek birlesme sonrasi olusacak sermayenin azaltilmasi ve akabinde nakit sermaye artirrmu yapilarak
sermayenin yeniden arttirilmasini kararlastirmistir. Bu karara istinaden Sirket tarafindan Anel Es sirketine
7.500.000 TL tutarinda sermaye avansi 6demesi yapilmistir.

- Sirket, 17.01.2012 tarihli yonetim kurulu karariyla, potansiyel projeleri degerlendirmek amaciyla
Azerbaycan’da sube agilmasina karar vermistir.

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sirket, Seri:XI, No:29 "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi" (Seri:XI, No:29
Tebligi) ¢ercevesinde Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina gore hazirlanan 31.12.2011 tarihli
konsolide finansal tablolarinda 18.783.153 TL, 31.12.2010 tarihli finansal tablolarinda 18.207.879 TL zarar
etmistir. Ayrica sirketin 31.12.2011 tarihli konsolide finansal tablolarina gére ana ortakliga ait sermayesinin (Ana
ortakliga ait 6zkaynak tutar1 18.978.602 TL Sermaye 50.000.000 TL) TTK'nin 324'tincii maddesinin 1'inci fikrasi
uyarinca, yarisinin karsiliksiz kaldigi goriilmektedir.

Sirket yonetimi 40 Nolu dipnotta belirtildigi tizere, ¢ikarilmis sermayesinin 50.000.000 TL'den 20.000.000 TL’ye
azaltilmasi ve esanli olarak 30.000.000 TL bedelli artirilarak 50.000.000 TL'ye artirilmasi islemlerine 14.03.2012
tarihinden itibaren baglanmis ve yeni hisselerin satis1 28.03.2012 tarihinde tamamlanmuistir.
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