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BAĞIMSIZ DENETİM RAPORU 

 
Anel Telekomünikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.Ş.     

Yönetim Kurulu’na, 

 

1. Anel Telekomünikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.Ş. ve bağlı ortaklıklarının (hep 

birlikte “Grup”) 31 Aralık 2012 tarihi itibariyle hazırlanan ve ekte yer alan konsolide bilançosunu, 

aynı tarihte sona eren yıla ait konsolide kapsamlı gelir tablosunu, konsolide öz sermaye değişim 

tablosunu ve konsolide nakit akım tablosunu, önemli muhasebe politikalarının özetini ve dipnotları 

denetlemiş bulunuyoruz. 

 

Finansal Tablolarla İlgili Olarak Grup Yönetiminin Sorumluluğu 

   

2. Grup yönetimi konsolide finansal tabloların Sermaye Piyasası Kurulu’nca yayımlanan finansal 

raporlama standartlarına göre hazırlanması ve dürüst bir şekilde sunumundan sorumludur. Bu 

sorumluluk, konsolide finansal tabloların hata ve/veya hile ve usulsüzlükten kaynaklanan önemli 

yanlışlıklar içermeyecek biçimde hazırlanarak, gerçeği dürüst bir şekilde yansıtmasını sağlamak 

amacıyla gerekli iç kontrol sisteminin tasarlanmasını, uygulanmasını ve devam ettirilmesini, 

koşulların gerektirdiği muhasebe tahminlerinin yapılmasını ve uygun muhasebe politikalarının 

seçilmesini içermektedir. 

 

Bağımsız Denetim Kuruluşunun Sorumluluğu 

 

3. Sorumluluğumuz, yaptığımız bağımsız denetime dayanarak bu kapsamlı konsolide finansal tablolar 

hakkında görüş bildirmektir. Bağımsız denetimimiz, Sermaye Piyasası Kurulu’nca yayımlanan 

bağımsız denetim standartlarına uygun olarak gerçekleştirilmiştir. Bu standartlar, etik ilkelere 

uyulmasını ve bağımsız denetimin, konsolide finansal tabloların gerçeği doğru ve dürüst bir 

biçimde yansıtıp yansıtmadığı konusunda makul bir güvenceyi sağlamak üzere planlanarak 

yürütülmesini gerektirmektedir.  

 

 Bağımsız denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ile ilgili bağımsız denetim kanıtı 

toplamak amacıyla, bağımsız denetim tekniklerinin kullanılmasını içermektedir. Bağımsız denetim 

tekniklerinin seçimi, konsolide finansal tabloların hata ve/veya hileden ve usulsüzlükten 

kaynaklanıp kaynaklanmadığı hususu da dahil olmak üzere önemli yanlışlık içerip içermediğine 

dair risk değerlendirmesini de kapsayacak şekilde, mesleki kanaatimize göre yapılmıştır. Bu risk 

değerlendirmesinde, işletmenin iç kontrol sistemi göz önünde bulundurulmuştur. Ancak, amacımız 

iç kontrol sisteminin etkinliği hakkında görüş vermek değil, bağımsız denetim tekniklerini 

koşullara uygun olarak tasarlamak amacıyla, işletme yönetimi tarafından hazırlanan konsolide 

finansal tablolar ile iç kontrol sistemi arasındaki ilişkiyi ortaya koymaktır. Bağımsız denetimimiz, 

ayrıca Grup yönetimi tarafından benimsenen muhasebe politikaları ile yapılan önemli muhasebe 

tahminlerinin ve konsolide finansal tabloların bir bütün olarak sunumunun uygunluğunun 

değerlendirilmesini içermektedir. 

 

 Bağımsız denetim sırasında temin ettiğimiz bağımsız denetim kanıtlarının, görüşümüzün 

oluşturulmasına yeterli ve uygun bir dayanak oluşturduğuna inanıyoruz. 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

Görüş 

 

4. Görüşümüze göre, ilişikteki konsolide finansal tablolar, Anel Telekomünikasyon Elektronik 

Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.Ş. ve Bağlı Ortaklıkları’nın 31 Aralık 2012 tarihi itibariyle gerçek 

finansal durumunu, aynı tarihte sona eren yıla ait finansal performansını ve konsolide nakit 

akımlarını, Sermaye Piyasası Kurulu’nca yayımlanan finansal raporlama standartları çerçevesinde 

doğru ve dürüst bir biçimde yansıtmaktadır.  

 

 

 

 

İstanbul, 12 Nisan 2013 

 

 

AC İSTANBUL ULUSLARARASI BAĞIMSIZ DENETİM VE SMMM A.Ş.   

Member of ENTERPRISE WORLDWIDE 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

Cemal ÖZTÜRK 

Sorumlu Ortak Baş Denetçi 
 



VE BAĞLI ORTAKLIKLARI

BAĞIMSIZ DENETĠMDEN GEÇMĠġ

31 ARALIK 2012 TARĠHLĠ KONSOLĠDE BĠLANÇO

(Tüm tutarlar, Türk Lirası "TL" olarak gösterilmiştir.)

Dipnot Cari Dönem GeçmiĢ Dönem

Referansları 31.12.2012 31.12.2011

VARLIKLAR

Dönen Varlıklar 45.570.814 96.712.503

Nakit ve Nakit Benzerleri 6 5.862.233 29.395.472

Finansal Yatırımlar 7 8.525 8.525

Ticari Alacaklar 

 - İlişkili Taraflardan  Ticari Alacaklar 10, 37 5.871.850 8.454.859

 - Diğer Ticari Alacaklar 10 7.403.344 35.276.115

Diğer Alacaklar 

 - İlişkili Taraflardan Diğer Alacaklar 11, 37 5.092.135 4.251.264

 - Diğer Alacaklar 11 76.744 302.426

Stoklar 13 6.240.613 4.897.699

Diğer Dönen Varlıklar 26 15.015.370 14.126.143

Duran Varlıklar 133.620.791 189.537.398

Ticari Alacaklar 10 - -

Diğer Alacaklar 11 48.670 112.403

Finansal Yatırımlar 7 125.000 125.000

Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen Yatırımlar 16 - 8.470.011

Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller 17 118.340.541 115.168.455

Maddi Duran Varlıklar 18 5.183.624 9.315.385

Maddi Olmayan Duran Varlıklar 19 996.054 924.538

Şerefiye 20 3.497.299 3.497.299

Ertelenmiş Vergi Varlığı 35 5.104.624 47.768.217

Diğer Duran Varlıklar 26 324.979 4.156.090

TOPLAM VARLIKLAR 179.191.605 286.249.901

AC ĠSTANBUL Uluslararası

Bağımsız Denetim ve SMMM A.ġ.

Ekteki dipnotlar özet konsolide finansal tabloların tamamlayıcı parçasını oluştururlar.

ANEL TELEKOMÜNĠKASYON ELEKTRONĠK SĠSTEMLERĠ SANAYĠ VE TĠCARET A.ġ.

Bağımsız Denetim'den GeçmiĢ



VE BAĞLI ORTAKLIKLARI

BAĞIMSIZ DENETĠMDEN GEÇMĠġ

31 ARALIK 2012 TARĠHLĠ KONSOLĠDE BĠLANÇO

(Tüm tutarlar, Türk Lirası "TL" olarak gösterilmiştir.)

Dipnot Cari Dönem GeçmiĢ Dönem

Referansları 31.12.2012 31.12.2011

ANEL TELEKOMÜNĠKASYON ELEKTRONĠK SĠSTEMLERĠ SANAYĠ VE TĠCARET A.ġ.

Bağımsız Denetim'den GeçmiĢ

KAYNAKLAR

Kısa Vadeli Yükümlülükler 34.253.880 115.142.255

Finansal Borçlar 8 17.081.799 68.297.991

Ticari Borçlar 

  - İlişkili Taraflara Ticari Borçlar 10, 37 6.109.368 10.583.902

  - Diğer Ticari Borçlar 10 6.183.472 10.030.920

Diğer Borçlar

  - İlişkili Taraflara Diğer Borçlar 11, 37 1.039.265 1.605.227

  - Diğer Borçlar 11 873.265 905.004

Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Karşılıklar 24 131.530 233.650

Dönem Karı Vergi Yükümlülüğü 22 - -

Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler 26 2.835.181 23.485.561

Uzun Vadeli Yükümlülükler 79.129.872 133.292.843

Finansal Borçlar 8 72.302.498 86.551.310

Ticari Borçlar - -

  - İlişkili Taraflara Ticari Borçlar 10, 37 - -

  - Diğer Ticari Borçlar 10 - -

Diğer Borçlar 11 - -

Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Karşılıklar 24 502.630 397.730

Ertelenmiş Vergi Yükümlülüğü 35 6.207.551 46.164.096

Diğer Uzun Vadeli Yükümlülükler 26 117.193 179.707

ÖZKAYNAKLAR 65.807.853 37.814.803

Ana Ortaklığa Ait Özkaynaklar 44.456.426 18.978.602

Ödenmiş Sermaye 27 50.000.000 50.000.000

Hisse Senetleri İhraç Primleri 27 130.319 -

Değer Artış Fonları 27 2.836.202 2.918.637

Diğer Sermaye Yedekleri 27 6.698.160 -

Yabancı Para Çevrim Farkları 27 (2.592) -

Aktüeryal (Kazanç) / Kayıp Fonu 27 (47.217) (11.608)

Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler 27 1.278.719 1.278.719

Geçmiş Yıllar Kar/(Zararları) 27 (13.005.762) (16.435.601)

Net Dönem Karı/(Zararı) 36 (3.431.403) (18.771.545)

Azınlık Payları 27 21.351.427 18.836.201

TOPLAM KAYNAKLAR 179.191.605 286.249.901

AC ĠSTANBUL Uluslararası

Bağımsız Denetim ve SMMM A.ġ.

Ekteki dipnotlar özet konsolide finansal tabloların tamamlayıcı parçasını oluştururlar.



ANEL TELEKOMÜNĠKASYON ELEKTRONĠK SĠSTEMLERĠ SANAYĠ VE TĠCARET A.ġ.

VE BAĞLI ORTAKLIKLARI

BAĞIMSIZ DENETĠMDEN GEÇMĠġ

31 ARALIK 2012 TARĠHĠNDE SONA EREN HESAP DÖNEMĠNE AĠT KONSOLĠDE GELĠR TABLOSU

(Tüm tutarlar, Türk Lirası "TL" olarak gösterilmiştir.)

Dipnot Cari Dönem Önceki Dönem

Referansları 01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011

SÜRDÜRÜLEN FAALĠYETLER

Satış Gelirleri 28 39.389.674 127.993.664

Satışların Maliyeti (-) 28 (34.883.752) (119.982.903)

BRÜT KAR /(ZARAR) 4.505.922 8.010.761

Araştırma ve Geliştirme Giderleri (-) 29 (313.216) (294.960)

Pazarlama, Satış ve Dağıtım Giderleri (-) 29 (1.528.657) (1.537.249)

Genel Yönetim Giderleri (-) 29 (7.093.125) (6.140.598)

Diğer Faaliyet Gelirleri 31 6.697.251 9.396.347

Diğer Faaliyet Giderleri (-) 31 (2.782.599) (2.932.760)

FAALĠYET KARI /(ZARARI) (514.424) 6.501.541

Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen Yatırımların 

Kar/ (Zarar)'larındaki Paylar 16 - 464.189

Finansal Gelirler 32 19.835.436 27.084.831

Finansal Giderler (-) 33 (17.529.148) (52.807.514)

SÜRDÜRÜLEN FAALĠYETLER VERGĠ ÖNCESĠ KARI (ZARARI) 1.791.864 (18.756.953)

Sürdürülen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)

       -Dönem Vergi Gelir/(Gideri) 35 - -

       -Ertelenmiş Vergi Gelir/(Gideri) 35 (2.707.889) (451.601)

NET DÖNEM KARI/ZARARI (916.025) (19.208.554)

Net Dönem Kar/(Zararının) Dağılımı

Azınlık Payları 27 2.515.378 (437.009)

Ana Ortaklık Payları 36 (3.431.403) (18.771.545)

Hisse baĢına kazanç 36 (0,07) (0,38)

Sürdürülen faaliyetlerden hisse baĢına kazanç 36 (0,07) (0,38)

VE BAĞLI ORTAKLIKLARI

BAĞIMSIZ DENETĠMDEN GEÇMĠġ

31 ARALIK 2012 TARĠHĠNDE SONA EREN HESAP DÖNEMĠNE AĠT KAPSAMLI KONSOLĠDE GELĠR TABLOSU

NET DÖNEM KARI/(ZARARI) (916.025) (19.208.554)

Diğer Kapsamlı Gelir:

Finansal Varlıklar Değer Artış Fonundaki Değişim (114.833) -

Duran Varlıklar Değer Artış Fonundaki Değişim (21.998) -

Finansal Riskten Korunma Fonundaki Değişim - -

Yabancı Para Çevrim Farklarındaki Değişim (2.592) -

Aktüeryal Kazanç ve Kayıplar (44.549) (14.707)

Aktüeryal Kazanç ve Kayıplarlara İlişkin Vergi Gelir/(Giderleri) 8.940 3.099

Diğer Kapsamlı Gelir Kalemlerine İlişkin Vergi Gelir/(Giderleri) 4.400 -

DĠĞER KAPSAMLI GELĠR (VERGĠ SONRASI) (170.632) (11.608)

TOPLAM KAPSAMLI GELĠR (1.086.657) (19.220.162)

Kapsamlı Gelirin Dağılımı

Azınlık Payları 2.515.529 (436.219)

Ana Ortaklık Payları (3.602.186) (18.783.943)

AC ĠSTANBUL Uluslararası

Bağımsız Denetim ve SMMM A.ġ.

Ekteki dipnotlar özet konsolide finansal tabloların tamamlayıcı parçasını oluştururlar.

(Tüm tutarlar, Türk Lirası "TL" olarak gösterilmiştir.)

ANEL TELEKOMÜNĠKASYON ELEKTRONĠK SĠSTEMLERĠ SANAYĠ VE TĠCARET A.ġ.

Bağımsız Denetim'den GeçmiĢ



VE BAĞLI ORTAKLIKLARI

BAĞIMSIZ DENETĠMDEN GEÇMĠġ

31 ARALIK 2012 TARĠHĠNDE SONA EREN HESAP DÖNEMĠNE AĠT KONSOLĠDE ÖZKAYNAK DEĞĠġĠM TABLOSU

Dipnot ÖdenmiĢ Hisse Senetleri Değer ArtıĢ Diğer Yabancı Para Aktüeryal (Kazanç) / Kardan Ayrılan GeçmiĢ Yıllar Net Dönem Ana Ortaklığa Ait Azınlık Toplam

Referansları Sermaye Ġhraç Primleri Fonu Sermaye Yedekleri Çevrim Farkı Kayıp Fonu KısıtlanmıĢ Yedekler Kar / (Zararı) Karı / (Zararı) Özkaynaklar Toplamı Payları Özkaynak

01 Ocak 2011 AçılıĢ 27 50.000.000 - 3.109.704 - - - 1.278.719 1.472.168 (18.207.879) 37.652.712 18.176.092 55.828.804

Sermaye Artırımı - - - - - - - - - - -

-Birikmiş Kar'lardan ilaveler - - - - - - - - - - -

Değer Artış Fonu 27 - - (191.067) - - - 300.110 - 109.043 - 109.043

Aktüeryal (Kazanç) / Kayıp Fonu 27 - - - - - (11.608) - - - (11.608) (790) (12.398)

Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler 27 - - - - - - - - - - -

Geçmiş Yıllar Kar/(Zararları) 27 - - - - - - (18.207.879) 18.207.879 - - -

Ortak Kontrol Altındaki İşletme Birleşmelerinin Etkisi 27 - - - - - - - - - - -

Ödenen Temettü 27 - - - - - - - - - - -

Transferler 27 - - - - - - - - - - -

Net Dönem Karı 36 - - - - - - - (18.771.545) (18.771.545) (437.009) (19.208.554)

Azınlık Payları 27 - - - - - - - - - 1.097.908 1.097.908

31 Aralık 2011 Bakiye 27 50.000.000 - 2.918.637 0 0 (11.608) 1.278.719 (16.435.601) (18.771.545) 18.978.602 18.836.201 37.814.803

01 Ocak 2012 AçılıĢ 27 50.000.000 - 2.918.637 - - (11.608) 1.278.719 (16.435.601) (18.771.545) 18.978.602 18.836.201 37.814.803

Sermaye Azaltımı 27 (30.000.000) - - - - - - 30.000.000 - - - -

Sermaye Artırımı 30.000.000 - - - - - - - - 30.000.000 - 30.000.000

Hisse Senedi İhraç Primleri 27 - 130.319 - - - - - - - 130.319 - 130.319

Yabancı Para Çevrim Farkı 27 - - - - (2.592) - - - - (2.592) (2.592)

Geçmiş Yıllar Kar/(Zararları) 27 - - - - - - - (18.771.545) 18.771.545 - - -

Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen Yatırım Satışı 27 - - (114.833) - - - - (1.100.456) - (1.215.289) - (1.215.289)

Aktüeryal (Kazanç) / Kayıp Fonu 27 - - - - (35.609) - - - (35.609) - (35.609)

Diğer Sermaye Yedekleri 27 - - - 6.698.160 - - - (6.698.160) - - - -

Değer Artış Fonu 27 - - 32.398 - - - - - - 32.398 - 32.398

Net Dönem Karı 36 - - - - - - - - (3.431.403) (3.431.403) 2.515.378 (916.025)

Azınlık Payları 27 - - - - - - - - - - (152) (152)

31 Aralık 2012 Bakiye 27 50.000.000 130.319 2.836.202 6.698.160 (2.592) (47.217) 1.278.719 (13.005.762) (3.431.403) 44.456.426 21.351.427 65.807.853

AC ĠSTANBUL Uluslararası

Bağımsız Denetim ve SMMM A.ġ.

Ekteki dipnotlar özet konsolide finansal tabloların tamamlayıcı parçasını oluştururlar.

ANEL TELEKOMÜNĠKASYON ELEKTRONĠK SĠSTEMLERĠ SANAYĠ VE TĠCARET A.ġ.

(Tüm tutarlar, Türk Lirası "TL" olarak gösterilmiştir.)



VE BAĞLI ORTAKLIKLARI

BAĞIMSIZ DENETĠMDEN GEÇMĠġ

Dipnot Cari Dönem Önceki Dönem

Referansları 01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011

İŞLETME FAALİYETLERİNDEN KAYNAKLANAN NAKİT AKIMI

Net dönem net karı/(zararı) 36 (916.025) (19.208.554)

Net dönem kar / (zararını) işletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akımına getirmek için 

yapılan düzeltmeler:

Amortisman ve itfa payları 18, 19 1.866.686 2.891.572

Özkaynak yöntemine göre iştirak geliri (-) 16 - (464.189)

Ana ortaklık dışı zarar/(kar) 27 (2.515.378) 437.799

Projelerde tamamlanma derecesi yöntemi ile ilgili düzeltmeler - - 8.589.472

Vergi tahakkuku, net 36 2.707.889 448.502

Reeskont faiz gideri/geliri, net 10 (98.327) 194.295

Şüpheli alacak karşılık giderleri (+) 29 - 17.014

Kıdem tazminatı karşılık gideri (+) 24 136.511 98.998

Kullanılmamış izin karşılığı gideri (+) 24 - -

Konusu kalmayan karşılıklar (-) 31 (178.431) (527.901)

Şerefiye değer düşüklüğü karşılığı (+) - - -

Yatırım amaçlı gayrimenkul değer artışları 17 (3.077.301) (7.813.777)

Sabit kıymet satış (kar) / zararları 31 1.066.143 -

Stok değer düşüklüğü karşılık gideri (+) 13 923.127 235.509

Diğer düzeltmeler, net 17 233.702 -

İşletme sermayesindeki değişim öncesi faaliyetlerden elde edilen nakit akım : 148.596 (15.101.260)

Ticari işlemlerdeki ve diğer alacaklardaki artışlar (-)/azalışlar (+) 10, 11 28.162.186 54.785.930

İlişkili taraflardan ticari ve ilişkili taraflardan diğer alacaklardaki artışlar (-) / azalışlar (+) 37 1.742.138 4.317.932

Stoklardaki azalış (+)/artış (-) 13 (2.266.041) 11.254.908

Diğer cari dönen varlıklardaki değişim 26 (889.227) 10.631.817

Devam eden inşaat sözleşmelerine ilişkin alacaklardaki değişim - - (1.084.815)

Devam eden inşaat sözleşmelerine ilişkin yükümlülüklerdeki değişim - - (13.353.242)

Ticari ve diğer borçlardaki azalış (-)/artış (+) 10, 11 (3.879.187) (17.693.527)

İlişkili taraflara ticari ve ilişkili taraflara diğer borçlardaki azalış (-)/artış (+) 37 (5.040.496) (15.894.998)

Diğer yükümlülüklerdeki değişim 26 (20.712.894) (8.780.332)

İşletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (2.734.925) 9.082.413

Vergi ödemeleri (-) 36 - -

İşletme faaliyetlerden sağlanan net nakit (2.734.925) 9.082.413

Yatırım faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akım :

Finansal varlık satışı, net 16 14.450.886 -

Finansal varlık alımı - - (2.363.000)

Yatırım amaçlı gayrimenkul girişleri (-) 17 - (516.575)

Maddi ve maddi olmayan varlık satın alımları (-) 18, 19 (629.346) (252.368)

Maddi varlık satışı nedeniyle elde edilen nakit girişleri (+) - 2.968.824 1.656.727

Diğer duran varlıklardaki değişim 26 3.831.111 (2.249.497)

Yatırım faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 20.621.475 (3.724.713)

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akım ; 

Finansal borçlar nedeniyle giriş/(çıkışlar) 8 (65.465.004) 9.730.754

Sermaye artışı - 30.000.000 -

Özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımlardaki değişimler 16 (8.470.011) -

Ana ortaklık dışındaki paylardaki değişim 27 2.515.226 660.109

Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit (41.419.789) 10.390.863

Nakit ve nakit benzeri değerlerdeki net  (azalış) / artış (23.533.239) 15.748.563

Dönem başı nakit ve nakit benzerleri 6 29.395.472 13.646.909

Dönem sonu nakit ve nakit benzerleri 6 5.862.233 29.395.472

AC ĠSTANBUL Uluslararası

Bağımsız Denetim ve SMMM A.ġ.

Ekteki dipnotlar özet konsolide finansal tabloların tamamlayıcı parçasını oluştururlar.
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AC ĠSTANBUL Uluslararası 

Bağımsız Denetim ve SMMM A.ġ. 

1. GRUP’UN ORGANĠZASYONU VE FAALĠYET KONUSU 
 

Anel Telekomünikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.ġ. (“ġirket”) 2001 yılında Ġstanbul 

Türkiye’de kurulmuĢtur. ġirket’in adresi ve baĢlıca faaliyet merkezi Saray Mahallesi Site Yolu Sokak No:5/4 

Anel ĠĢ Merkezi, Ümraniye/Ġstanbul adresinde olup, Ankara ve Azerbaycan’da Ģubeleri mevcuttur. 

 

ġube Adresleri: 
 

Ankara ġube : Yıldız 25. Sokak No:6/2 Çankaya/ANKARA 

Azerbaycan ġube: : C. Cabbarlı Caddesi No:44 Yasamal Rayonu – Bakü/Azerbaycan 

 

ġirket ve bağlı ortaklıkları (“Grup”) telekomünikasyon, gayrimenkul kiralama ve elektronik devre olmak üzere 

üç bölümde faaliyet göstermektedir. 
 

 

Grubun ana faaliyet konuları aĢağıda belirtildiği gibidir: 
 

Telekomünikasyon – Telekomünikasyon cihazlarının araĢtırılması, üretilmesi, bakımı ve montajı 

Gayrimenkul kiralama – Gayrimenkul kira hizmeti 

Elektronik devre – Elektronik devre üretimi, satıĢı 

 

Grup’un devam eden faaliyetleri ile ilgili faaliyet alanları ve coğrafi bölümlere göre raporlamanın ayrıntılarına 5. 

notta yer verilmektedir.  
 

ġirket hisse senetleri 2005 yılından itibaren Ġstanbul Menkul Kıymetler Borsası’nda iĢlem görmektedir.  

 

31.12.2012 tarihinde sona eren ara dönem içinde Grup bünyesinde istihdam edilen personel sayısı ortalama 

230’dur. (31.12.2011: 268) 

 

Grup’un ana ortağı Çelikel ailesidir (Not 27). 

 

ġirket’in bağlı ortaklıklarının detayı aĢağıda verilmektedir: 

 

Ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen bağlı ortaklıklar; 
 

31.12.2012 

ġirketin Ġsmi Faaliyet Alanı Kurulduğu Ülke  

Anelyapı Gayrimenkul A.ġ.  Gayrimenkul kiralama Türkiye  

Aneles Elektronik Üretim ve Pazarlama San. ve Tic. A.ġ. Elektronik devre üretimi ve satımı Türkiye  

E-Sistem Elektronik Sanayi ve Ticaret A.ġ.  Yenilenebilir enerji sistemlerinin 

projelendirilmesi 

Türkiye  

 

ġirket’in herhangi bir borsada iĢlem gören bağlı ortaklığı bulunmamaktadır. 

 

Ödenecek temettü: 

 

Yönetim, cari yıl ile ilgili olarak hissedarlara temettü dağıtılıp dağıtılmaması konusunda raporlama tarihi 

itibariyle teklifte bulunmamıĢtır.  

 

Finansal Tabloların Onaylanması 

 

ĠliĢik konsolide finansal tablolar, yayınlanmak üzere 12.04.2013 tarihinde ġirket Yönetim Kurulu tarafından 

onaylanmıĢtır. Genel Kurul’un finansal tabloları değiĢtirme yetkisi vardır.  
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AC ĠSTANBUL Uluslararası 

Bağımsız Denetim ve SMMM A.ġ. 

2. KONSOLĠDE FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR 
 

A. Sunuma ĠliĢkin Temel Esaslar 
 

Uygulanan Muhasebe Standartları 
 

Grup, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarını Türk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatınca 

belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazırlamaktadır. 
 

Konsolide finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafından 9 Nisan 2008 tarihinde yayımlanan Seri:XI, No:29 sayılı 

“Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya ĠliĢkin Esaslar Tebliği” hükümlerine (bundan sonra “SPK 

Muhasebe Standartları” olarak anılacaktır) uygun olarak hazırlanmıĢtır ve SPK karar organı tarafından belirlenen 

ve uygulanması zorunlu kılınan formatlara uygun olarak sunulmuĢtur. 

 

SPK Muhasebe Standartları’nın 5. maddesine göre iĢletmelerin, Avrupa Birliği tarafından kabul edilen haliyle 

UFRS uygulamaları gerekmektedir. Ancak yine SPK Muhasebe Standartları’nda yer alan geçici madde 2’ye göre 

5. maddenin uygulaması, Türkiye Muhasebe Standartları Kurulu (“TMSK”) (Kasım 2011’de TMSK kapatılmıĢ 

ve görevleri Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu’na devredilmiĢtir) tarafından Avrupa 

Birliği tarafından kabul edilen UFRS ile Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu (“UMSK”) tarafından 

yayınlanan UFRS arasındaki farklar ilan edilinceye kadar ertelenmiĢtir. Bu sebeple ġirket, 31 Aralık 2012 

tarihinde sona eren yıla iliĢkin finansal tablolarını UMSK tarafından kabul edilen UFRS standartları ile uyumlu 

olan Türkiye Finansal Raporlama Standartları’na uygun olarak hazırlamıĢtır. 

 

Konsolide finansal tablolar, finansal araçlar, yatırım amaçlı gayrimenkuller ve binaların yeniden değerlenmesi 

haricinde, tarihi maliyet esasına göre hazırlanmaktadır. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varlıklar için 

ödenen tutarın gerçeğe uygun değeri esas alınmaktadır.  
 

Grup’un faaliyetlerini önemli ölçüde etkileyecek mevsimsel ve dönemsel değiĢiklikler bulunmamaktadır. 
 

Kullanılan Para Birimi 
 

Grup’un her iĢletmesinin kendi finansal tabloları faaliyette bulundukları temel ekonomik çevrede geçerli olan para 

birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmuĢtur. Her iĢletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuçları, ġirket’in 

geçerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar için sunum para birimi olan Türk Lirası cinsinden ifade 

edilmiĢtir. 
 

ġirket’in yüksek enflasyonlu bir ekonomi olmayan Azerbaycan’da faaliyet gösteren Ģubesinin fonksiyonel para 

birimi Yeni Manat’tır (AZN). Bu Ģirket ABD Doları cinsinden ġirket’e raporlama yapmakta olup bilanço 

kalemleri bilanço tarihindeki ABD Doları/AZN kuruyla; gelir ve giderler ile nakit akımları ise dönem ortalama 

ABD Doları/AZN kuruyla çevrilmektedir. Bu çevrimden doğan çevirim karı/zararı, özkaynağın altında oluĢan 

“Yabancı Para Çevrim Farkları” hesabında yer almaktadır. ġirket’in Türkiye’de faaliyet gösteren bağlı 

ortaklıklarının fonksiyonel para birimi ise TL’dir. 
 

UMS 21 “Döviz Kurlarındaki DeğiĢikliklerin Etkileri”ne göre konsolidasyonda Grup’un yabancı ülkelerdeki  Ģube 

ve iĢtiraklerinin aktif ve pasifleri bilanço günündeki parite ile Türk Lirası’na çevrilir. Gelir ve gider kalemleri ise 

dönemde gerçekleĢen ortalama kur ile Türk Lirası’na çevrilir. KapanıĢ ve ortalama kur kullanımı sonucu ortaya 

çıkan kur farkları özkaynaklar içerisinde yabancı para çevrim farkları hesabında takip edilmektedir.  
 

Konsolidasyon kapsamındaki yurtdıĢı faaliyetlerinin çevriminde kullanılan kurlar aĢağıdaki gibidir: 

 

 31 Aralık 2012 31 Aralık 2011 

   
Döviz Cinsi Dönem Sonu Dönem Ortalaması Dönem Sonu Dönem Ortalaması 
Yeni Manat 2,2708 2,2834 - - 
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AC ĠSTANBUL Uluslararası 

Bağımsız Denetim ve SMMM A.ġ. 

2. KONSOLĠDE FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 
 

A. Sunuma ĠliĢkin Temel Esaslar (devamı) 

 

Enflasyon Muhasebesi Uygulamasına Son Verilmesi 

 

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almıĢ olduğu bir kararla, Türkiye’de faaliyette bulunan ve SPK mevzuatına uygun 

konsolide finansal tablo hazırlayan Ģirketler için, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere enflasyon 

muhasebesi uygulamasının gerekli olmadığını ilan etmiĢtir. Dolayısıyla konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 

tarihinden baĢlamak kaydıyla, UMSK tarafından yayımlanmıĢ 29 No’lu “Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde 

Finansal Raporlama” standardı (UMS 29) uygulanmamıĢtır.  

 

KarĢılaĢtırmalı Bilgiler ve Önceki Dönem Tarihli Finansal Tablolarının Düzeltilmesi 

 

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek üzere, Grup’un konsolide finansal tabloları 

önceki dönemle karĢılaĢtırmalı olarak hazırlanmaktadır. Cari dönem konsolide finansal tabloların sunumu ile 

uygunluk sağlanması açısından karĢılaĢtırmalı bilgiler gerekli görüldüğünde yeniden sınıflandırılır ve önemli 

farklılıklar açıklanır. 

 

ġirket, cari dönem finansal tabloların sunumu ile uygunluk sağlaması açısından önceki dönem finansal 

tablolarında bazı sınıflamalar yapmıĢtır. Sınıflamaların niteliği, nedeni ve tutarları aĢağıda açıklanmıĢtır: 
 

Cari yılda, ġirket yönetimi, aktüeryal kar/zararın, ertelenmiĢ vergi etkisini de dikkate alarak özkaynaklarda ve 

diğer kapsamlı gelir altında gösterilmesi konusunda erken uygulamayı tercih etmiĢ ve bu kapsamda önceki 

dönemini de karĢılaĢtırma sağlanması açısından yeniden düzenlemiĢtir. Bunun sonucunda 31 Aralık 2011 tarihi 

itibariyle gelir tablosunda  “Genel Yönetim Giderleri” 15.497 TL tutarında azalmıĢ, “ErtelenmiĢ Vergi Gideri” 

3.099 TL tutarda artmıĢ ve “Net Dönem Zararı” 12.398 TL azalmıĢtır. Bilançoda ise, “Aktüeryal (Kazanç) / 

Kayıp Fonu” 11.608 TL azalmıĢtır. 

 

ĠĢletmenin Sürekliliği Varsayımı 
 

Konsolide finansal tablolar, Grup’un önümüzdeki bir yılda ve faaliyetlerinin doğal akıĢı içerisinde varlıklarından 

fayda elde edeceği ve yükümlülüklerini yerine getireceği varsayımı altında iĢletmenin sürekliliği esasına göre 

hazırlanmıĢtır. 

 

NetleĢtirme / Mahsup 
 

Finansal varlıklar ve yükümlülükler, yasal olarak netleĢtirme hakkının var olması, net olarak ödenmesi veya 

tahsilinin mümkün olması veya varlığın elde edilmesi ile yükümlülüğün yerine getirilmesinin eĢ zamanlı olarak 

gerçekleĢebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net değerleri ile gösterilirler.  
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AC ĠSTANBUL Uluslararası 

Bağımsız Denetim ve SMMM A.ġ. 

2. KONSOLĠDE FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 
 

A. Sunuma ĠliĢkin Temel Esaslar (devamı) 
 

Konsolidasyon Esasları 
 

Bağlı Ortaklıklar 
 

Bağlı ortaklıklar, ġirket’in, doğrudan veya diğer bağlı ortaklıkları vasıtasıyla, sermaye ve yönetim iliĢkileri 

çerçevesinde % 50’den fazla oranda hisseye, oy hakkına veya yönetim çoğunluğunu seçme hakkına veya yönetim 

çoğunluğuna sahip olduğu iĢletmelerdir. Grup, bağlı ortaklık konumundaki Ģirketlerin finansal ve operasyonel 

politikalarını yürütme gücüne sahip olmasına bağlı olarak, bağlı ortaklığın faaliyet sonuçlarından pay alır.  
 

31 Aralık 2012 tarihi itibariyle konsolidasyona tabi tutulan ortaklıkların doğrudan ve dolaylı iĢtirak oranları 

aĢağıdaki gibidir.  

 

 Sermayedeki Pay Oranı 

(%)  

Bağlı Ortaklıklar 

KuruluĢ ve 

Faaliyet Yeri 31.12.2012 31.12.2011 Ana Faaliyeti 

Anel Yapı Gayrimenkul A.ġ. 
Türkiye 55,00 55,00 

Gayrimenkul 

kiralama 

Aneles Elektronik Üretim ve Pazarlama 

Sanayi ve Ticaret A.ġ. 
Türkiye 99,99 99,99 

Elektronik devre 

üretimi ve satımı 

E-Sistem Elektronik Sanayi ve Ticaret A.ġ. Türkiye 99,99 65,00 

Yenilenebilir enerji 

sistemlerinin 

projelendirilmesi 

Konsolide bilanço ve konsolide gelir tablosu düzenleme esasları 
 

Tam Konsolidasyon Yöntemi: 
 

ġirket’in ve bağlı ortaklıkların ödenmiĢ sermayesi ve bilanço kalemleri toplanmıĢtır. Yapılan toplama iĢleminde, 

konsolidasyon yöntemine tabi ortaklıkların birbirlerinden olan alacak ve borçları karĢılıklı indirilmiĢtir. 
 

- Konsolide bilançonun ödenmiĢ sermayesi ġirket’in ödenmiĢ sermayesidir; konsolide bilançoda bağlı 

ortaklıkların ödenmiĢ sermayesi yer almamaktadır. 
 

- Konsolidasyon kapsamındaki bağlı ortaklıkların ödenmiĢ/çıkarılmıĢ sermaye dahil bütün özsermaye grubu 

kalemlerinden, ana ortaklık ve bağlı ortaklıklar dıĢı paylara isabet eden tutarlar indirilmiĢ ve konsolide 

bilançonun özkaynak hesap grubundan sonra “Azınlık Payları” hesap grubu adıyla gösterilmiĢtir. 
 

- Konsolidasyon yöntemine tabi ortaklıkların birbirlerinden satın almıĢ oldukları dönen ve duran varlıklar ilke 

olarak, bu varlıkların konsolidasyon yöntemine tabi ortaklıklara olan elde etme maliyeti üzerinden gösterilmesini 

sağlayacak düzeltmeler yapılmak suretiyle satıĢ iĢlemi öncesinde bulunan tutarları üzerinden konsolide bilançoda 

yer almıĢtır. 
 

- ġirket’ in ve bağlı ortaklıkların gelir tablosu kalemleri ayrı ayrı toplanıp, yapılan toplama iĢleminde 

konsolidasyon yöntemine tabi ortaklıkların birbirine yapmıĢ oldukları mal ve hizmet satıĢları, toplam satıĢ 

tutarlarından ve satılan mal maliyetinden indirilmiĢtir. Konsolidasyon yöntemine tabi ortaklıkların stoklarına 

iliĢkin bu ortaklıklar arasındaki mal alım-satımından doğan kar, konsolide finansal tablolarda stoklardan 

düĢülerek satılan malın maliyetine eklenmiĢ, zarar ise stoklara eklenerek satılan malın maliyetinden 

düĢürülmüĢtür. Konsolidasyon yöntemine tabi ortaklıkların birbirleriyle olan iĢlemleri nedeniyle oluĢmuĢ gelir ve 

gider kalemleri ilgili hesaplarda karĢılıklı mahsup edilmiĢtir. 
 

- Konsolidasyon kapsamındaki bağlı ortaklıkların net dönem kar veya zararlarından konsolidasyon yöntemine 

tabi ortaklıklar dıĢındaki paylara isabet eden kısım, net konsolide dönem karından sonra “Azınlık Payları” hesap 

grubu adıyla gösterilmiĢtir. 
 

- Gerekli görülen durumlarda bağlı ortaklıkların finansal tablolarını diğer grup içi Ģirketlerinin uyguladığı 

muhasebe prensiplerine uygun hale getirebilmek için düzeltmeler yapılmıĢtır. 
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AC ĠSTANBUL Uluslararası 

Bağımsız Denetim ve SMMM A.ġ. 

2. KONSOLĠDE FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 
 

A. Sunuma ĠliĢkin Temel Esaslar (devamı) 
 

ĠĢtirakler 
 

Grup’un önemli derecede etkide bulunduğu, bağlı ortaklık ve müĢterek yönetime tabi teĢebbüslerin dıĢında kalan 

iĢletmelerdir. Önemli derecede etkinlik, bir iĢletmenin finansal ve operasyonel politikalarına iliĢkin kararlarına 

münferiden veya müĢtereken kontrol yetkisi olmaksızın katılma gücünün olmasıdır. 31 Aralık 2011 tarihi itibariyle 

Grup’un iĢtirakinin detayı aĢağıdaki gibidir: 

ĠĢtirakin Ünvanı
KuruluĢ ve faaliyet 

yeri
31.12.2011 31.12.2011 Ana Faaliyeti

Plastikkart Akıllı Kart

ĠletiĢim Sistemleri Sanayi

ve Ticaret A.ġ.

Türkiye 23,13 43,95 Akıllı Kart Üretimi

Sermayedeki Pay Oranı (%) Oy Kullanım Gücü

 

 

 Sermayedeki Pay Oranı 

(%) 

Oy Kullanım 

Gücü  

ĠĢtirakin Ünvanı 

KuruluĢ ve 

Faaliyet Yeri 31.12.2011 31.12.2011 Ana Faaliyeti 

Plastikkart Akıllı Kart 

ĠletiĢim Sistemleri Sanayi ve 

Ticaret A.ġ. 

Türkiye 23,13 43,95 Akıllı Kart Üretimi 

 

 
 

ġirket, 31.12.2011 tarihinde sona eren hesap dönemine ait finansal tablolarında özkaynak yöntemiyle 

değerlenen yatırım olarak raporladığı Plastikkart Akıllı Kart ĠletiĢim Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.ġ.’de sahip 

olduğu 5.262.500 TL tutarındaki nominal paylarının 1.023.750 TL’lik kısmını 25.06.2012 tarihinde, 4.238.750 

TL’lik kısmını 05.12.2012 tarihinde olmak üzere tamamını elden çıkarmıĢ bulunmaktadır. 
 

Ekteki konsolide finansal tablolarda iĢtiraklerin faaliyet  sonuçları ile varlık ve yükümlülükleri, UFRS 5 standardı 

uyarınca satılmak üzere elde tutulan varlık olarak muhasebeleĢtirilenler dıĢında, özkaynak yöntemi kullanılarak 

muhasebeleĢtirilmiĢtir. Özkaynak yöntemine göre konsolide bilançoda iĢtirakler, maliyet bedelinin iĢtirakin net 

varlıklarındaki alım sonrası dönemde oluĢan değiĢimdeki Grup’un payı kadar düzeltilmesi sonucu bulunan 

tutardan, iĢtirakte oluĢan herhangi bir değer düĢüklüğünün düĢülmesi neticesinde elde edilen tutar üzerinden 

gösterilir. ĠĢtirakin, Grup’un iĢtirakteki payını (özünde Grup’un iĢtirakteki net yatırımının bir parçasını oluĢturan 

herhangi bir uzun vadeli yatırımı da içeren) aĢan zararları kayıtlara alınmaz. Ġlave zarar ayrılması ancak Grup’un 

yasal veya zımni kabulden doğan yükümlülüğe maruz kalmıĢ olması ya da iĢtirak adına ödemeler yapmıĢ olması 

halinde söz konusudur. 
 

Satın alım bedelinin, iĢtirakin satın alınma tarihindeki kayıtlı belirlenebilir varlıklarının, yükümlülüklerinin ve Ģarta 

bağlı borçlarının gerçeğe uygun değerinin üzerindeki kısmı Ģerefiye olarak kaydedilir. ġerefiye, yatırımın defter 

değerine dahil edilir ve yatırımın bir parçası olarak değer düĢüklüğü açısından incelenir. ĠĢtirakin satın alınma 

tarihindeki kayıtlı tanımlanabilir varlıklarının, yükümlülüklerinin ve Ģarta bağlı borçlarının gerçeğe uygun değerinin 

satım alım bedelini aĢan kısmı yeniden değerlendirildikten sonra doğrudan gelir tablosuna kaydedilir. 
 

UMS 39 standardında yer alan kurallar, Grup’un bir iĢtirakteki yatırımı ile ilgili bir değer düĢüklüğü karĢılığının 

muhasebeleĢtirilmesinin gerekli olup, olmadığı belirlemek amacıyla uygulanır. Değer düĢüklüğü göstergesi 

olması durumunda, iĢtirak yatırımının geri kazanılabilir tutarı (kullanım değeri ile gerçeğe uygun değerinden satıĢ 

maliyetlerinin düĢülmesi sonucu bulunan tutardan büyük olanı) ile defter değeri karĢılaĢtırılarak yatırımın tüm 

defter değeri TMS 36’ya göre değer düĢüklüğü açısından tek bir varlık gibi test edilir. ĠĢtirakteki yatırımın geri 

kazanılabilir tutarının sonradan artması durumunda, söz konusu değer düĢüklüğü zararı TMS 36 uyarınca iptal 

edilir. 
 

Grup, bir iĢtirakine ait hisselerin bir bölümünü satarak iĢtirak üzerindeki önemli etkiyi kaybettiğinde, kalan payını, 

gerçeğe uygun değeriyle hesaplar. Kalan payın gerçeğe uygun değeri, TMS 39 uyarınca bir finansal varlık olarak 

baĢlangıçta muhasebeleĢtirilen gerçeğe uygun değer olarak kabul edilir. Gerçeğe uygun değer ile kayıtlı değer 

arasındaki fark kar/zarar içinde muhasebeleĢtirilir. Grup, iĢtirakteki yatırıma iliĢkin daha önce diğer kapsamlı 

gelirde muhasebeleĢtirdiği tüm tutarları yatırım yapılan iĢletmenin varlık ya da borçlarını doğrudan elden çıkarması 

ile aynı esaslara uygun olarak muhasebeleĢtirir. Bu kapsamda iĢtirake iliĢkin diğer kapsamlı gelirde 

muhasebeleĢtirilen tüm tutarlar, Grup’un iĢtiraki üzerindeki önemli etkiyi kaybetmesi durumunda özkaynaklardan 

kar/zarara aktarılır.  
 

Grup Ģirketlerinden biri ile Grup’un bir iĢtiraki arasında gerçekleĢen iĢlemler neticesinde oluĢan kar ve zararlar, 

Grup’un ilgili iĢtirakteki payı oranında elimine edilir.   
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AC ĠSTANBUL Uluslararası 

Bağımsız Denetim ve SMMM A.ġ. 

2. KONSOLĠDE FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 

 

A. Sunuma ĠliĢkin Temel Esaslar (devamı) 

 

MüĢterek Yönetime Tabi TeĢebbüslerdeki Paylar 

 

MüĢterek yönetime tabi teĢebbüsler, stratejik finansman ve iĢletme politikası kararlarının Grup’un ve diğer 

tarafların oybirliği ile karar gerektiren müĢterek kontrole tabi ekonomik faaliyetlerdir. 31 Aralık 2012 ve 2011 

tarihleri itibariyle Grup’un müĢterek yönetime tabi teĢebbüslerinin detayı aĢağıdaki gibidir. 

 

 

 Sermayedeki Pay Oranı 

(%)  

ĠĢtirakin Ünvanı 

KuruluĢ ve 

Faaliyet Yeri 31.12.2012 31.12.2011 Ana Faaliyeti 

Anel – Sera Adi Ortaklığı Türkiye 70,20 70,20 Proje Taahhüt 

AMS - Aneltech Adi Ortaklığı 
Türkiye 49,00 49,00 

Otomatik Tanımlama 

Sistemi Kurulumu 

 

Bir grup iĢletmesi, faaliyetlerini müĢterek yönetime tabi teĢebbüs düzenlemeleri altında gerçekleĢtirdiğinde, 

Grup’un müĢterek kontrol edilen iĢletmedeki varlık ve yükümlülüklerindeki payı, ilgili Grup iĢletmesinin 

finansal tablolarında kayda alınır ve içeriğine göre sınıflandırılır. MüĢterek kontrol edilen varlıklardan 

kaynaklanan yükümlülük ve giderler, tahakkuk esasına göre muhasebeleĢtirilir. MüĢterek kontrole tabi 

teĢebbüslerin varlıklarının kullanılmasından ya da söz konusu varlıkların satıĢından elde edilen gelirden Grup’a 

düĢen pay ilgili ekonomik faydaların Grup’a akıĢının muhtemel olması ve tutarlarının güvenilir bir Ģekilde 

ölçülebilmesi halinde kayda alınır. 

 

Ayrı bir iĢletmenin kuruluĢunu içeren müĢterek yönetime tabi teĢebbüs düzenlemeleri, müĢterek olarak kontrol 

edilen iĢletmeler olarak ifade edilirler. Grup, ekteki finansal tablolarda müĢterek kontrol edilen iĢletmelerdeki 

paylarını, UFRS 5 standardı uyarınca satılmak üzere elde tutulan varlık olarak muhasebeleĢtirilenler haricinde, 

oransal konsolidasyon yöntemi kullanarak muhasebeleĢtirmiĢtir. Grup’un müĢterek olarak kontrol edilen 

iĢletmelerindeki varlık, yükümlülük ve gelir ve giderlerindeki payı konsolide finansal tablolarda eĢdeğer kalemler 

ile bire bir birleĢtirilir. 

 

MüĢterek kontrol edilen bir iĢletmedeki Grup payının satın alımından kaynaklanan Ģerefiyenin 

muhasebeleĢtirilmesinde, bağlı ortaklık alımından kaynaklanan Ģerefiye için uygulanan muhasebe politikası 

uygulanır. 

 

Grup ile Grup’un müĢterek olarak kontrol ettiği iĢletmeleri arasındaki iĢlemler neticesinde oluĢan 

gerçekleĢmemiĢ kar ve zararlar, Grup’un müĢterek yönetime tabi teĢebbüsteki payı oranında elimine edilir.  
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AC ĠSTANBUL Uluslararası 

Bağımsız Denetim ve SMMM A.ġ. 

2. KONSOLĠDE FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 
 

A. Sunuma ĠliĢkin Temel Esaslar (devamı) 

 

Yeni ve Revize EdilmiĢ Uluslararası Finansal Raporlama Standartları ve Yorumlar 
 

31 Aralık 2012 tarihi itibariyle sona eren hesap dönemine ait konsolide finansal tabloların hazırlanmasında esas 

alınan muhasebe politikaları aĢağıda özetlenen 1 Ocak 2012 tarihi itibariyle geçerli yeni ve değiĢtirilmiĢ 

standartlar ve UFRYK yorumları dıĢında önceki yılda kullanılanlar ile tutarlı olarak uygulanmıĢtır. Bu 

standartların ve yorumların Grup’un mali durumu ve performansı üzerindeki etkileri ilgili paragraflarda 

açıklanmıĢtır. 
 

1 Ocak 2012 tarihinden itibaren geçerli olan yeni standart, değiĢiklik ve yorumlar aĢağıdaki gibidir:  
 

UMS 12 Gelir Vergileri – Esas Alınan Varlıkların Geri Kazanımı (DeğiĢiklik)  
 

UMS 12, i) aksi ispat edilene kadar hukuken geçerli öngörü olarak, UMS 40 kapsamında gerçeğe uygun değer 

modeliyle ölçülen yatırım amaçlı gayrimenkuller üzerindeki ertelenmiĢ verginin gayrimenkulün taĢınan değerinin 

satıĢ yoluyla geri kazanılacağı esasıyla hesaplanması ve ii) UMS 16’daki yeniden değerleme modeliyle ölçülen 

amortismana tabi olmayan varlıklar üzerindeki ertelenmiĢ verginin her zaman satıĢ esasına göre hesaplanması 

gerektiğine iliĢkin güncellenmiĢtir. DeğiĢikliklerin geriye dönük olarak uygulanması gerekmektedir. DeğiĢikliğin 

Grup’un finansal durumu veya performansı üzerinde etkisi olmamıĢtır.  
 

UFRS 7 Finansal Araçlar: Açıklamalar – GeliĢtirilmiĢ Bilanço DıĢı Bırakma Açıklama Yükümlülükleri 

(DeğiĢiklik) 
 

DeğiĢikliğin amacı, finansal tablo okuyucularının finansal varlıkların transfer iĢlemlerini (seküritizasyon gibi) - 

finansal varlığı transfer eden taraf üzerinde kalabilecek muhtemel riskleri de içerecek Ģekilde - daha iyi 

anlamalarını sağlamaktır. Ayrıca değiĢiklik, orantısız finansal varlık transferi iĢlemlerinin hesap döneminin 

sonlarına doğru yapıldığı durumlar için ek açıklama zorunlulukları getirmektedir. KarĢılaĢtırmalı açıklamalar 

verilmesi zorunlu değildir. DeğiĢiklik sadece açıklama esaslarını etkilemektedir ve Grup’un finansal durumu 

veya performansı üzerinde bir etkisi olmayacaktır.   
 

Yayınlanan ama yürürlüğe girmemiĢ ve erken uygulamaya konulmayan standartlar  
 

Konsolide finansal tabloların onaylanma tarihi itibariyle yayımlanmıĢ fakat cari raporlama dönemi için henüz 

yürürlüğe girmemiĢ ve Grup tarafından erken uygulanmaya baĢlanmamıĢ yeni standartlar, yorumlar ve 

değiĢiklikler aĢağıdaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikçe yeni standart ve yorumların yürürlüğe girmesinden 

sonra konsolide finansal tablolarını ve dipnotlarını etkileyecek gerekli değiĢiklikleri yapacaktır.  
 

UMS 1 Finansal Tabloların Sunumu (DeğiĢiklik) – Diğer Kapsamlı Gelir Tablosu Unsurlarının Sunumu 
 

DeğiĢiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasında baĢlayan yıllık hesap dönemleri için geçerlidir. Yapılan değiĢiklikler 

diğer kapsamlı gelir tablosunda gösterilen kalemlerin sadece gruplamasını değiĢtirmektedir. Ġleriki bir tarihte 

gelir tablosuna sınıflanabilecek (veya geri döndürülebilecek) kalemler hiçbir zaman gelir tablosuna 

sınıflanamayacak kalemlerden ayrı gösterilecektir. DeğiĢiklikler geriye dönük olarak uygulanacaktır. DeğiĢiklik 

sadece sunum esaslarını etkilemektedir ve Grup’un finansal durumunu veya performansı üzerinde bir etkisi 

olmayacaktır.  
 

UMS 19 ÇalıĢanlara Sağlanan Faydalar (DeğiĢiklik)  
 

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasında baĢlayan yıllık hesap dönemleri için geçerlidir ve erken uygulamaya izin 

verilmektedir. Bazı istisnalar dıĢında uygulama geriye dönük olarak yapılacaktır. Standartta yapılan değiĢiklik 

kapsamında birçok konuya açıklık getirilmiĢ veya uygulamada değiĢiklik yapılmıĢtır. Yapılan birçok 

değiĢiklikten en önemlileri tazminat yükümlülüğü aralığı mekanizması uygulamasının kaldırılması tanımlanmıĢ 

aktüeryal kar/zararının diğer kapsamlı gelir altında yansıtılması ve kısa ve uzun vadeli personel sosyal hakları 

ayrımının artık personelin hak etmesi prensibine göre değil de yükümlülüğün tahmini ödeme tarihine göre 

belirlenmesidir. ġirket aktüeryal kazanç / kayıpların diğer kapsamlı gelir tablosunda gösterilmesi konusunda 

erken uygulamayı tercih etmiĢtir. 
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AC ĠSTANBUL Uluslararası 

Bağımsız Denetim ve SMMM A.ġ. 

2. KONSOLĠDE FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 
 

A. Sunuma ĠliĢkin Temel Esaslar (devamı) 
 

Yeni ve Revize EdilmiĢ Uluslararası Finansal Raporlama Standartları ve Yorumlar (devamı) 
 

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (DeğiĢiklik)  
 

UFRS 10’nun ve UFRS 12’nin yayınlanmasının sonucu olarak, UMSK UMS 27’de de değiĢiklikler yapmıĢtır. 

Yapılan değiĢiklikler sonucunda, artık UMS 27 sadece bağlı ortaklık, müĢtereken kontrol edilen iĢletmeler ve 

iĢtiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebeleĢtirilmesi konularını içermektedir. Bu değiĢikliklerin geçiĢ 

hükümleri UFRS 10 ile aynıdır. Söz konusu değiĢikliğin Grup’un finansal durumunu veya performansı üzerinde 

herhangi bir etkisi olması beklenmemektedir.  
 

UMS 28 ĠĢtiraklerdeki ve ĠĢ Ortaklıklarındaki Yatırımlar (DeğiĢiklik)  
 

UFRS 11’in ve UFRS 12’nin yayınlanmasının sonucu olarak, UMSK UMS 28’de de değiĢiklikler yapmıĢ ve 

standardın ismini UMS 28 ĠĢtiraklerdeki ve ĠĢ Ortaklıklarındaki Yatırımlar olarak değiĢtirmiĢtir. Yapılan 

değiĢiklikler ile iĢtiraklerin yanı sıra, iĢ ortaklıklarında da özkaynak yöntemi ile muhasebeleĢtirme getirilmiĢtir. 

Bu değiĢikliklerin geçiĢ hükümleri UFRS 11 ile aynıdır. Grup aksi belirtilmedikçe yeni standardın yürürlüğe 

girmesinden sonra konsolide finansal tablolarını ve dipnotlarını etkileyecek gerekli değiĢiklikleri yapacaktır.  
 

UMS 32 Finansal Araçlar: Sunum - Finansal Varlık ve Borçların NetleĢtirilmesi (DeğiĢiklik) 
 

DeğiĢiklik “muhasebeleĢtirilen tutarları netleĢtirme konusunda mevcut yasal bir hakkının bulunması” ifadesinin 

anlamına açıklık getirmekte ve UMS 32 netleĢtirme prensibinin eĢ zamanlı olarak gerçekleĢmeyen ve brüt ödeme 

yapılan hesaplaĢma (takas büroları gibi) sistemlerindeki uygulama alanına açıklık getirmektedir. DeğiĢiklikler 1 

Ocak 2014 ve sonrasında baĢlayan yıllık hesap dönemleri için geriye dönük olarak uygulanacaktır. Söz konusu 

standardın Grup’un finansal durumu veya performansı üzerinde önemli bir etkisi olması beklenmemektedir.  
 

UFRS 7 Finansal Araçlar: Açıklamalar – Finansal Varlık ve Borçların NetleĢtirilmesi (DeğiĢiklik)  
 

Getirilen açıklamalar finansal tablo kullanıcılarına  
 

i) NetleĢtirilen iĢlemlerin Ģirketin finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin değerlendirilmesi için ve  
 

ii) UFRS’ye göre ve diğer genel kabul görmüĢ muhasebe ilkelerine göre hazırlanmıĢ finansal tabloların 

karĢılaĢtırılması ve analiz edilmesi için faydalı bilgiler sunmaktadır.  
 

DeğiĢiklikler geriye dönük olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasında baĢlayan yıllık hesap dönemleri ve bu hesap 

dönemlerindeki ara dönemler için geçerlidir. DeğiĢiklik sadece açıklama esaslarını etkilemektedir ve Grup’un 

finansal durumunu veya performansı üzerinde bir etkisi olmayacaktır.  
 

UFRS 9 Finansal Araçlar – Sınıflandırma ve Açıklama  
 

Aralık 2011 de yapılan değiĢiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasında baĢlayan yıllık hesap 

dönemleri için geçerli olacaktır. UFRS 9 Finansal Araçlar standardının ilk safhası finansal varlıkların ve 

yükümlülüklerin ölçülmesi ve sınıflandırılmasına iliĢkin yeni hükümler getirmektedir. UFRS 9’a yapılan 

değiĢiklikler esas olarak finansal varlıkların sınıflama ve ölçümünü ve gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara 

yansıtılarak ölçülen olarak sınıflandırılan finansal yükümlülüklerin ölçümünü etkileyecektir ve bu tür finansal 

yükümlülüklerin gerçeğe uygun değer değiĢikliklerinin kredi riskine iliĢkin olan kısmının diğer kapsamlı gelir 

tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardın erken uygulanmasına izin verilmektedir. Bu standart henüz 

Avrupa Birliği tarafından onaylanmamıĢtır. Grup, standardın finansal durumu ve performansı üzerine etkilerini 

değerlendirmektedir. 
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AC ĠSTANBUL Uluslararası 

Bağımsız Denetim ve SMMM A.ġ. 

2. KONSOLĠDE FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 
 

A. Sunuma ĠliĢkin Temel Esaslar (devamı) 
 

Yeni ve Revize EdilmiĢ Uluslararası Finansal Raporlama Standartları ve Yorumlar (devamı) 
 

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar  
 

Standart 1 Ocak 2014 ve sonrasında sona eren yıllık hesap dönemleri için geçerlidir ve değiĢiklikler bazı farklı 

düzenlemelerle geriye dönük olarak uygulanacaktır. UFRS 11 MüĢterek Düzenlemeler ve UFRS 12 Diğer 

ĠĢletmelerdeki Yatırımların Açıklamaları standartlarının da aynı anda uygulanması Ģartı ile erken uygulamaya 

izin verilmiĢtir.  
 

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardının konsolidasyona iliĢkin kısmının yerini almıĢtır. 

Hangi Ģirketlerin konsolide edileceğini belirlemede kullanılacak yeni bir “kontrol” tanımı yapılmıĢtır. Mali tablo 

hazırlayıcılarına karar vermeleri için daha fazla alan bırakan, ilke bazlı bir standarttır. Grup, standardın finansal 

durumu ve performansı üzerine önemli bir etkisinin olmasını beklememektedir. 
 

UFRS 11 MüĢterek Düzenlemeler 
 

Standart 1 Ocak 2014 ve sonrasında sona eren yıllık hesap dönemleri için geçerlidir ve değiĢiklikler bazı 

düzenlemelerle geriye dönük olarak uygulanacaktır. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 12 Diğer 

ĠĢletmelerdeki Yatırımların Açıklamaları standartlarının da aynı anda uygulanması Ģartı ile erken uygulamaya 

izin verilmiĢtir.  
 

Standart müĢterek yönetilen iĢ ortaklıklarının ve müĢterek faaliyetlerin nasıl muhasebeleĢtirileceğini 

düzenlemektedir. Yeni standart kapsamında, artık iĢ ortaklıklarının oransal konsolidasyona tabi tutulmasına izin 

verilmemektedir. Grup aksi belirtilmedikçe yeni standardın yürürlüğe girmesinden sonra konsolide finansal 

tablolarını ve dipnotlarını etkileyecek gerekli değiĢiklikleri yapacaktır.  
 

UFRS 12 Diğer ĠĢletmelerdeki Yatırımların Açıklamaları  
 

Standart 1 Ocak 2014 ve sonrasında sona eren yıllık hesap dönemleri için geçerlidir ve değiĢiklikler bazı 

düzenlemelerle geriye dönük olarak uygulanacaktır. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11 

MüĢterek Düzenlemeler standartlarının da aynı anda uygulanması Ģartı ile erken uygulamaya izin verilmiĢtir.  
 

UFRS 12 daha önce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardında yer alan konsolide finansal 

tablolara iliĢkin tüm açıklamalar ile daha önce UMS 31 ĠĢ Ortaklıklarındaki Paylar ve UMS 28 ĠĢtiraklerdeki 

Yatırımlar’da yer alan iĢtirakler, iĢ ortaklıkları, bağlı ortaklıklar ve yapısal iĢletmelere iliĢkin verilmesi gereken 

tüm dipnot açıklamalarını içermektedir. Yeni standart kapsamında Grup diğer iĢletmelerdeki yatırımlarına iliĢkin 

daha fazla dipnot açıklaması verecektir.  
 

UFRS 13 Gerçeğe Uygun Değerin Ölçümü  
 

Yeni standart gerçeğe uygun değerin UFRS kapsamında nasıl ölçüleceğini açıklamakla beraber, gerçeğe uygun 

değerin ne zaman kullanılabileceği ve/veya kullanılması gerektiği konusunda bir değiĢiklik getirmemektedir. 

Tüm gerçeğe uygun değer ölçümleri için rehber niteliğindedir. Yeni standart ayrıca, gerçeğe uygun değer 

ölçümleri ile ilgili ek açıklama yükümlülükleri getirmektedir. Bu standardın 1 Ocak 2013 ve sonrasında sona eren 

yıllık hesap dönemlerinde uygulanması mecburidir ve uygulama ileriye doğru uygulanacaktır. Erken uygulamaya 

izin verilmektedir. Yeni açıklamaların sadece UFRS 13’ün uygulamaya baĢlandığı dönemden itibaren verilmesi 

gerekmektedir – yani önceki dönemlerle karĢılaĢtırmalı açıklama gerekmemektedir. Grup, standardın finansal 

durumu ve performansı üzerinde önemli bir etkisi olmasını beklememektedir.  
 

UFRYK 20 Yerüstü Maden ĠĢletmelerinde Üretim AĢamasındaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri  
 

1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasında baĢlayan finansal dönemler için yürürlüğe girecek olup erken 

uygulamaya izin verilmektedir. ġirketlerin karĢılaĢtırmalı olarak sunulan dönemin baĢından itibaren üretim 

aĢamasında oluĢan hafriyat maliyetlerine bu yorumun gerekliliklerini uygulamaları gerekecektir. Yorum, üretim 

aĢamasındaki hafriyatların ne zaman ve hangi koĢullarda varlık olarak muhasebeleĢeceği, muhasebeleĢen varlığın 

ilk kayda alma ve sonraki dönemlerde nasıl ölçüleceğine açıklık getirmektedir. Söz konusu yorum Grup için 

geçerli değildir ve Grup’un finansal durumu veya performansı üzerinde herhangi bir etkisi olması 

beklenmemektedir. 
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AC ĠSTANBUL Uluslararası 

Bağımsız Denetim ve SMMM A.ġ. 

2. KONSOLĠDE FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 
 

A. Sunuma ĠliĢkin Temel Esaslar (devamı) 
 

Yeni ve Revize EdilmiĢ Uluslararası Finansal Raporlama Standartları ve Yorumlar (devamı) 
 

Uygulama Rehberi (UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 değiĢiklik)  
 

DeğiĢiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasında baĢlayan yıllık hesap dönemleri için geçerlidir. DeğiĢiklikler geriye dönük 

düzeltme yapma gerekliliğini ortadan kaldırmak amacıyla sadece uygulama rehberinde yapılmıĢtır. Ġlk uygulama 

tarihi “UFRS 10’un ilk defa uygulandığı yıllık hesap döneminin baĢlangıcı” olarak tanımlanmıĢtır. Kontrolün 

olup olmadığı değerlendirmesi karĢılaĢtırmalı sunulan dönemin baĢı yerine ilk uygulama tarihinde yapılacaktır. 

Eğer UFRS 10’a göre kontrol değerlendirmesi UMS 27/TMSYK 12’ye göre yapılandan farklı ise geriye dönük 

düzeltme etkileri saptanmalıdır. Ancak, kontrol değerlendirmesi aynı ise geriye dönük düzeltme gerekmez. Eğer 

birden fazla karĢılaĢtırmalı dönem sunuluyorsa, sadece bir dönemin geriye dönük düzeltilmesine izin verilmiĢtir. 

UMSK, aynı sebeplerle UFRS 11 ve UFRS 12 uygulama rehberlerinde de değiĢiklik yapmıĢ ve geçiĢ hükümlerini 

kolaylaĢtırmıĢtır. Bu değiĢiklik henüz Avrupa Birliği tarafından kabul edilmemiĢtir. Grup, değiĢikliğin finansal 

durumu ve performansı üzerinde önemli bir etkisinin olmasını beklememektedir.  
 

UFRS’deki ĠyileĢtirmeler  
 

UMSK, mevcut standartlarda değiĢiklikler içeren 2009 – 2011 dönemi Yıllık UFRS ĠyileĢtirmelerini 

yayınlamıĢtır. Yıllık iyileĢtirmeler kapsamında gerekli ama acil olmayan değiĢiklikler yapılmaktadır. 

DeğiĢikliklerin geçerlilik tarihi 1 Ocak 2013 ve sonrasında baĢlayan yıllık hesap dönemleridir. Gerekli 

açıklamalar verildiği sürece, erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu proje henüz Avrupa Birliği tarafından 

kabul edilmemiĢtir. Söz konusu projenin Grup’un finansal durumu veya performansı üzerinde önemli bir etkisi 

olması beklenmemektedir.  
 

UMS 1 Finansal Tabloların Sunuşu:  
 

Ġhtiyari karĢılaĢtırmalı ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan karĢılaĢtırmalı bilgiler arasındaki farka açıklık 

getirilmiĢtir.  
 

UMS 16 Maddi Duran Varlıklar:  
 

Maddi duran varlık tanımına uyan yedek parça ve bakım ekipmanlarının stok olmadığı konusuna açıklık 

getirilmiĢtir.  
 

UMS 32 Finansal Araçlar: Sunum:  
 

Hisse senedi sahiplerine yapılan dağıtımların vergi etkisinin UMS 12 kapsamında muhasebeleĢtirilmesi 

gerektiğine açıklık getirilmiĢtir. DeğiĢiklik, UMS 32’de bulun mevcut yükümlülükleri ortadan kaldırıp Ģirketlerin 

hisse senedi sahiplerine yaptığı dağıtımlardan doğan her türlü gelir vergisinin UMS 12 hükümleri çerçevesinde 

muhasebeleĢtirmesini gerektirmektedir.  
 

UMS 34 Ara Dönem Finansal Raporlama:  
 

UMS 34’te her bir faaliyet bölümüne iliĢkin toplam bölüm varlıkları ve borçları ile ilgili istenen açıklamalara 

açıklık getirilmiĢtir. Faaliyet bölümlerinin toplam varlıkları ve borçları sadece bu bilgiler iĢletmenin 

faaliyetlerine iliĢkin karar almaya yetkili merciine düzenli olarak raporlanıyorsa ve açıklanan toplam tutarlarda 

bir önceki yıllık mali tablolara göre önemli değiĢiklik olduysa açıklanmalıdır.  
 

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (DeğiĢiklik)  
 

UFRS 10 standardı yatırım Ģirketi tanımına uyan Ģirketlerin konsolidasyon hükümlerinden muaf tutulmasına 

iliĢkin bir istisna getirmek için değiĢtirilmiĢtir. Konsolidasyon hükümlerine getirilen istisna ile yatırım 

Ģirketlerinin bağlı ortaklıklarını UFRS 9 Finansal Araçlar standardı hükümleri çerçevesinde gerçeğe uygun 

değerden muhasebeleĢtirmeleri gerekmektedir. DeğiĢiklik 1 Ocak 2014 ve sonrasında sona eren yıllık hesap 

dönemleri için geçerlidir ve erken uygulamaya izin verilmiĢtir. Bu değiĢiklik henüz Avrupa Birliği tarafından 

kabul edilmemiĢtir. Söz konusu değiĢikliğin Grup’un finansal durumu ve performansı üzerinde herhangi bir 

etkisinin olması beklenmemektedir. 
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AC ĠSTANBUL Uluslararası 

Bağımsız Denetim ve SMMM A.ġ. 

2. KONSOLĠDE FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 
 

B. Muhasebe Politikalarında DeğiĢiklikler 
 

Grup’un finansal durumu, performansı veya nakit akıĢları üzerindeki iĢlemlerin ve olayların etkilerinin konsolide 

finansal tablolarda daha uygun ve güvenilir bir Ģekilde sunulmasını etkileyecek nitelikte muhasebe politikalarında 

herhangi bir değiĢiklik yapılmamıĢtır. Uygulanan muhasebe politikalarında yakın gelecekte bir değiĢiklik 

öngörülmemektedir. 
 

C. Muhasebe Tahminlerindeki DeğiĢiklikler ve Hatalar 
 

Muhasebe tahminlerindeki değiĢiklikler, yalnızca bir döneme iliĢkin ise, değiĢikliğin yapıldığı cari dönemde, 

gelecek dönemlere iliĢkin ise, hem değiĢikliğin yapıldığı dönemde hem de gelecek dönemlerde, ileriye yönelik 

olarak uygulanır. Grup’un cari yıl içerisinde muhasebe tahminlerinde önemli bir değiĢikliği olmamıĢtır. 
 

Tespit edilen önemli muhasebe hataları geriye dönük olarak uygulanır ve önceki dönem finansal tabloları yeniden 

düzenlenir. 
 

D. Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti 
 

Hasılat 
 

Gelirler, tahsil edilmiĢ veya edilecek olan alacak tutarının gerçeğe uygun değeri üzerinden ölçülür. Tahmini müĢteri 

iadeleri, indirimler ve karĢılıklar söz konusu tutardan düĢülmektedir. 
 

Malların satışı 
 

Malların satıĢından elde edilen gelir, aĢağıdaki Ģartların tamamı yerine getirildiğinde muhasebeleĢtirilir: 
 

- Grup’un mülkiyetle ilgili tüm önemli riskleri ve kazanımları alıcıya devretmesi 

- Grup’un mülkiyetle iliĢkilendirilen ve süregelen bir idari katılımının ve satılan mallar üzerinde etkin bir 

kontrolünün olmaması,  

- Gelir tutarının güvenilir bir Ģekilde ölçülmesi, 

- ĠĢlemle iliĢkili ekonomik faydaların iĢletmeye akıĢının olası olması, ve 

- ĠĢlemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin güvenilir bir Ģekilde ölçülmesi.   
 

Hizmet sunumu: 
 

Hizmet sunum sözleĢmesinden elde edilen gelir, sözleĢmenin tamamlanma aĢamasına göre muhasebeleĢtirilir. 

SözleĢmenin tamamlanma aĢaması aĢağıdaki Ģekilde belirlenir: 
 

- Kurulum ücretleri, kurulumun tamamlanma aĢamasına göre muhasebeleĢtirilir. Tamamlanma aĢaması, bilanço 

tarihi itibarıyla geçen sürenin, kurulumun tamamlanması için tahmin edilen toplam süreye oranı olarak belirlenir, 

- Satılan malların fiyatlarına dahil edilen hizmet ücretleri, önceki mal satıĢlarında sağlanan hizmetlerin sayısı göz 

önünde bulundurularak, satılan mallara iliĢkin sunulan hizmetin toplam maliyetine göre muhasebeleĢtirilir, ve 

- Harcanan süreye bağlı olan sözleĢmelerden elde edilen gelir, çalıĢma saatleri ve doğrudan giderler oluĢtukça 

sözleĢme ücretleri üzerinden muhasebeleĢtirilir. 
 

Kira Gelirleri 
 

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sözleĢmesi boyunca doğrusal yönteme göre 

muhasebeleĢtirilir.  
 

Temettü ve faiz geliri: 
 

Hisse senedi yatırımlarından elde edilen temettü geliri, hissedarların temettü alma hakkı doğduğu zaman (Grup’un 

ekonomik faydaları elde edeceği ve gelirin güvenilir bir biçimde ölçülmesi mümkün olduğu sürece) kayda alınır. 
 

Finansal varlıklardan elde edilen faiz geliri, Grup’un ekonomik faydaları elde edeceği ve gelirin güvenilir bir 

biçimde ölçülmesi mümkün olduğu sürece kayıtlara alınır. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen ömrü 

boyunca ilgili finansal varlıktan elde edilecek tahmini nakit giriĢlerini söz konusu varlığın kayıtlı değerine 

indirgeyen efektif faiz oranı nispetinde ilgili dönemde tahakkuk ettirilir. 
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AC ĠSTANBUL Uluslararası 

Bağımsız Denetim ve SMMM A.ġ. 

2. KONSOLĠDE FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 

 

D. Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

 

Finansal Bilgilerin Bölümlere Göre Raporlanması 

 

Raporlanabilir bölüm, bölüm bilgileri açıklanması zorunlu olan bir endüstriyel bölüm veya coğrafi bölümdür. 

Endüstriyel bölümler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliĢkili mal veya hizmet grubunu sağlama 

veya risk ve fayda açısından Grup’un diğer bölümlerinden farklı özelliklere sahip bölümlerdir. Coğrafi bölümler, 

Grup’un belirli bir ekonomik çevrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda açısından baĢka bir ekonomik 

çevre içerisinde faaliyet gösteren diğer bölümlerden farklı özelliklere sahip bölümlerdir. 

 

Grup ağırlıklı olarak yurtdıĢında ve Türkiye’de elektrik-mekanik proje taahhüt, Türkiye’de gayrimenkul 

kiralama, gemi elektrik elektroniği ve güneĢ enerjisi alanlarında faaliyet gösterdiği için finansal bilgilerin 

bölümlere göre raporlanması bu operasyonları gerçekleĢtiren Ģirketlerin yapılanmasına göre telekomünikasyon, 

gayrimenkul kiralama ve elektronik devre üretimi ve satıĢı baĢlıkları altında raporlanmıĢtır.  

 

Grup yönetim amaçları doğrultusunda coğrafi olarak Türkiye ve Azerbaycan olmak üzere 2 bölüme ayrılmıĢtır 

(Not 5). 

 

Finansal Araçlar 

 

Finansal varlıklar  

 

Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlık olarak sınıflanan ve gerçeğe uygun değerinden 

kayıtlara alınanlar haricindeki finansal varlıklar, gerçeğe uygun piyasa değeri ile alım iĢlemiyle doğrudan 

iliĢkilendirilebilen harcamaların toplam tutarı üzerinden muhasebeleĢtirilir. Yatırım araçlarının ilgili piyasa 

tarafından belirlenen süreye uygun olarak  teslimatı  koĢulunu taĢıyan bir kontrata bağlı olan finansal varlıkların 

alımı veya satıĢı sonucunda ilgili varlıklar, iĢlem tarihinde kayıtlara alınır veya kayıtlardan çıkarılır.  

 

Finansal varlıklar “gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar”, “vadesine kadar elde 

tutulacak yatırımlar”, “satılmaya hazır finansal varlıklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak sınıflandırılır. 

Sınıflandırma, finansal varlığın elde edilme amacına ve özelliğine bağlı olarak, ilk kayda alma sırasında 

belirlenmektedir.   

 

Etkin faiz yöntemi 

 

Etkin faiz yöntemi, finansal varlığın itfa edilmiĢ maliyet ile değerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliĢkili olduğu 

döneme dağıtılması yöntemidir. Etkin faiz oranı; finansal aracın beklenen ömrü boyunca veya uygun olması 

durumunda daha kısa bir zaman dilimi süresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamının, ilgili finansal varlığın tam 

olarak net bugünkü değerine indirgeyen orandır. 

  

Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar dıĢında sınıflandırılan finansal varlıklar ile 

ilgili gelirler etkin faiz yöntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadır.  

 

Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar 

 

Gerçeğe uygun değer farkı gelir tablosuna yansıtılan finansal varlıklar; alım-satım amacıyla elde tutulan finansal 

varlıklardır. Bir finansal varlık kısa vadede elden çıkarılması amacıyla edinildiği zaman söz konusu kategoride 

sınıflandırılır. Finansal riske karĢı etkili bir koruma aracı olarak belirlenmemiĢ olan türev ürünleri teĢkil eden 

bahse konu finansal varlıklar  da gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar olarak 

sınıflandırılır.  
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Finansal Araçlar (devamı) 

 

Finansal varlıklar (devamı) 

 

Vadesine kadar elde tutulan finansal varlıklar  

 

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanağı ve niyeti olduğu, sabit veya belirlenebilir bir ödeme planına sahip, 

sabit vadeli borçlanma araçları, vadesine kadar elde tutulacak yatırımlar olarak sınıflandırılır. Vadesine kadar 

elde tutulacak yatırımlar etkin faiz yöntemine göre itfa edilmiĢ maliyet bedelinden değer düĢüklüğü tutarı 

düĢülerek kayıtlara alınır ve ilgili gelirler etkin faiz yöntemi kullanılmak suretiyle hesaplanır. Grup’un vadesine 

kadar elde tutulacak finansal varlığı bulunmamaktadır. 

 

Satılmaya hazır finansal varlıklar 

  

Grup tarafından elde tutulan ve aktif bir piyasada iĢlem gören  borsaya kote özkaynak araçları ile  bazı borçlanma 

senetleri satılmaya hazır finansal varlıklar olarak sınıflandırılır ve gerçeğe uygun değerleriyle gösterilir. Grup’un 

aktif bir piyasada iĢlem görmeyen ve borsaya kote olmayan  fakat  satılmaya hazır finansal varlık olarak 

sınıflanan özkaynak araçları bulunmakta  ve  gerçeğe uygun  değerleri güvenilir olarak ölçülemediği için maliyet 

değerleriyle gösterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen değer düĢüklükleri, etkin faiz yöntemi kullanılarak 

hesaplanan faiz ve parasal varlıklarla ilgili kur farkı kar/zarar tutarı haricindeki, gerçeğe uygun değerdeki 

değiĢikliklerden kaynaklanan kazanç ve zararlar diğer kapsamlı gelir içinde muhasebeleĢtirilir ve finansal 

varlıklar değer artıĢ fonunda biriktirilir. Yatırımın elden çıkarılması ya da değer düĢüklüğüne uğraması 

durumunda, finansal varlıklar değer artıĢ fonunda biriken toplam  kar/zarar, gelir tablosuna sınıflandırılmaktadır. 

 

Satılmaya hazır özkaynak araçlarına iliĢkin temettüler Grup’un temettü alma hakkının oluĢtuğu durumlarda gelir 

tablosunda muhasebeleĢtirilmektedir. 

 

Yabancı para birimiyle ifade edilen satılmaya hazır parasal varlıkların gerçeğe uygun değeri ifade edildiği para 

birimi üzerinden belirlenmekte ve raporlama dönemi sonundaki geçerli kurdan çevrilmektedir. Gelir tablosunda 

muhasebeleĢtirilen kur farkı kazançları/zararları, parasal varlığın itfa edilmiĢ maliyet değeri üzerinden 

belirlenmektedir. Diğer kur farkı kazançları ve zararları, diğer kapsamlı gelir içinde muhasebeleĢtirilmektedir.  

 

Krediler ve alacaklar 
 

Sabit ve belirlenebilir ödemeleri olan, piyasada iĢlem görmeyen ticari ve diğer alacaklar ve krediler bu kategoride 

sınıflandırılır. Krediler ve alacaklar etkin faiz yöntemi kullanılarak iskonto edilmiĢ maliyeti üzerinden değer 

düĢüklüğü düĢülerek gösterilir.  

 

Finansal varlıklarda değer düşüklüğü  
 

Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar dıĢındaki finansal varlık veya finansal 

varlık grupları, her bilanço tarihinde değer düĢüklüğüne uğradıklarına iliĢkin göstergelerin bulunup 

bulunmadığına dair değerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varlığın ilk muhasebeleĢtirilmesinden sonra bir veya 

birden fazla olayın meydana gelmesi ve söz konusu olayın ilgili finansal varlık veya varlık grubunun güvenilir bir 

biçimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akımları üzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlığın 

değer düĢüklüğüne uğradığına iliĢkin tarafsız bir göstergenin bulunması durumunda değer düĢüklüğü zararı 

oluĢur. Ġtfa edilmiĢ değerinden gösterilen finansal varlıklar için değer düĢüklüğü tutarı gelecekte beklenen 

tahmini nakit akımlarının finansal varlığın etkin faiz oranı üzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugünkü değeri 

ile defter değeri arasındaki farktır. 
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Finansal Araçlar (devamı) 
 

Finansal varlıklar (devamı) 
 

Finansal varlıklarda değer düşüklüğü (devamı) 
 

Bir karĢılık hesabının kullanılması yoluyla defter değerinin azaltıldığı ticari alacaklar haricinde, bütün finansal 

varlıklarda, değer düĢüklüğü doğrudan ilgili finansal varlığın kayıtlı değerinden düĢülür. Ticari alacağın tahsil 

edilememesi durumunda söz konusu tutar karĢılık hesabından düĢülerek silinir. KarĢılık hesabındaki değiĢimler 

gelir tablosunda muhasebeleĢtirilir.  
 

Satılmaya hazır özkaynak araçları haricinde, değer düĢüklüğü zararı sonraki dönemde azalırsa ve azalıĢ değer 

düĢüklüğü zararının muhasebeleĢtirilmesi sonrasında meydana gelen bir olayla iliĢkilendirilebiliyorsa, önceden 

muhasebeleĢtirilen değer düĢüklüğü zararı, değer düĢüklüğünün iptal edileceği tarihte yatırımın değer düĢüklüğü 

hiçbir zaman muhasabeleĢtirilmemiĢ olması durumunda ulaĢacağı itfa edilmiĢ maliyet tutarını aĢmayacak Ģekilde 

gelir tablosunda iptal edilir. 
 

Satılmaya hazır özkaynak araçlarının gerçeğe uygun değerinde değer düĢüklüğü sonrasında meydana gelen artıĢ, 

doğrudan özkaynaklarda muhasebeleĢtirilir. 
 

Nakit ve nakit benzerleri 
 

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satın alım tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 

3 aydan daha az olan, hemen nakde çevrilebilecek olan ve önemli tutarda değer değiĢikliği riski taĢımayan 

yüksek likiditeye sahip diğer kısa vadeli yatırımlardır.  
 

Finansal yükümlülükler 
 

Grup’un finansal yükümlülükleri ve özkaynak araçları, sözleĢmeye bağlı düzenlemelere, finansal bir 

yükümlülüğün ve özkaynağa dayalı bir aracın tanımlanma esasına göre sınıflandırılır. Grup’un tüm borçları 

düĢüldükten sonra kalan varlıklarındaki hakkı temsil eden sözleĢme özkaynağa dayalı finansal araçtır. Belirli 

finansal yükümlülükler ve özkaynağa dayalı finansal araçlar için uygulanan muhasebe politikaları aĢağıda 

belirtilmiĢtir. 
 

Finansal yükümlülükler gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal yükümlülükler veya diğer 

finansal yükümlülükler olarak sınıflandırılır.  
 

Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal yükümlülükler 
 

Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal yükümlülükler, gerçeğe uygun değeriyle kayda 

alınır ve her raporlama döneminde, bilanço tarihindeki gerçeğe uygun değeriyle yeniden değerlenir. Gerçeğe 

uygun değerlerindeki değiĢim, gelir tablosunda muhasebeleĢtirilir. Gelir tablosunda muhasebeleĢtirilen net 

kazanç ya da kayıplar, söz konusu finansal yükümlülük için ödenen faiz tutarını da kapsar. 
 

Diğer finansal yükümlülükler 
 

Diğer finansal yükümlülükler, finansal borçlar dahil, baĢlangıçta iĢlem maliyetlerinden arındırılmıĢ gerçeğe 

uygun değerleriyle muhasebeleĢtirilir.  
 

Diğer finansal yükümlülükler sonraki dönemlerde etkin faiz oranı üzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte 

etkin faiz yöntemi kullanılarak itfa edilmiĢ maliyet bedelinden muhasebeleĢtirilir.  
 

Etkin faiz yöntemi, finansal yükümlülüğün itfa edilmiĢ maliyetlerinin hesaplanması ve ilgili faiz giderinin iliĢkili 

olduğu döneme dağıtılması yöntemidir. Etkin faiz oranı; finansal aracın beklenen ömrü boyunca veya uygun 

olması halinde daha kısa bir zaman dilimi süresince gelecekte yapılacak tahmini nakit ödemelerini tam olarak 

ilgili finansal yükümlülüğün net bugünkü değerine indirgeyen orandır.  
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Stoklar 

 

ĠĢin normal akıĢı içinde satılmak için elde tutulan, satılmak üzere üretilmekte olan ya da üretim sürecinde ya da 

hizmet sunumunda kullanılacak madde ve malzemeler Ģeklinde bulunan varlıkların gösterildiği kalemdir. Verilen 

sipariĢ avansları ilgili stok muhasebeleĢtirilinceye kadar diğer dönen varlıklar olarak sınıflandırılır. 

 

Stoklar, maliyeti ve net gerçekleĢebilir değerin düĢük olanı ile değerlenmektedir. Stokların maliyeti; tüm satın 

alma maliyetlerini, dönüĢtürme maliyetlerini ve stokların mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi için 

katlanılan diğer maliyetleri içerir. Stokların dönüĢtürme maliyetleri; direk iĢçilik giderleri gibi, üretimle doğrudan 

iliĢkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrıca ilk madde ve malzemenin  mamule dönüĢtürülmesinde katlanılan 

sabit ve değiĢken genel üretim giderlerinden sistematik bir Ģekilde dağıtılan tutarları da içerir. 

 

Net gerçekleĢtirilebilir değer, olağan ticari faaliyet içerisinde oluĢan tahmini satıĢ fiyatından tahmini tamamlanma 

maliyeti ve satıĢı gerçekleĢtirmek için yüklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplamının indirilmesiyle elde 

edilir. Stoklar finansal tablolarda, kullanımları veya satıĢ sonucu elde edilmesi beklenen tutardan daha yüksek bir 

bedelle izlenemez. Stokların net gerçekleĢebilir değeri maliyetinin altına düĢtüğünde, stoklar net gerçekleĢebilir 

değerine indirgenir ve değer düĢüklüğünün oluĢtuğu yılda gelir tablosuna gider olarak yansıtılır. Daha önce 

stokların net gerçekleĢebilir değere indirgenmesine neden olan koĢulların geçerliliğini kaybetmesi veya değiĢen 

ekonomik koĢullar nedeniyle net gerçekleĢebilir değerde artıĢ olduğu kanıtlandığı durumlarda, ayrılan değer 

düĢüklüğü karĢılığı iptal edilir. Ġptal edilen tutar önceden ayrılan değer düĢüklüğü tutarı ile sınırlıdır (Not 13).  

 

Stokların maliyetinin hesaplanmasında hareketli ortalama maliyet yöntemi uygulanmaktadır. 

 

Diğer Varlık ve Yükümlülükler 

 

Diğer Dönen/Duran Varlık 

 

Bilançoda yer alan diğer varlık sınıflarına girmeyen, gelecek aylara/yıllara ait giderler ve gelir tahakkukları, peĢin 

ödenen vergiler ve fonlar, sipariĢ avansları, iĢ avansları, personel avansları, devreden KDV, diğer KDV, indirilen 

KDV, sayım tesellüm noksanları, diğer çeĢitli dönen/duran varlıklar gibi hesaplar Diğer Dönen/Duran Varlıklar 

kaleminde raporlanır (Not 26). 

 

Diğer Kısa/Uzun Vadeli Yükümlülükler 

 

Gelecek aylara ait (ertelenmiĢ) gelirler ve diğer gider tahakkukları, sayım tesellüm fazlaları, diğer çeĢitli borç ve 

yükümlülükler gibi kalemler burada raporlanır (Not 26). 

 

Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller 

 

Yatırım amaçlı gayrimenkuller, kira ve/veya değer artıĢ kazancı elde etmek amacıyla elde tutulan gayrimenkuller 

olup ilk olarak maliyet değerleri ve buna dahil olan iĢlem maliyetleri ile ölçülürler. BaĢlangıç muhasebeleĢtirmesi 

sonrasında yatırım amaçlı gayrimenkuller, bilanço tarihi itibariyle piyasa koĢullarını yansıtan gerçeğe uygun 

değer ile değerlenirler. 

 

Yatırım amaçlı gayrimenkuller, satılmaları veya kullanılamaz hale gelmeleri ve satıĢından gelecekte herhangi bir 

ekonomik yarar sağlanamayacağının belirlenmesi durumunda bilanço dıĢı bırakılırlar. Yatırım amaçlı 

gayrimenkulün kullanım süresini doldurmasından veya satıĢından kaynaklanan kar/zarar, oluĢtukları dönemde 

gelir tablosuna dahil edilir. 
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Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller (devamı) 

 

Gerçeğe Uygun Değer Yöntemi 

 

Grup, ilk muhasebeleĢtirme iĢleminin ardından, gerçeğe uygun değer yöntemini seçmiĢ ve tüm yatırım amaçlı 

gayrimenkullerini gerçeğe uygun değer yöntemi ile ölçmüĢtür (Not 17). 

 

Yatırım amaçlı gayrimenkulün gerçeğe uygun değerdeki değiĢiminden kaynaklanan kazanç veya kayıp oluĢtuğu 

dönemde kar veya zarara dahil edilmiĢtir. 

 

Transferler, yatırım amaçlı gayrimenkullerin kullanımında bir değiĢiklik olduğunda yapılır. Gerçeğe uygun değer 

esasına göre izlenen yatırım amaçlı gayrimenkulden, sahibi tarafından kullanılan gayrimenkul sınıfına  yapılan 

bir transferde, transfer sonrasında yapılan muhasebeleĢtirme iĢlemindeki tahmini maliyeti, anılan gayrimenkulün 

kullanım Ģeklindeki değiĢikliğin gerçekleĢtiği tarihteki gerçeğe uygun değeridir. Sahibi tarafından kullanılan bir 

gayrimenkulün, gerçeğe uygun değer esasına göre gösterilecek yatırım amaçlı bir gayrimenkule dönüĢmesi 

durumunda, iĢletme, kullanımdaki değiĢikliğin gerçekleĢtiği tarihe kadar “Maddi Duran Varlıklar”a uygulanan 

muhasebe politikasını uygular. 

 

Grup’un kendi kullanımında bulunan gayrimenkuller ise maddi duran varlıklar içerisinde gösterilmiĢtir. 

 

Maddi Duran Varlıklar 

 

Grup’un, mal ve hizmet üretimi veya arzında kullanılmak üzere, baĢkalarına kiraya verilmek (gayrimenkuller 

dıĢındaki duran varlıklar için) veya idari amaçlar çerçevesinde kullanılmak üzere elde tutulan ve bir dönemden 

fazla kullanımı öngörülen fiziki kalemleri maliyet modeli çerçevesinde, maliyet değerleriyle ifade edilmektedir.  

 

Maddi duran varlığın maliyet değeri; alıĢ fiyatı, ithalat vergileri ve geri iadesi mümkün olmayan vergiler, maddi 

duran varlığı kullanıma hazır hale getirmek için yapılan masraflardan oluĢmaktadır. Maddi duran varlığın 

kullanımına baĢlandıktan sonra oluĢan tamir ve bakım gibi harcamalar, oluĢtukları dönemde gider olarak gelir 

tablosunda raporlanmaktadır. Yapılan harcamalar ilgili maddi duran varlığa gelecekteki kullanımında ekonomik 

bir değer artıĢı sağlıyorsa bu harcamalar varlığın maliyetine eklenmektedir. 

 

Özel maliyetler, kiralanan gayrimenkul için yapılan harcamaları kapsamaktadır ve faydalı ömrün kira 

sözleĢmesinin süresinden uzun olduğu hallerde kira süresi boyunca, kısa olduğu durumlarda faydalı ömürleri 

üzerinden amortismana tabi tutulur. 

 

Amortisman, maddi duran varlıkların kullanıma hazır olduğu tarihten itibaren ayrılır. Ġlgili varlıkların atıl 

durumda bulundukları dönemde de amortisman ayrılmaya devam edilir. 

 

Ekonomik ömür ve amortisman metodu düzenli olarak gözden geçirilmekte, buna bağlı olarak metodun ve 

amortisman süresinin ilgili varlıktan edinilecek ekonomik faydaları ile paralel olup olmadığına bakılmaktadır ve 

gerektiğinde düzeltme iĢlemi yapılmaktadır (Not 18). 
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Maddi Duran Varlıklar (devamı) 
 

Yeniden Değerleme Modeli 
 

Üretim ya da  mal veya hizmetin verilmesinde veya idari amaçlar için kullanımda tutulan arazi ve binalar, 

yeniden değerlenmiĢ tutarlarıyla ifade edilir. Yeniden değerlenmiĢ tutar, yeniden değerleme tarihinde tespit 

edilen gerçeğe uygun değerden sonraki dönemlerde oluĢan birikmiĢ amortisman ve birikmiĢ değer düĢüklüğü 

düĢülerek tespit edilir. Yeniden değerlemeler bilanço tarihinde belirlenecek gerçeğe uygun değerin defter 

değerinden önemli farklılık göstermeyecek Ģekilde düzenli aralıklarla yapılır. 
 

Maddi duran varlıklarda raporlanan binalar ve arsalar yeniden değerlenmiĢ tutarı üzerinden gösterilmektedir. 

Binaların gerçeğe uygun değeri SPK tarafından lisanslanmıĢ bağımsız değerleme Ģirketi tarafından belirlenmiĢtir. 

Yeniden değerlenmiĢ tutar, yeniden değerleme tarihindeki gerçeğe uygun değerinden, müteakip birikmiĢ 

amortisman ve müteakip birikmiĢ değer düĢüklüğü zararlarının indirilmesi suretiyle bulunmaktadır. Yeniden 

değerlenmiĢ değerde meydana gelen artıĢlar özkaynaklar içinde raporlanır.  
 

Eğer bir varlığın defter değeri yeniden değerleme sonucunda artmıĢsa, bu artıĢ diğer kapsamlı gelirde 

muhasebeleĢtirilir ve doğrudan özkaynak hesap grubunda yeniden değerleme değer artıĢı adı altında toplanır. 

Ancak, bir yeniden değerleme değer artıĢı, aynı varlığın daha önce kar ya da zarar ile iliĢkilendirilmiĢ bulunan 

yeniden değerleme değer alıĢını tersine çevirdiği ölçüde gelir olarak muhasebeleĢtirilir. 
 

Eğer bir varlığın defter değeri yeniden değerleme sonucunda azalmıĢsa, bu azalma gider olarak 

muhasebeleĢtirilir. Ancak, bu azalıĢ diğer kapsamlı gelirde bu varlıkla ilgili olarak yeniden değerleme 

fazlasındaki her türlü alacak bakiyesinin kapsamı ölçüsünde muhasebeleĢtirilir. Diğer kapsamlı gelirde 

muhasebeleĢtirilen söz konusu azalıĢ, yeniden değerleme fazlası baĢlığı altında özkaynaklarda birikmiĢ olan 

tutarı azaltır (Not 18). 
 

Yeniden değerlenen binaların amortismanı gelir tablosunda yer alır. Yeniden değerlenen gayrimenkul 

satıldığında veya hizmetten çekildiğinde yeniden değerleme fonunda kalan bakiye doğrudan dağıtılmamıĢ karlara 

transfer edilir. Varlık bilanço dıĢı bırakılmadıkça, yeniden değerleme fonundan dağıtılmamıĢ karlara transfer 

yapılmaz. 
 

Kiralama veya idari amaçlı ya da halihazırda belirlenmemiĢ olan diğer amaçlar doğrultusunda inĢa edilme 

aĢamasındaki varlıklar, maliyet değerlerinden varsa değer düĢüklüğü kaybı düĢülerek gösterilirler. Maliyete yasal 

harçlar da dahil edilir. Bu tür varlıklar, diğer sabit varlıklar için kullanılan  amortisman yönteminde olduğu gibi, 

kullanıma hazır olduklarında amortismana tabi tutulurlar. 
 

Makine ve ekipmanlar, maliyet değerlerinden birikmiĢ amortisman ve birikmiĢ değer düĢüklükleri düĢüldükten 

sonraki tutar üzerinden gösterilirler.  
 

Maliyet Yöntemi 
 

Maddi duran varlıklar, maliyet değerlerinden birikmiĢ amortisman ve birikmiĢ değer düĢüklükleri düĢüldükten 

sonraki tutar üzerinden gösterilirler.  
 

Kiralama veya idari amaçlı ya da halihazırda belirlenmemiĢ olan diğer amaçlar doğrultusunda inĢa edilme 

aĢamasındaki varlıklar, maliyet değerlerinden varsa değer düĢüklüğü kaybı düĢülerek gösterilirler. Maliyete yasal 

harçlar da dahil edilir. Bu tür varlıklar, diğer sabit varlıklar için kullanılan  amortisman yönteminde olduğu gibi, 

kullanıma hazır olduklarında amortismana tabi tutulurlar. 
 

Arazi ve yapılmakta olan yatırımlar dıĢında, maddi duran varlıkların maliyet tutarları, beklenen faydalı ömürlerine 

göre doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydalı ömür, kalıntı değer ve 

amortisman yöntemi, tahminlerde ortaya çıkan değiĢikliklerin olası etkileri için her yıl gözden geçirilir ve 

tahminlerde bir değiĢiklik varsa ileriye dönük olarak muhasebeleĢtirilir. 
 

Maddi duran varlıkların elden çıkarılması ya da bir maddi duran varlığın  hizmetten alınması sonucu oluĢan kazanç 

veya  kayıp satıĢ hasılatı ile varlığın defter değeri arasındaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir. 
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Kiralama ĠĢlemleri  

 

Kiralama – Kiraya Veren Durumunda Grup 
 

Faaliyet kiralaması gelirleri kira dönemi boyunca doğrusal yöntem kullanılarak eĢit tutarlarda gelir tablosuna 

kaydedilir. Kiraya verme iĢleminin müzakere edilmesi ve gerçekleĢmesi için baĢlangıç aĢamasında katlanılan 

doğrudan maliyetler de kiraya verilen varlığın maliyetine dahil edilir ve doğrusal yöntem ile kira süresi boyunca 

itfa edilir. 
 

Kiralama -  Kiracı Durumunda Grup 
 

Mülkiyete sahip olmaktan kaynaklanan her türlü risk ve yararların kiracıya devredildiği kiralama iĢlemi, finansal 

kiralama olarak sınıflandırılır. SözleĢme süresi sonunda, mülkiyet devredilebilir veya devredilmeyebilir.  Bir 

varlığın mülkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve yararların tamamının devredilmediği kiralamalar ise 

faaliyet kiralaması olarak sınıflandırılır. 
 

Finansal kiralamayla elde edilen varlıklar, kiralama tarihindeki varlığın gerçeğe uygun değeri ya da asgari kira 

ödemelerinin bugünkü değerinden düĢük olanı üzerinden aktifleĢtirilir. Aynı tutarda kiralayana karĢı yükümlülük, 

bilançoda finansal kiralama yükümlülüğü olarak gösterilir. Finansal kiralama ödemeleri, finansman gideri ve 

finansal kiralama yükümlüğündeki azalıĢı sağlayan ana para ödemesi olarak ayrılır ve böylelikle borcun geri 

kalan ana para bakiyesi üzerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasını sağlar. Finansal giderler, Grup’un genel 

borçlanma politikası kapsamında ilgili varlıklara aktifleĢtirmenin haricinde gelir tablosuna kaydedilir. Finansal 

kiralama yolu ile satın alınan maddi duran varlıklar, varlığın tahmini faydalı ömrü üzerinden amortismana tabi 

tutulur (Not 8, 18). 
 

Faaliyet kiralamaları için yapılan ödemeler (kiralayandan kira iĢleminin gerçekleĢebilmesi için alınan veya alınacak 

olan teĢvikler de kira dönemi boyunca doğrusal yöntem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira dönemi boyunca 

doğrusal yöntem ile gelir tablosuna kaydedilir. KoĢullu kiralar oluĢtukları dönemde gider olarak kaydedilir.  
 

Maddi Olmayan Duran Varlıklar  
 

Satın alınan maddi olmayan duran varlıklar 
 

Satın alınan maddi olmayan duran varlıklar, maliyet değerlerinden birikmiĢ itfa payları ve birikmiĢ değer 

düĢüklükleri düĢüldükten sonraki tutarıyla gösterilirler. Bu varlıklar beklenen faydalı ömürlerine göre doğrusal 

amortisman yöntemi kullanılarak itfa edilir. Beklenen faydalı ömür ve amortisman yöntemi, tahminlerde ortaya 

çıkan değiĢikliklerin olası etkilerini tespit etmek amacıyla her yıl gözden geçirilir ve tahminlerdeki değiĢiklikler 

ileriye dönük olarak muhasebeleĢtirilir. 

 

Bilgisayar yazılımı 
 

Satın alınan bilgisayar yazılımları, satın alımı sırasında ve satın almadan kullanıma hazır olana kadar geçen sürede 

oluĢan maliyetler üzerinden aktifleĢtirilir. Söz konusu maliyetler, faydalı ömürlerine göre (5-10 yıl) itfa edilir. 
 

Maddi olmayan varlıkların bilanço dışı bırakılması 
 

Bir maddi olmayan duran varlık elden çıkarıldığında veya kullanımı ya da satıĢından, gelecekte ekonomik yarar 

elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilanço) dıĢı bırakılır. Bir maddi olmayan 

duran varlığın finansal durum tablosu (bilanço) dıĢı bırakılmasından kaynaklanan kâr ya da zarar, varsa, 

varlıkların elden çıkarılmasından sağlanan net tahsilatlar ile defter değerleri arasındaki fark olarak hesaplanır. Bu 

fark, ilgili varlık finansal durum tablosu (bilanço) dıĢına alındığı zaman kâr veya zararda muhasebeleĢtirilir. 
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ĠĢletme BirleĢmeleri ve ġerefiye 

 

İşletme Birleşmeleri 
 

ĠĢletme satın alımları, satın alım yöntemi kullanılarak, muhasebeleĢtirilir. Bir iĢletme birleĢmesinde transfer 

edilen bedel, gerçeğe uygun değeri üzerinden ölçülür; transfer edilen bedel, edinen iĢletme tarafından transfer 

edilen varlıkların birleĢme tarihindeki gerçeğe uygun değerlerinin, edinen iĢletme tarafından edinilen iĢletmenin 

önceki sahiplerine karĢı üstlenilen borçların ve edinen iĢletme tarafından çıkarılan özkaynak paylarının toplamı 

olarak hesaplanır. Satın alıma iliĢkin maliyetler genellikle oluĢtukları anda gider olarak muhasebeleĢtirilir.  
 

Satın alınan tanımlanabilir varlıklar ile üstlenilen yükümlülükler, satın alım tarihinde gerçeğe uygun değerleri 

üzerinden muhasebeleĢtirilir. AĢağıda belirtilenler bu Ģekilde muhasebeleĢtirilmez: 
 

- ErtelenmiĢ vergi varlıkları ya da yükümlülükleri veya  çalıĢanlara sağlanan faydalara iliĢkin varlık ya da 

yükümlülükler, sırasıyla, UMS 12 Gelir Vergisi ve UMS 19 Çalışanlara Sağlanan Faydalar standartları uyarınca 

hesaplanarak, muhasebeleĢtirilir; 

- Satın alınan iĢletmenin hisse bazlı ödeme anlaĢmaları ya da Grup’un satın alınan iĢletmenin hisse bazlı ödeme 

anlaĢmalarının yerine geçmesi amacıyla imzaladığı hisse bazlı ödeme anlaĢmaları ile iliĢkili yükümlülükler ya da 

özkaynak araçları, satın alım tarihinde UFRS 2 Hisse Bazlı Ödeme Anlaşmaları standardı uyarınca 

muhasebeleĢtirilir; ve 
 

- UFRS 5 Satış Amaçlı Elde Tutulan Duran Varlıklar ve Durdurulan Faaliyetler standardı uyarınca satıĢ amaçlı 

elde tutulan olarak sınıflandırılan varlıklar (ya da elden çıkarma grupları) UFRS 5’de belirtilen kurallara göre 

muhasebeleĢtirilir. 
 

ġerefiye, satın alım için transfer edilen bedelin, satın alınan iĢletmedeki varsa kontrol gücü olmayan payların ve, 

varsa, aĢamalı olarak gerçekleĢen bir iĢletme birleĢmesinde edinen iĢletmenin daha önceden elinde bulundurduğu 

edinilen iĢletmedeki özkaynak paylarının gerçeğe uygun değeri toplamının, satın alınan iĢletmenin satın alma 

tarihinde tanımlanabilen varlıklarının ve üstlenilen tanımlanabilir yükümlülüklerinin net tutarını aĢan tutar olarak 

hesaplanır. Yeniden değerlendirme sonrasında satın alınan iĢletmenin satın alma tarihinde tanımlanabilen 

varlıklarının ve üstlenilen tanımlanabilir yükümlülüklerinin net tutarının, devredilen satın alma bedelinin, satın 

alınan iĢletmedeki kontrol gücü olmayan payların ve, varsa, satın alma öncesinde satın alınan iĢletmedeki 

payların gerçeğe uygun değeri toplamını aĢması durumunda, bu tutar pazarlıklı satın almadan kaynaklanan 

kazanç olarak doğrudan kar/zarar içinde muhasebeleĢtirilir. 
 

Bir iĢletme birleĢmesinde Grup tarafından transfer edilen bedelin, koĢullu bedeli de içerdiği durumlarda, koĢullu 

bedel satın alım tarihindeki gerçeğe uygun değer üzerinden ölçülür ve iĢletme birleĢmesinde transfer edilen 

bedele dahil edilir. Ölçme dönemi içerisinde ortaya çıkan ek bilgilerin sonucunda koĢullu bedelin gerçeğe uygun 

değerinde düzeltme yapılması gerekiyorsa, bu düzeltme Ģerefiyeden geçmiĢe dönük olarak düzeltilir. Ölçme 

dönemi, birleĢme tarihinden sonraki, edinen iĢletmenin iĢletme birleĢmesinde muhasebeleĢtirdiği geçici tutarları 

düzeltebildiği dönemdir. Bu dönem satın alım tarihinden itibaren 1 yıldan fazla olamaz. 
 

Ölçme dönemi düzeltmeleri olarak nitelendirilmeyen koĢullu bedelin gerçeğe uygun değerindeki değiĢiklikler 

için uygulanan sonraki muhasebeleĢtirme iĢlemleri, koĢullu bedel için yapılan sınıflandırma Ģekline göre değiĢir. 

Özkaynak olarak sınıflandırılmıĢ koĢullu bedel yeniden ölçülmez ve buna iliĢkin sonradan yapılan ödeme, 

özkaynak içerisinde muhasebeleĢtirilir. Varlık ya da borç olarak sınıflandırılan koĢullu bedelin Finansal araç 

niteliğinde olması ve UMS 39 Finansal Araçlar: Muhasebeleştirme ve Ölçüm  standardı kapsamında bulunması 

durumunda, söz konusu koĢullu bedel gerçeğe uygun değerinden ölçülür ve değiĢiklikten kaynaklanan kazanç ya 

da kayıp, kâr veya zararda ya da diğer kapsamlı gelirde muhasebeleĢtirilir. UMS 39 kapsamında olmayanlar ise, 

UMS 37 Karşılıklar veya diğer uygun UFRS’ler uyarınca muhasebeleĢtirilir.  
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ĠĢletme BirleĢmeleri ve ġerefiye (devamı) 

 

İşletme Birleşmeleri (devamı) 

 

AĢamalı olarak gerçekleĢen bir iĢletme birleĢmesinde Grup’un satın alınan iĢletmede önceden sahip olduğu 

özkaynak payı gerçeğe uygun değere getirmek için satın alım tarihinde (yani Grup’un kontrolü ele aldığı tarihte) 

yeniden ölçülür  ve, varsa, ortaya çıkan kazanç/zarar kar/zarar içinde muhasebeleĢtirilir. Satın alım tarihi 

öncesinde diğer kapsamlı gelir içinde muhasebeleĢtirilen satın alınan iĢletmenin payından kaynaklanan tutarlar, 

söz konusu payların elden çıkarıldığı varsayımı altında kar/zarara aktarılır.   

 

ĠĢletme birleĢmesi ile ilgili satın alma muhasebesinin birleĢmenin gerçekleĢtiği raporlama tarihinin sonunda 

tamamlanamadığı durumlarda, Grup muhasebeleĢtirme iĢleminin tamamlanamadığı kalemler için geçici tutarlar 

raporlar. Bu geçici raporlanan tutarlar, ölçüm döneminde düzeltilir ya da satın alım tarihinde muhasebeleĢtirilen 

tutarlar üzerinde etkisi olabilecek ve bu tarihte ortaya çıkan olaylar ve durumlar ile ilgili olarak elde edilen yeni 

bilgileri yansıtmak amacıyla fazladan varlık veya yükümlülük muhasebeleĢtirilir.  

 

1 Ocak 2010 tarihi öncesinde oluĢan iĢletme birleĢmeleri, UFRS 3’ün önceki versiyonunda belirlenen muhasebe 

kuralları uyarınca muhasebeleĢtirilmiĢtir. 

 

Şerefiye 

 

Satın alım iĢleminde oluĢan Ģerefiye tutarı, varsa, değer düĢüklüğü karĢılıkları düĢüldükten sonra satın alım 

tarihindeki maliyet değeriyle değerlenir.  

 

Değer düĢüklüğü testi için, Ģerefiye Grup’un birleĢmenin getirdiği sinerjiden fayda sağlamayı bekleyen nakit 

üreten birimlerine (ya da nakit üreten birim gruplarına) dağıtılır. ġerefiyenin tahsis edildiği nakit üreten birimi, 

her yıl değer düĢüklüğü testine tabi tutulur. Birimin değer düĢüklüğüne uğradığını gösteren belirtilerin olması 

durumunda ise değer düĢüklüğü testi daha sık yapılır. Nakit üreten birimin geri kazanılabilir tutarı defter 

değerinden düĢük ise, değer düĢüklüğü karĢılığı ilk olarak birime tahsis edilen Ģerefiyeden ayrılır, ardından birim 

içindeki varlıkların defter değeri düĢürülür. ġerefiye için ayrılan değer düĢüklüğü karĢılığı, doğrudan konsolide 

gelir tablosundaki kar/zarar içinde muhasebeleĢtirilir. ġerefiye değer düĢüklüğü karĢılığı sonraki dönemlerde iptal 

edilmez.  

 

Ġlgili nakit üreten birimin satıĢı sırasında, Ģerefiye için belirlenen tutar, satıĢ iĢleminde kar/zararın hesaplamasına 

dahil edilir.   

 

Varlıklarda Değer DüĢüklüğü 

 

ġerefiye gibi sınırsız ömrü olan varlıklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varlıklar için her yıl değer düĢüklüğü testi 

uygulanır. Ġtfaya tabi olan varlıklar için ise defter değerinin geri kazanılmasının mümkün olmadığı durum ya da 

olayların ortaya çıkması halinde değer düĢüklüğü testi uygulanır. Varlığın defter değerinin geri kazanılabilir 

tutarını aĢması durumunda değer düĢüklüğü karĢılığı kaydedilir. Geri kazanılabilir tutar, satıĢ maliyetleri 

düĢüldükten sonra elde edilen gerçeğe uygun değer veya kullanımdaki değerin büyük olanıdır. Değer 

düĢüklüğünün değerlendirilmesi için varlıklar ayrı tanımlanabilir nakit akımlarının olduğu en düĢük seviyede 

gruplanır (nakit üreten birimler). ġerefiye haricinde değer düĢüklüğüne tabi olan finansal olmayan varlıklar her 

raporlama tarihinde değer düĢüklüğünün olası iptali için gözden geçirilir.  
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Borçlanma Maliyetleri ve Alınan Krediler 

 

Kullanıma ve satıĢa hazır hale getirilmesi önemli ölçüde zaman isteyen varlıklar (özellikli varlıklar) söz konusu 

olduğunda, satın alınması, yapımı veya üretimi ile doğrudan iliĢkilendirilen borçlanma maliyetleri, ilgili varlık 

kullanıma veya satıĢa hazır hale getirilene kadar varlığın maliyetine dahil edilmektedir. Diğer tüm borçlanma 

maliyetleri, oluĢtukları dönemde gelir tablosuna kaydedilmektedir (Not 8). 

 

Kur DeğiĢiminin Etkileri 

 

Grup’un her iĢletmesinin kendi finansal tabloları faaliyette bulundukları temel ekonomik çevrede geçerli olan  para 

birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmuĢtur. Her iĢletmenin mali durumu ve faaliyet sonuçları, ġirket’in geçerli 

para birimi olan ve konsolide finansal tablolar için sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmiĢtir. 

 

Her bir iĢletmenin finansal tablolarının hazırlanması sırasında, yabancı para cinsinden (TL dıĢındaki para birimleri) 

gerçekleĢen iĢlemler, iĢlem tarihindeki kurlar esas alınmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilançoda yer alan dövize 

endeksli parasal varlık ve yükümlülükler bilanço tarihinde geçerli olan kurlar kullanılarak Yeni Türk Lirası’na 

çevrilmektedir. Gerçeğe uygun değeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabancı para cinsinden 

kaydedilmiĢ olanlar, gerçeğe uygun değerin belirlendiği tarihteki kurlar esas alınmak suretiyle TL’ye 

çevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden ölçülen yabancı para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden 

çevrilmeye tabi tutulmazlar. 

 

Kur farkları, aĢağıda belirtilen durumlar haricinde, oluĢtukları dönemdeki kar ya da zararda muhasebeleĢtirilirler: 

 

- Geleceğe yönelik kullanım amacıyla inĢa edilmekte olan varlıklarla iliĢkili olan ve yabancı para birimiyle 

gösterilen borçlar üzerindeki faiz maliyetlerine düzeltme kalemi olarak ele alınan ve bu tür  varlıkların maliyetine 

dahil edilen kur farkları, 

 

- Yabancı para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karĢı finansal koruma sağlamaya iliĢkin muhasebe 

politikaları aĢağıda açıklanmaktadır) karĢı finansal koruma sağlamak amacıyla gerçekleĢtirilen iĢlemlerden 

kaynaklanan kur farkları, 

 

- YurtdıĢı faaliyetindeki net yatırımın bir parçasını oluĢturan, çevrim yedeklerinde muhasebeleĢtirilen ve net 

yatırımın satıĢında kar ya da zararla iliĢkilendirilen, ödenme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdıĢı faaliyetlerden 

kaynaklanan parasal borç ve alacaklardan doğan kur farkları. 

 

Hisse BaĢına Kazanç- Sürdürülen Faaliyetlerden Hisse BaĢına Kazanç 

 

Hisse baĢına kazanç/zarar miktarı, dönem kar/zararının; sürdürülen faaliyetlerden hisse baĢına kazanç/zarar 

miktarı ise, sürdürülen faaliyetlerden dönem kar/zararının ġirket hisselerinin dönem içindeki zaman ağırlıklı 

ortalama pay adedine bölünmesiyle hesaplanır.  

 

Türkiye’de Ģirketler, sermayelerini, hissedarlarına geçmiĢ yıl karlarından dağıttıkları “bedelsiz hisse” yolu ile 

arttırabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dağıtımları, hisse baĢına kazanç hesaplamalarında, ihraç edilmiĢ 

hisse gibi değerlendirilir. Buna göre, bu hesaplamalarda kullanılan ağırlıklı ortalama hisse sayısı, söz konusu 

hisse senedi dağıtımlarının geçmiĢe dönük etkileri de dikkate alınarak bulunmuĢtur. 

 

Hisse baĢına kazancın hesaplanmasında, düzeltme yapılmasını gerekli kılacak imtiyazlı hisse veya seyreltme 

etkisi olan potansiyel hisse bulunmamaktadır (Not 36). 
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Bilanço Tarihinden Sonraki Olaylar 

 

Bilanço tarihinden sonraki olaylar, bilanço tarihi ile konsolide finansal tabloların yayınlanması için onaylandığı 

tarih arasında, ġirket lehine veya aleyhine ortaya çıkan olayları ifade etmektedir. Düzeltme yapılıp 

yapılmamasına göre, iki tür durum tanımlanmaktadır:  

 

- bilanço sonrası düzeltme gerektiren olaylar; bilanço tarihi itibariyle ilgili olayların var olduğuna iliĢkin kanıtları 

gösteren koĢulların bulunduğu durumlar,  

 

- ilgili olayların bilanço tarihinden sonra ortaya çıktığını gösteren geliĢmeler (bilanço sonrası düzeltme 

gerektirmeyen olaylar)  

 

Grup’un iliĢikteki konsolide finansal tablolarında, bilanço tarihinden sonraki düzeltme gerektiren olaylar kayda 

alınmıĢtır ve bilanço sonrası düzeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gösterilmiĢtir (Not 40).  

 

KarĢılıklar, KoĢullu Varlık ve KoĢullu Yükümlülükler 

 

Karşılıklar 

 

GeçmiĢ olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zımni yükümlülüğün bulunması ve yükümlülüğün 

yerine getirilmesi için ekonomik fayda içeren kaynakların ġirketten çıkmalarının muhtemel olması ve 

yükümlülük tutarının güvenli bir biçimde tahmin ediliyor olması durumunda konsolide finansal tablolarda 

karĢılık ayrılmaktadır. KarĢılıklar, bilanço tarihi itibariyle yükümlülüğün yerine getirilmesi için yapılacak 

harcamanın ġirket yönetimi tarafından yapılan en gerçekçi tahminine göre hesaplanmakta ve etkisinin önemli 

olduğu durumlarda bugünkü değerine indirmek için iskonto edilmektedir. 

 

Koşullu Yükümlülükler 

 

Bu gruba giren yükümlülükler, geçmiĢ olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti iĢletmenin tam olarak 

kontrolünde bulunmayan bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayın ileride gerçekleĢip 

gerçekleĢmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek olan yükümlülükler koĢullu yükümlülükler olarak 

değerlendirilmekte ve konsolide finansal tablolara dahil edilmemektedir. Çünkü, yükümlülüğün yerine 

getirilmesi için, ekonomik fayda içeren kaynakların iĢletmeden çıkma ihtimali bulunmamakta veya yükümlülük 

tutarı yeterince güvenilir olarak ölçülememektedir. ġirket ekonomik fayda içeren kaynakların iĢletmeden 

çıkmaları ihtimali çok uzak olmadıkça, koĢullu yükümlülüklerini konsolide finansal tablo dipnotlarında 

göstermektedir (Not 22). 

 

Koşullu Varlıklar  

 

Grup’ta geçmiĢ olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti iĢletmenin tam anlamıyla kontrolünde bulunmayan bir 

veya daha fazla kesin olmayan olayın gerçekleĢip gerçekleĢmemesi ile teyit edilecek olan varlık, koĢullu varlık 

olarak değerlendirilmektedir.  Ekonomik fayda içeren kaynakların iĢletmeye giriĢi kesin değil ise koĢullu 

varlıklar konsolide finansal tablo dipnotlarında açıklanmaktadır. 

 

KarĢılık tutarının ödenmesi için kullanılan ekonomik faydaların tamamının ya da bir kısmının üçüncü taraflarca 

karĢılanmasının beklendiği durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarın geri ödemesinin kesin olması ve 

tutarın güvenilir bir Ģekilde hesaplanması durumunda, bir varlık olarak muhasebeleĢtirilmekte ve 

raporlanmaktadır.  
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ĠliĢkili Taraflar  
 

Grup’un iliĢkili tarafları, hissedarlık, sözleĢmeye dayalı hak, aile iliĢkisi veya benzeri yollarla karĢı tarafı 

doğrudan ya da dolaylı bir Ģekilde kontrol edebilen veya önemli derecede etkileyebilen kuruluĢları 

kapsamaktadır. Ekteki konsolide finansal tablolarda Grup’un hissedarları ve bu hissedarlar tarafından sahip 

olunan Ģirketlerle, bunların kilit yönetici personeli ve iliĢkili oldukları bilinen diğer Ģirketler, iliĢkili taraflar 

olarak tanımlanmıĢtır. 
 

AĢağıdaki kriterlerden birinin varlığında, taraf Grup ile iliĢkili sayılır: 
 

i) Söz konusu tarafın, doğrudan ya da dolaylı olarak bir veya birden fazla aracı yoluyla: 
 

- Grup’u kontrol etmesi, Grup tarafından kontrol edilmesi ya da  
 

- Grup ile ortak kontrol altında bulunması (ana ortaklıklar, bağlı ortaklıklar ve aynı iĢ dalındaki bağlı ortaklıklar 

dahil olmak üzere); 
 

- Grup üzerinde önemli etkisinin olmasını sağlayacak payının olması; veya Grup üzerinde ortak kontrole sahip 

olması; 
 

ii) Tarafın, Grup’un bir iĢtiraki olması; 
 

iii) Tarafın, Grup’un ortak giriĢimci olduğu bir iĢ ortaklığı olması; 
 

iv) Tarafın, Grup’un veya ana ortaklığının kilit yönetici personelinin bir üyesi olması; 
 

v) Tarafın, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakın bir aile üyesi olması; 
 

vi) Tarafın; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da önemli etki altında veya (iv) ya da (v) maddelerinde 

bahsedilen herhangi bir bireyin doğrudan ya da dolaylı olarak önemli oy hakkına sahip olduğu bir iĢletme olması; 

veya 
 

vii) Tarafın, iĢletmenin ya da iĢletme ile iliĢkili taraf olan bir iĢletmenin çalıĢanlarına iĢten ayrılma sonrasında 

sağlanan fayda planları olması gerekir. 
 

ĠliĢkili taraflarla yapılan iĢlem, iliĢkili taraflar arasında kaynaklarının, hizmetlerin ya da yükümlülüklerin bir 

bedel karĢılığı olup olmadığına bakılmaksızın transferidir (Not 37). 

 

Kurum Kazancı Üzerinden Hesaplanan Vergiler 
 

Türk Vergi Mevzuatı, ana Ģirket ve onun bağlı ortaklığına konsolide vergi beyannamesi hazırlamasına izin 

vermediğinden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansıtıldığı üzere, vergi karĢılıkları her bir iĢletme bazında ayrı 

olarak hesaplanmıĢtır. 
 

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmiĢ vergi giderinin toplamından oluĢur.  
 

Cari vergi  
 

Cari yıl vergi yükümlülüğü, dönem karının vergiye tabi olan kısmı üzerinden hesaplanır. Vergiye tabi kâr, diğer 

yıllarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi 

mümkün olmayan kalemleri hariç tutması nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kârdan farklılık gösterir. Grup’un 

cari vergi yükümlülüğü bilanço tarihi itibarıyla yasallaĢmıĢ ya da önemli ölçüde yasallaĢmıĢ vergi oranı kullanılarak 

hesaplanmıĢtır. 
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Ertelenmiş vergi 
 

ErtelenmiĢ vergi yükümlülüğü veya varlığı, varlıkların ve yükümlülüklerin finansal tablolarda gösterilen tutarları ile 

yasal vergi matrahı hesabında dikkate alınan tutarları arasındaki geçici farklılıkların bilanço yöntemine göre vergi 

etkilerinin yasalaĢmıĢ vergi oranları dikkate alınarak hesaplanmasıyla belirlenmektedir. ErtelenmiĢ vergi 

yükümlülükleri vergilendirilebilir geçici farkların tümü için hesaplanırken, indirilebilir geçici farklardan oluĢan 

ertelenmiĢ vergi varlıkları, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle söz konusu farklardan yararlanmanın 

kuvvetle muhtemel olması Ģartıyla hesaplanmaktadır. Bahse konu varlık ve yükümlülükler, ticari ya da mali 

kar/zararı etkilemeyen iĢleme iliĢkin geçici fark, Ģerefiye veya diğer varlık ve yükümlülüklerin ilk defa finansal 

tablolara alınmasından (iĢletme birleĢmeleri dıĢında) kaynaklanıyorsa muhasebeleĢtirilmez.  
 

ErtelenmiĢ vergi yükümlülükleri, Grup’un geçici farklılıkların ortadan kalkmasını kontrol edebildiği ve yakın 

gelecekte bu farkın ortadan kalkma olasılığının düĢük olduğu durumlar haricinde, bağlı ortaklık ve iĢtiraklerdeki 

yatırımlar ve iĢ ortaklıklarındaki paylar ile iliĢkilendirilen vergilendirilebilir geçici farkların tümü için hesaplanır. 

Bu tür yatırım ve paylar ile iliĢkilendirilen vergilendirilebilir geçici farklardan kaynaklanan ertelenmiĢ vergi 

varlıkları, yakın gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle söz konusu farklardan yararlanmanın 

kuvvetle muhtemel olması ve gelecekte ilgili farkların ortadan kalkmasının  muhtemel olması Ģartlarıyla 

hesaplanmaktadır. 
 

ErtelenmiĢ vergi varlığının kayıtlı değeri, her bilanço tarihi itibarıyla gözden geçirilir. ErtelenmiĢ vergi varlığının 

kayıtlı değeri, bir kısmının veya tamamının sağlayacağı faydanın elde edilmesine imkan verecek düzeyde mali kar 

elde etmenin muhtemel olmadığı ölçüde azaltılır. 
 

ErtelenmiĢ vergi varlıkları ve yükümlülükleri varlıkların gerçekleĢeceği veya yükümlülüklerin yerine getirileceği 

dönemde geçerli olması beklenen ve bilanço tarihi itibarıyla yasallaĢmıĢ veya önemli ölçüde yasallaĢmıĢ vergi 

oranları (vergi düzenlemeleri) üzerinden hesaplanır. ErtelenmiĢ vergi varlıkları ve yükümlülüklerinin hesaplanması 

sırasında, Grup’un bilanço tarihi itibarıyla varlıklarının defter değerini geri kazanması ya da yükümlülüklerini 

yerine getirmesi için tahmin ettiği yöntemlerin vergi sonuçları dikkate alınır. 
 

ErtelenmiĢ vergi varlıkları ve yükümlülükleri, cari vergi varlıklarıyla cari vergi yükümlülüklerini mahsup etme ile 

ilgili yasal bir hakkın olması veya söz konusu varlık ve yükümlülüklerin aynı vergi mercii tarafından toplanan gelir 

vergisiyle iliĢkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlık ve yükümlülüklerini netleĢtirmek suretiyle ödeme 

niyetinin olması durumunda mahsup edilir. 
 

Dönem cari  ve ertelenmiş vergisi 
 

Doğrudan özkaynakta alacak ya da borç olarak muhasebeleĢtirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere 

iliĢkin ertelenmiĢ vergi de doğrudan özkaynakta muhasebeleĢtirilir) ile iliĢkilendirilen ya da iĢletme 

birleĢmelerinin ilk kayda alımından kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile döneme ait ertelenmiĢ vergi, gelir 

tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebeleĢtirilir. ĠĢletme birleĢmelerinde, Ģerefiye hesaplanmasında ya da 

satın alanın, satın alınan bağlı ortaklığın tanımlanabilen varlık, yükümlülük ve Ģarta bağlı borçlarının gerçeğe 

uygun değerinde elde ettiği payın satın alım maliyetini aĢan kısmının belirlenmesinde vergi etkisi göz önünde 

bulundurulur. 
 

ÇalıĢanlara Sağlanan Faydalar ve Kıdem Tazminatları 
 

Türkiye’de mevcut kanunlar ve toplu iĢ sözleĢmeleri hükümlerine göre kıdem tazminatı, emeklilik veya iĢten 

çıkarılma durumunda ödenmektedir. GüncellenmiĢ olan UMS 19 ÇalıĢanlara Sağlanan Faydalar Standardı  

(“UMS 19”) uyarınca bu tür ödemeler tanımlanmıĢ fayda planları olarak nitelendirilmektedir.   
 

Bilançoda muhasebeleĢtirilen kıdem tazminatı yükümlülüğü, tüm çalıĢanların emeklilikleri dolayısıyla ileride 

doğması beklenen yükümlülük tutarlarının net bugünkü değerine göre hesaplanmıĢ ve finansal tablolara 

yansıtılmıĢtır. Hesaplanan tüm aktüeryal kazançlar ve kayıplar kapsamlı gelir tablosuna yansıtılmıĢtır (Not 24). 
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AC ĠSTANBUL Uluslararası 

Bağımsız Denetim ve SMMM A.ġ. 

2. KONSOLĠDE FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 
 

D. Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 
 

Nakit Akımının Raporlanması 
 

Grup net varlıklarındaki değiĢimleri, finansal yapısını  ve nakit akımlarının tutar ve zamanlamasını değiĢen 

Ģartlara göre yönlendirme yeteneği hakkında finansal tablo kullanıcılarına bilgi vermek üzere, nakit akım 

tablolarını düzenlemektedir. Nakit akım tablosunda, döneme iliĢkin nakit akımları iĢletme, yatırım ve finansman 

faaliyetlerine dayalı bir biçimde sınıflandırılarak raporlanır. 
 

ĠĢletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akımları, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akımlarını 

gösterir. Yatırım faaliyetleriyle ilgili nakit akımları, Grup’un yatırım faaliyetlerinde (duran varlık yatırımları ve 

finansal yatırımlar) kullandığı ve elde ettiği nakit akımlarını gösterir. Finansal faaliyetlere iliĢkin nakit akımları, 

Grup’un finansal faaliyetlerde kullandığı kaynakları ve bu kaynakların geri ödemelerini gösterir. Nakit ve nakit 

benzeri değerler, nakit ve vadesiz banka mevduatı ile tutarı belirli nakde kolayca çevrilebilen kısa vadeli, yüksek 

likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kısa olan yatırımları içermektedir. 
 

 

E. Önemli Muhasebe Değerleme, Tahmin ve Varsayımları 
 

Konsolide finansal tabloların hazırlanmasında Grup yönetiminin, raporlanan varlık ve yükümlülük tutarlarını 

etkileyecek, bilanço tarihi itibari ile oluĢması muhtemel yükümlülük ve taahhütleri ve raporlama dönemi itibariyle 

gelir ve gider tutarlarını belirleyen varsayımlar ve tahminler yapması gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayımlar 

Grup yönetiminin mevcut olaylar ve iĢlemlere iliĢkin en iyi bilgilerine dayanmasına rağmen fiili sonuçlar ile 

farklılık gösterebilir. Tahminler düzenli olarak gözden geçirilmekte, gerekli düzeltmeler yapılmakta ve 

gerçekleĢtikleri dönem gelir tablosunda yansıtılmaktadırlar. 
 

Grup’un muhasebe politikalarını uygularken aldığı kritik kararlar  
 

2/D. Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti notunda belirtilen muhasebe politikalarının uygulanması sürecinde 

yönetim, finansal tablolarda muhasebeleĢtirilen tutarlar üzerinde önemli etkisi olan (aĢağıda ele alınan tahminler 

dıĢındaki) aĢağıdaki yorumları yapmıĢtır:  

 

Gelir Vergisi 
 

Grup çeĢitli vergi yetki alanlarında faaliyet göstermektedir ve bu ülkelerde geçerli olan vergi mevzuatı ve vergi 

kanunlarına tabidir. Grup’un gelir vergisi karĢılığını belirlemesinde önemli tahminlerin kullanılması gerekmektedir. 

Grup vergi yükümlülüklerinden kaynaklanan vergi karĢılığını ve devreden mali zararlarının kullanımını tahmin 

etmektedir. Nihai vergi sonuçları çıktığında, gerçekleĢen tutarlar tahmin edilenlerden farklı olabilir ve bilanço tarihi 

itibariyle kayıtlarda olan gelir vergisi karĢılığına bir düzeltme getirebilir.  
 

Şerefiyenin tahmini değer düşüklüğü  
 

Grup, 2/D. Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti notunda belirtilen muhasebe politikası uyarınca,  her yıl Ģerefiye 

tutarını değer düĢüklüğü testine tabi tutar.  Nakit üreten birimlerin geri kazanılabilir tutarları, kullanımdaki değer 

hesaplamalarına göre belirlenmiĢtir. Bu hesaplamalar tahmin kullanımını gerektirir (Not 20).  

 

3. ĠġLETME BĠRLEġMELERĠ 
 

Bulunmamaktadır. (2011: Bulunmamaktadır.) 
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AC ĠSTANBUL Uluslararası 

Bağımsız Denetim ve SMMM A.ġ. 

4. Ġġ ORTAKLIKLARI 

 

MüĢterek yönetime tabi iĢletmeler, Grup’un konsolide finansal tablolarında oransal konsolidasyon yöntemi 

kullanılarak gösterilmektedir. Oransal konsolidasyon yöntemi esas itibariyle tam konsolidasyon yöntemi 

kapsamında yapılan iĢlemlerle aynıdır. Ancak, müĢterek yönetim konsolidasyonu ile ilgili iĢlemlere 

baĢlanmadan önce, ilgili müĢterek yönetime tabi iĢtiraklere ait bilanço ve gelir tablosuna ait büyüklükler 

Grup’un doğrudan ve /veya bağlı ortaklıkları vasıtasıyla sahip olduğu müĢterek yönetime tabi iĢletmedeki pay 

kadar dikkate alınarak, Grup finansal tablolarındaki benzer kalemlerle birlikte toplanır. Bu iĢlemler sonucunda 

oluĢturulan konsolide finansal tablolarda ana ortaklık dıĢı özsermaye ve ana ortaklık dıĢı kar / zarar tutarları 

bulunmaz. AĢağıda müĢterek yönetime tabi iĢletmeler ile ilgili verilen finansal bilgiler bu iĢletmelerin finansal 

büyüklüklerinin tamamını temsil etmektedir. 

 

Oransal konsolidasyon yöntemi kullanılarak muhasebeleĢtirilen müĢterek yönetime tabi iĢletmelerin faaliyet 

konuları, pay oranları ve özet finansal bilgileri aĢağıdaki gibidir:  

 

ĠĢtirakler

KuruluĢ ve 

Faaliyet Yeri 31.12.2012 31.12.2011

Oy 

kullanım 

gücü Ana Faaliyet

Aneltech-Airties ĠĢ 

Ortaklığı Türkiye - 51,00         51,00         Telekomünikasyon

AMS-Aneltech Adi 

Ortaklığı Türkiye 49,00        49,00         49,00         Otomatik tanımlama sis.

Anel-Sera Adi 

Ortaklığı Türkiye 70,20        70,20         70,20         Elektrik, mekanik ve inĢaat

Sermayedeki Pay Oranı %

 

AĢağıda belirtilen tutarlar oransal konsolidasyon yapılmak suretiyle Grup’un finansal tablolarına dahil 

edilmiĢtir: 

 

Aneltech-Airties ĠĢ Ortaklığı 31.12.2012 31.12.2011

Dönen Varlıklar                            -   62.867

Duran Varlıklar                            -                              -   

Kısa Vadeli Yükümlülükler                            -                              -   

Uzun Vadeli Yükümlülükler                            -                              -   

Net Varlıklar                            -   62.867

01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011

Gelir                            -   6.864

Gider (-)                            -   (6.663)  
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Bağımsız Denetim ve SMMM A.ġ. 

4. Ġġ ORTAKLIKLARI (devamı) 

 

AMS-Aneltech Adi Ortaklığı 31.12.2012 31.12.2011

Dönen Varlıklar 98.229 96.467

Duran Varlıklar                            -                              -   

Kısa Vadeli Yükümlülükler (117.186) (114.015)

Uzun Vadeli Yükümlülükler                            -                              -   

Net Varlıklar (18.957) (17.548)

01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011

Gelir 9.740 12.753

Gider (-) (14.150) (25.338)  
 

Anel - Sera Adi Ortaklığı 31.12.2012 31.12.2011

Dönen Varlıklar 2.997.880 84.910.194

Duran Varlıklar 87.431 1.514.140

Kısa Vadeli Yükümlülükler (3.088.463) (83.619.125)

Uzun Vadeli Yükümlülükler                            -                              -   

Net Varlıklar (3.152) 2.805.209

01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011

Gelir 31.487 3.064.685

Gider (-) (44.640) (33.741)  
 

5. BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA 

 
Grup’un faaliyetlerine iliĢkin karar almaya yetkili mercii tarafından düzenli olarak gözden geçirilen iç raporlara 

dayanarak faaliyet bölümleri belirlemiĢtir. Grup’un karar almaya yetkili mercisi genel müdür ile yönetim 

kuruludur. 

 

Grup’un karar almaya yetkili mercisi, bölümlere tahsis edilecek kaynaklara iliĢkin kararların alınması ve 

bölümlerin performansının değerlendirilmesi amacıyla sonuçları ve faaliyetleri ürün çeĢitleri bazında ve coğrafi 

dağılımları bazında incelemektedir. Grup’un ürün grupları bazında dağılımı Ģu Ģekildedir: Telekomünikasyon, 

gayrimenkul kiralama ve elektronik devre üretim ve satımı. Telekomünikasyon bölümü ise ayrıca coğrafi olarak 

Türkiye ve Azerbaycan olarak incelenmektedir.  
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AC ĠSTANBUL Uluslararası 

Bağımsız Denetim ve SMMM A.ġ. 

5. BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA (devamı) 
 

Grup’un iç raporlamasına dayanan faaliyet bölümlerine iliĢkin bilgiler aĢağıdaki gibidir: 

31.12.2012 Telekomünikasyon

Gayrimenkul 

Kiralama

Elektronik Devre 

Üretimi-Satımı

Konsolidasyon 

Düzeltmeleri Toplam

Net Grup DıĢı SatıĢlar 12.808.506 10.961.894 15.619.274 -                   39.389.674 

Grup Ġçi SatıĢlar 109.628 1.097.239 614.715 (1.821.582) -

Net SatıĢlar Toplamı 12.918.134 12.059.133 16.233.989 (1.821.582) 39.389.674 

SatıĢların Maliyeti (-) (14.645.347) (3.151.626) (18.290.916) 1.204.137 (34.883.752)

Brüt Kar (1.727.213) 8.907.507 (2.056.927) (617.445) 4.505.922 

AraĢtırma ve GeliĢtirme 

Giderleri (-) (78.948) - (247.816) 13.548 (313.216)

Pazarlama, SatıĢ ve Dağıtım 

Giderleri (-) (1.549.975) - (152.730) 174.048 (1.528.657)

Genel Yönetim Giderleri (-) (4.186.843) (1.897.535) (1.287.311) 278.564 (7.093.125)

Diğer Faaliyet Gelirleri 2.953.226 3.649.210 374.793 (279.978) 6.697.251 

Diğer Faaliyet Giderleri (-) (1.133.613) (12.027) (1.604.898) (32.061) (2.782.599)

Faaliyet Karı/Zararı (5.723.366) 10.647.155 (4.974.889) (463.324) (514.424)

Özkaynak Yöntemiyle 

Değerlenen Yatırımların Kar/ 

(Zarar)'larındaki Paylar - - - - -

Finansal Gelirler 10.525.244 9.680.076 672.700 (1.042.584) 19.835.436 

Finansal Giderler (-) (4.374.073) (11.899.009) (2.370.447) 1.114.381 (17.529.148)

SÜRDÜRÜLEN 

FAALĠYETLER VERGĠ 

ÖNCESĠ KARI (ZARARI) 427.805 8.428.222 (6.672.636) (391.527) 1.791.864 

Sürdürülen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)

 -Dönem Vergi Gelir/(Gideri) - - - - -

 -ErtelenmiĢ Vergi Gelir/(Gideri) (17.698) (2.837.769) 141.210 6.368 (2.707.889)

NET DÖNEM KARI/ZARARI 410.107 5.590.453 (6.531.426) (385.159) (916.025)

Yatırım Harcamaları (giderleri)

Maddi Duran Varlıklar 20.350 133.616 309.467 - 463.433

Maddi Olmayan Duran Varlıklar
210.503 16.100 10.326 - 236.929 

Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller
- - - - -

Toplam Yatırım Harcamaları 230.853 149.716 319.793 - 700.362

Amortisman Giderleri 275.701 449.293 976.279 - 1.701.273

Ġtfa Payları 93.184 1.072 71.161 - 165.417

Diğer Bilgiler

- Varlıklar Toplamı 73.122.834 143.123.732 23.257.084 (60.312.045) 179.191.605

- Kaynaklar Toplamı 73.122.834 143.123.732 23.257.084 (60.312.045) 179.191.605  
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AC ĠSTANBUL Uluslararası 

Bağımsız Denetim ve SMMM A.ġ. 

5. BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA (devamı) 

31.12.2011 Telekomünikasyon

Gayrimenkul 

Kiralama ĠnĢaat-Elektrik

Elektronik 

Devre Üretimi-

Satımı Konsolidasyon 

Düzeltmeleri Toplam

Net SatıĢlar 36.379.746 8.581.343 65.189.053 17.843.522 127.993.664

Grup Ġçi SatıĢlar 40.197 341.808 1.202.124 1.189.579 (2.773.708)

Net SatıĢlar Toplamı 36.419.943 8.923.151 66.391.177 19.033.101 (2.773.708) 127.993.664

SatıĢların Maliyeti (-) (37.916.912) (2.375.017) (61.312.774) (20.928.472) 2.550.272 (119.982.903)

Brüt Kar (1.496.969) 6.548.134 5.078.403 (1.895.371) (223.436) 8.010.761

AraĢtırma ve GeliĢtirme 

Giderleri (-) (78.324) - - (224.184) 7.548 (294.960)

Pazarlama, SatıĢ ve Dağıtım 

Giderleri (-) (1.412.698) - - (150.467) 25.916 (1.537.249)

Genel Yönetim Giderleri (-) (3.173.854) (2.014.587) - (1.388.660) 436.503 (6.140.598)

Diğer Faaliyet Gelirleri 614.587 8.422.987 - 817.572 (458.799) 9.396.347

Diğer Faaliyet Giderleri (-) (748.140) (23.332) - (2.161.288) - (2.932.760)

Faaliyet Karı/Zararı (6.295.398) 12.933.202 5.078.403 (5.002.398) (212.268) 6.501.541

Özkaynak Yöntemiyle 

Değerlenen Yatırımların Kar/ 

(Zarar)'larındaki Paylar - - - 464.189 464.189

Finansal Gelirler 4.396.543 21.171.049 - 1.782.127 (264.888) 27.084.831

Finansal Giderler (-) (8.823.096) (41.581.700) - (2.667.606) 264.888 (52.807.514)

SÜRDÜRÜLEN 

FAALĠYETLER VERGĠ 

ÖNCESĠ KARI (ZARARI) (10.721.951) (7.477.449) 5.078.403 (5.887.877) 251.921 (18.756.953)

Sürdürülen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)

-Dönem Vergi Gelir/(Gideri) - - - - -

-ErtelenmiĢ Vergi Gelir/(Gideri) (210.255) (961.031) 2.389.792 (1.690.591) 20.484 (451.601)

NET DÖNEM KARI/ZARARI (10.932.206) (8.438.480) 7.468.195 (7.578.468) 272.405 (19.208.554)

Yatırım Harcamaları (giderleri)

Maddi Duran Varlıklar 26.279 59.609 - 151.804 - 237.692

Maddi Olmayan Duran Varlıklar
13.182 - - 1.494 - 14.676

Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller
- 516.575 - - - 516.575

Toplam Yatırım Harcamaları 39.461 576.184 - 153.298 - 768.943

Amortisman Giderleri 326.947 583.715 - 1.804.602 - 2.715.264

Ġtfa Payları 103.449 - - 72.859 - 176.308

Diğer Bilgiler

- Varlıklar Toplamı 73.788.632 175.368.033 58.814.427 25.771.796 (47.492.987) 286.249.901

- Kaynaklar Toplamı 73.788.632 175.368.033 58.814.427 25.771.796 (47.492.987) 286.249.901
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5. BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA (devamı) 

 

Coğrafi Bölümlere Göre Raporlama 

 

31 Aralık 2012 Türkiye Azerbaycan Toplam

Gelirler (3.900.567) 469.164 (3.431.403)

Bölümlere Göre Varlıklar 177.075.932 2.115.673 179.191.605

Yatırım Harcamaları 708.186 6.088 714.274  
 

31 Aralık 2011: Bulunmamaktadır. 

 

Grup’un 01.01.-31.12.2012 ve 01.01.-31.12.2011 dönemlerinde elde ettiği hasılatın faaliyet bölümlerine göre 

%10’u veya daha fazlasını oluĢturan müĢterilerine iliĢkin bilgiler aĢağıdaki gibidir: 

 

01.01.-31.12.2012 

Faaliyet Bölümü Firma Ünvanı Konusu

Brüt Ciro 

Ġçerisindeki Tutarı

Brüt Ciro 

Ġçerisindeki Payı

Telekomünikasyon TTNET A.ġ. modem satıĢı            7.415.079    56%

Telekomünikasyon

Türk Telekom 

Telokomünikasyon A.ġ.

Devre Kurulum 

Hizmeti            1.833.831    14%

Gayrimenkul 

Kiralama

Anelnet Teknik Hizmetleri  

Ltd. ġti.

kira ve  bina 

katılım            2.152.575    13%

Gayrimenkul 

Kiralama Çelebi Havacılık Holding A.ġ. Kira            3.224.341    20%

Elektronik Devre 

Üretimi-Satımı Roketsan Roket San. A.ġ. Elektronik kart            2.342.505    15%

Elektronik Devre 

Üretimi-Satımı

Türk Demirdöküm Fabrikası 

A.ġ. Kombi            4.692.384    29%  
 
 

01.01.-31.12.2011 

Faaliyet Bölümü Firma Ünvanı Konusu

Brüt Ciro 

Ġçerisindeki Tutarı

Brüt Ciro 

Ġçerisindeki Payı

Telekomünikasyon European Commission

Santral Kurulum 

Hizmeti            9.590.711    43%

Telekomünikasyon TTNET A.ġ. modem satıĢı            8.864.273    40%

Gayrimenkul 

Kiralama

Anel Mekanik Tesisat 

Taahhüt A.ġ. Taahhüt            1.297.501    11%

Gayrimenkul 

Kiralama Anel-Sera Adi Ortaklığı Taahhüt            7.331.515    62%

Elektronik Devre 

Üretimi-Satımı

Anel Enerji Elektrik Üretim 

A.ġ. GüneĢ Panelleri            2.369.371    13%

Elektronik Devre 

Üretimi-Satımı Kioto Photovoltaics GüneĢ Panelleri            4.175.347    23%

Elektronik Devre 

Üretimi-Satımı Türk Demirdöküm Fabrikası A.ġ. Kombi               3.134.348    17%  
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6. NAKĠT VE NAKĠT BENZERLERĠ 

31.12.2012 31.12.2011

Kasa 38.752 37.317

Bankalar - -

-Vadeli mevduat 1.649.341 3.653.968

-Vadesiz mevduat 4.174.140 3.553.169

Vadesi 3 Aydan Kısa Olan Çek ve Senetler - 22.151.018

Diğer Nakit ve Nakit Benzerleri - -

Toplam 5.862.233 29.395.472

 
31.12.2012 tarihi itibariyle vadeli mevduatların vadesi ağırlıklı olarak 15 gündür (31.12.2011: 30 gün). 

 

31.12.2012 tarihi itibariyle bloke mevduat bulunmamaktadır (31.12.2011: Bulunmamaktadır). 
 

31.12.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle vadeli mevduat detayı aĢağıdaki gibidir: 
 

Döviz Cinsi Faiz Oranı (%) 31.12.2012 Faiz Oranı (%) 31.12.2011

TL 5,00 250.000 8,00 1.000.219

USD 2,25 1.399.341 0,65 - 3,75 2.653.749

Toplam Vadeli Mevduat 1.649.341 3.653.968

 

 

 

7. FĠNANSAL YATIRIMLAR 

 

Kısa Vadeli Finansal Yatırımlar 31.12.2012 31.12.2011

Gerçeğe uygun değer farkı gelir tablosuna yansıtılan finansal 

yatırımlar 8.525 8.525

Toplam 8.525 8.525
 

 

Gerçeğe Uygun Değer Farkları Kar/Zarara Yansıtılan Finansal Yatırımlar 

31.12.2012 31.12.2011

Hisse Senetleri

Borsada iĢlem gören hisse senetleri 8.525 8.525

Toplam 8.525 8.525
 

 

Uzun Vadeli Finansal Yatırımlar 31.12.2012 31.12.2011

Aktif bir piyasası olmadığı için maliyetle değerlenen finansal 

yatırımlar 125.000 125.000

Toplam 125.000 125.000
 

Aktif Bir Piyasası Olmadığı Ġçin Maliyet Değeri ile 

Değerlenen Yatırımlar

ĠĢtirak Oranı 

(%) 31.12.2012 31.12.2011

Anel Enerji Elektrik Üretim San. Ve Tic. A.ġ. 5,00 125.000 125.000  
 



ANEL TELEKOMÜNĠKASYON ELEKTRONĠK SĠSTEMLERĠ SANAYĠ VE TĠCARET A.ġ.  

VE BAĞLI ORTAKLIKLARI 
 

31 ARALIK 2012 TARĠHĠNDE SONA EREN HESAP DÖNEMĠNE AĠT KONSOLĠDE FĠNANSAL 

TABLOLARA ĠLĠġKĠN DĠPNOTLAR 

(Aksi belirtilmedikçe tutarlar Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiĢtir.)       
 

32 

AC ĠSTANBUL Uluslararası 

Bağımsız Denetim ve SMMM A.ġ. 

8. FĠNANSAL BORÇLAR 

 

Finansal Borçlar 31.12.2012 31.12.2011

a) Banka Kredileri 88.982.778 134.152.287

b) Finansal kiralama iĢlemlerinden borçlar 401.519 1.727.800

c) Factoring Borçları - 18.969.214

Toplam 89.384.297 154.849.301  
 

a) Banka Kredileri 

Para birimi

Ağırlıklı ortalama 

Etkin Faiz Oranı Kısa Vadeli Uzun Vadeli

TL 11,00 - 13,25 5.882.718

USD 4,80 2.277.308 3.478.784

EUR 5,40 8.921.773 68.823.714

Toplam 17.081.799 72.302.498

31.12.2012

 

Para birimi

Ağırlıklı ortalama 

Etkin Faiz Oranı Kısa Vadeli Uzun Vadeli

TL 9,00-19,00 36.044.672

USD 6,00-9,00 3.049.145 6.037.134

EUR 6,65-7,00 29.204.174 80.514.176

Toplam 68.297.991 86.551.310

31.12.2011

 
 

31.12.2012 31.12.2011

1 yıl içerisinde ödenecek 17.081.799 68.297.991

1 - 2 yıl içerisinde ödenecek 10.434.202 11.346.012

2 - 3 yıl içerisinde ödenecek 10.279.011 10.884.438

3 - 4 yıl içerisinde ödenecek 9.287.629 10.711.176

4 - 5 yıl içerisinde ödenecek 9.781.465 9.651.362

5 yıl ve daha uzun vadeli 32.520.191 43.958.322

Toplam 89.384.297 154.849.301
 

 

AĢağıda, Grup’un önemli banka kredileri özetlenmektedir: 
 

a) 32.660.871 EUR tutarındaki kredi (2011: 35.868.927 EUR). Kredi 13 Ekim 2010 tarihinde kullanılmıĢtır. 

Kredi geri ödemeleri 13 Ekim 2011 tarihinde baĢlayacak olup vade sonu olan 13 Ekim 2020  tarihine kadar 

devam edecektir. Kredinin ortalama etkin faiz oranı LIBOR %4,9’dur. Kredi, Grup’un yatırım amaçlı 

gayrimenkullerinde Anel ĠĢ Merkezi üzerindeki 48.000.000 EUR tutarındaki ipotek ile güvence altına alınmıĢtır. 
 

b) 1.550.384 ABD Doları tutarındaki kredi (2011: 2.090.132 ABD Doları). Kredi 27 Haziran 2008 tarihinde 

kullanılmıĢtır. Kredi geri ödemeleri 29 Aralık 2008 tarihinde baĢlayacak olup vade sonu olan 22 Nisan 2015  

tarihine kadar devam edecektir. Kredinin ağırlıklı ortalama etkin faiz oranı LIBOR artı %4,5’tir.  Kredi, Grup’un 

ana hissedarının kefaleti ve bağlı ortaklıklarından birinde sahip olunan hisseler ile güvence altına alınmıĢtır. 
 

c) 1.420.484 ABD Doları tutarındaki kredi (2011: 1.893.978 ABD Doları). Kredi 29 Temmuz 2008 tarihinde 

kullanılmıĢtır. Kredi geri ödemeleri 29 Ocak 2009 tarihinde baĢlayacak olup vade sonu olan 22 Nisan 2015  

tarihine kadar devam edecektir. Kredinin ağırlıklı ortalama etkin faiz oranı LIBOR artı %4,5’tir.  Kredi, Grup’un 

ana hissedarının kefaleti ve bağlı ortaklıklarından birinde sahip olunan hisseler ile güvence altına alınmıĢtır.  
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8. FĠNANSAL BORÇLAR (devamı) 

31.12.2012 31.12.2011

Uzun vadeli banka kredileri 72.235.968 86.511.310

Toplam borçlar 72.235.968 86.511.310

 
Kısa ve uzun vadeli borçların gerçeğe uygun değeri, iskonto edilmesinin etkisinin önemsiz olması nedeniyle 

defter değerine eĢittir  

 
b) Finansal Kiralama ĠĢlemlerinden Borçlar: 

 

Asgari kira ödemelerinin toplamı ve bugünkü değeri 

 

TL TL TL

31.12.2012 < 1 yıl 1yıl – 4 yıl Toplam

Asgari kira ödemeleri tutarı

- USD cinsinden finansal kiralamalar 376.410 68.083 444.493

Toplam 376.410 68.083 444.493

Ödemelerin bugünkü değeri

- USD cinsinden finansal kiralamalar 334.989 66.530 401.519

Toplam 334.989 66.530 401.519

 

TL TL TL

31.12.2011 < 1 yıl 1yıl – 4 yıl Toplam

Asgari kira ödemeleri tutarı

- USD cinsinden finansal kiralamalar 398.856 470.999 869.855

- EUR cinsinden finansal kiralamalar 412.758 825.981 1.238.739

Toplam 811.614 1.296.980 2.108.594

Ödemelerin bugünkü değeri

- USD cinsinden finansal kiralamalar 300.409 425.462 725.871

- EUR cinsinden finansal kiralamalar 304.389 697.540 1.001.929

Toplam 604.798 1.123.002 1.727.800

 

Finansal kiralama, kiralama dönemi 10 yıl olan akıllı bina sistemleri ile ilgilidir. Grup’un 10 yıllık kiralama 

dönemi olan sistemleri satın alma opsiyonu bulunmaktadır. Grup’un finansal kiralamaya iliĢkin yükümlülükleri, 

kiralayanın, kiralanan varlık üzerindeki mülkiyet hakkı vasıtasıyla güvence altına alınmıĢtır.  

 
Bilanço tarihi itibariyle finansal kiralama iĢlemine konu edilen varlıkların net defter değeri aĢağıda yer 

almaktadır: 

 

Net Değerler 31.12.2012 31.12.2011

Tesis Makine ve Cihazlar (net) 134.063 3.775.148

DemirbaĢlar (net) 737.690 800.166  
 

SözleĢme tarihinde finansal kiralama iĢlemlerine iliĢkin faiz oranları tüm kiralama dönemi için sabitlenmiĢtir.  

SözleĢme ortalama efektif faiz oranı  yıllık yaklaĢık %16’dır (2011: %16). 
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9. DĠĞER FĠNANSAL YÜKÜMLÜLÜKLER  

 
Bulunmamaktadır.  (31.12.2011: Bulunmamaktadır). 

 

10. TĠCARĠ ALACAK VE BORÇLAR  

 

Kısa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2012 31.12.2011

Ticari Alacaklar 7.039.582 35.435.608

Alacak Senetleri 395.933 -

Eksi: GerçekleĢmemiĢ Faiz Gelirleri (124.274) (206.612)

ĠliĢkili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not:37) 5.963.953 8.501.978

Diğer Ticari Alacaklar - -

ġüpheli Ticari Alacaklar 55.511 133.332

ġüpheli Ticari Alacaklar KarĢılığı (-) (55.511) (133.332)

Toplam 13.275.194 43.730.974
 

 

31 Aralık 2012 tarihi itibariyle, ticari alacakların 55.511 TL (2011:133.332 TL) tutarındaki kısmı için Ģüpheli 

alacak karĢılığı ayrılmıĢtır. Cari dönem içerisinde ayrılan karĢılık tutarı 1.800 TL (2011: 17.014 TL)’dir.  

 

Ticari alacaklar için ayrılan Ģüpheli alacak karĢılığı, geçmiĢ tahsil edilememe tecrübesine dayanılarak 

belirlenmiĢtir. 

 

Grup’un Ģüpheli ticari alacaklar karĢılığına iliĢkin hareket tablosu aĢağıdaki gibidir:  
 

ġüpheli Ticari Alacak KarĢılığı Hareketleri 01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011

AçılıĢ bakiyesi 133.332 116.318

Cari dönem iptal edilen (79.621) -

Cari dönem ilave 1.800 17.014

KapanıĢ bakiyesi 55.511 133.332
 

 

Ticari alacaklardaki risklerin niteliği ve düzeyine iliĢkin açıklamalar 38. notta verilmiĢtir.  

 

b) Ticari Borçlar: 

 

Bilanço tarihi itibariyle Grup’un ticari borçlarının detayı aĢağıdaki gibidir: 

 

Kısa Vadeli Ticari Borçlar 31.12.2012 31.12.2011

Ticari Borçlar 6.200.702 10.120.834

Borç Senetleri - -

Eksi: GerçekleĢmemiĢ Faiz Giderleri (25.947) (192.317)

ĠliĢkili Taraflara Ticari Borçlar (Not:37) 6.118.085 10.686.305

Toplam 12.292.840 20.614.822
 

 

31.12.2012 tarihi itibariyle TL, Eur ve ABD Doları cinsinden kısa vadeli ticari borçlar için hesaplanan 

gerçekleĢmemiĢ faiz giderleri için kullanılan etkin ağırlıklı ortalama faiz oranı sırasıyla yıllık %6,16, ,%0,08 ve 

%0,13 (31.12.2011: %10,96, %0,1,25 ve %0,36) olup borçların ağırlıklı ortalama vadesi 2 aydır  

 

Ticari borçlardaki risklerin niteliği ve düzeyine iliĢkin açıklamalar 38. notta verilmiĢtir.  
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11. DĠĞER ALACAKLAR VE BORÇLAR 

 

a) Diğer Alacaklar 

 

Kısa Vadeli Diğer Alacaklar 31.12.2012 31.12.2011

Verilen Depozito ve Teminatlar 2.508 8.072

Ortaklardan Alacaklar (Not 37) 584.948 -

Personelden Alacaklar 1.909 1.424

ĠliĢkili Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar (Not:37) 4.507.187 4.251.264

Diğer ÇeĢitli Alacaklar 72.327 292.930

Toplam 5.168.879 4.553.690
 

 

Uzun Vadeli Diğer Alacaklar 31.12.2012 31.12.2011

Verilen Depozito Ve Teminatlar 48.670 112.403

Toplam 48.670 112.403
 

 

 b) Diğer Borçlar 

 

Kısa Vadeli Diğer Borçlar 31.12.2012 31.12.2011

Alınan Depozito Ve Teminatlar 77.062 98.260

Ortaklara Borçlar 208.584 791.380

Personele Borçlar 63.822 15.945

Ödenecek Vergi Resim Harçlar 528.394 420.515

Ödenecek Ssk Primleri 191.619 370.284

Diğer ÇeĢitli Borçlar 12.368 -

ĠliĢkili Taraflara Ticari Olmayan Borçlar (Not:37) 830.681 813.847

Toplam 1.912.530 2.510.231  
 
Uzun Vadeli Diğer Borçlar 

 

Bulunmamaktadır (31 Aralık 2011: Bulunmamaktadır). 

 
12. FĠNANS SEKTÖRÜ FAALĠYETLERĠNDEN ALACAK VE BORÇLAR 

 

Bulunmamaktadır (31 Aralık 2011: Bulunmamaktadır). 
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13. STOKLAR 

31.12.2012 31.12.2011

Ġlk Madde ve Malzeme 5.555.453 4.482.783

Yarı Mamül 333.708 126.983

Mamüller 775.151 216.089

Ticari Mallar 1.275.806 848.222

Diğer Stoklar - -

Stok Değer DüĢüklüğü KarĢılığı (1.699.505) (776.378)

Toplam 6.240.613 4.897.699

 

Stok değer düĢüklüğü karĢılığı hareketleri 01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011

AçılıĢ bakiyesi 776.378 676.690

Ġlave edilen karĢılık 923.127 235.509

Ġptal edilen karĢılık - (135.821)

KapanıĢ bakiyesi 1.699.505 776.378

 
14. CANLI VARLIKLAR 

 
Bulunmamaktadır (31 Aralık 2011: Bulunmamaktadır). 

 
15. DEVAM EDEN ĠNġAAT SÖZLEġMELERĠNE ĠLĠġKĠN ALACAKLAR VE BORÇLAR 

 
Bulunmamaktadır (31 Aralık 2011: Bulunmamaktadır). 
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16. ÖZKAYNAK YÖNTEMĠYLE DEĞERLENEN YATIRIMLAR 

 

ġirket, 31.12.2011 tarihinde sona eren hesap dönemine ait finansal tablolarında özkaynak yöntemiyle 

değerlenen yatırım olarak raporladığı Plastikkart Akıllı Kart ĠletiĢim Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.ġ.’de sahip 

olduğu 5.262.500 TL tutarındaki nominal paylarının 1.023.750 TL’lik kısmını 25.06.2012 tarihinde, 4.238.750 

TL’lik kısmını ise 05.12.2012 tarihinde olmak üzere tamamen elden çıkarmıĢ bulunmaktadır. 

 

ĠĢtirakin dönem içindeki hareketi aĢağıdaki gibidir: 

31.12.2012 31.12.2011

Dönem baĢı 8.470.011 5.567.822

Kardan alınan pay 464.189

ÇıkıĢlar (7.172.024) -

Pay artıĢı - 1.140.013

ġerefiye (1.297.987) 1.297.987

Dönem sonu - 8.470.011  
 

Ġstanbul Menkul Kıymetler Borsası (ĠMKB)’de iĢlem gören Plastikkart Akıllı Kart ĠletiĢim Sistemleri Sanayi ve 

Ticaret A.ġ.’nin 31.12.2011 tarihi itibariyle ĠMKB tarafından açıklanan güncel emirler arasındaki bekleyen en 

iyi takas alıĢ fiyatı olan 2.17 TL birim fiyat üzerinden değerlendiğinde gerçeğe uygun değeri 11.419.625 TL’dir.  

 

Özkaynak yöntemine göre değerlenen yukarıdaki iĢtiraklere iliĢkin varlık, yükümlülük, özkaynak, hasılat ve kar 

zarar bilgileri aĢağıda belirtilmiĢtir; 

31.12.2012 31.12.2011

Toplam varlıklar - 32.786.336

Toplam yükümlülükler - (4.822.258)

Net varlıklar - 27.964.078

ĠĢtiraklerin net varlıklarındaki Grup'un payı - 6.468.091

 

01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011

Hasılat - 57.939.566

Dönem Karı - 2.006.706

ĠĢtiraklerin dönem karında Grup'un payı - 464.189  
 

31.12.2012 31.12.2011

Elde edilen nakit ve nakit benzerleri 14.109.496 -

Eksi: Önemli derecede etkinin kaybedildiği tarihte yatırımın yasal 

kayıtlardaki değeri
(7.254.722) -

SatıĢ karı 6.854.774 -
 

 

Bu satıĢ karının tamamı gerçekleĢmiĢ kar yani satıĢ iĢlemi sonucu elde edilen tutar ile satılan hissenin kayıtlı 

değeri arasındaki farktan oluĢmaktadır.  
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17. YATIRIM AMAÇLI GAYRĠMENKULLER 

 

01.01.2012 31.12.2012

Maliyet Bedeli

AçılıĢ 

Bakiyesi
Ġlaveler (*)

ÇıkıĢ Transferler Değer ArtıĢı 

KapanıĢ 

Bakiyesi

Arsa ve Binalar 115.168.455 233.702 - (138.917) 3.077.301 118.340.541

Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller 115.168.455 3.077.301 118.340.541

 

01.01.2011 31.12.2011

Maliyet Bedeli
AçılıĢ 

Bakiyesi
Ġlaveler (*) ÇıkıĢ Transferler

Değer 

ArtıĢı 

KapanıĢ 

Bakiyesi

Arsa ve Binalar 107.786.323 516.575 (1.725.000) 776.780 7.813.777 115.168.455

Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller 107.786.323 115.168.455

 
(*) Ġlaveler tutarı, Grup’un yıl içerisinde yatırım amaçlı gayrimenkuller için yaptığı ek harcamalardan 

oluĢmaktadır. 

 

Grup yatırım amaçlı gayrimenkullerinden Ümraniye’de bulunan Anel ĠĢ Merkezi binasını, Grup ile iliĢkisi 

olmayan SPK lisanslı bağımsız ekspertiz Ģirketi olan SOM Gayrimenkul Kurumsal Değerleme ve DanıĢmanlık 

Hizmetleri Ticaret A.ġ.’ne değerletmiĢtir. Grup yönetimi, söz konusu değerleme Ģirketlerinin konu ile ilgili 

mesleki birikime sahip ve söz konusu yatırım amaçlı gayrimenkulün sınıf ve yeri hakkında güncel bilgileri 

bulunduğunu düĢünmektedir.  
 

Yapılan değerlemede, söz konusu değerleme Ģirketi tarafından düzenlenen 22 Mart 2013 tarihli ekspertiz raporuna 

göre gayrimenkulün değeri 113.000.000 TL olarak takdir edilmiĢtir. Gayrimenkulün değeri maliyet yöntemi, 

Bakırköy’de bulunan gayrimenkulün değeri ise emsal karĢılaĢtırma yöntemiyle belirlenmiĢtir. 

 

Değerleme konusu gayrimenkule ait 26 adet bağımsız bölümün içinde konsolidasyona tabi Grup Ģirketlerin 

kullandığı bölüm, gerçeğe uygun değeri olan net 1.645.459 TL ile maddi duran varlıklarda, bunun dıĢında kalan 

bölümlere ait 118.340.541 TL ise yatırım amaçlı gayrimenkullerde raporlanmıĢtır. 

 

Ayrıca, Grup’un yatırım amaçlı gayrimenkullerinden Anel ĠĢ Merkezi dıĢında kalan ve KoĢuyolu ve Bakırköy’de 

bulunan diğer binaları da, yine Grup ile iliĢkisi olmayan SPK lisanslı bağımsız ekspertiz Ģirketi olan TSKB 

Gayrimenkul Değerleme A.ġ. tarafından sırasıyla 01 Mart 2013 ve 01 Mart 2012 tarihlerinde düzenlenen 

raporlarla değerlemeye tabi tutulmuĢtur. Düzenlenen raporlarda söz konusu gayrimenkullerin gerçeğe uygun 

değerleri sırası ile 2.676.000 TL ve 4.310.000 TL olarak takdir edilmiĢtir. KoĢuyolu’nda bulunan gayrimenkulün 

değeri maliyet yöntemi, Bakırköy’de bulunan gayrimenkulün değeri ise maliyet yöntemiyle belirlenmiĢtir. 

 

Bilanço tarihi itibariyle, yatırım amaçlı gayrimenkullerin, inĢa etme ya da geliĢtirme, bakım, onarım veya 

iyileĢtirme sözleĢmelerinden kaynaklanan yükümlülükler bulunmamaktadır. 
 

Grup, cari dönemde yatırım amaçlı gayrimenkullerinden 10.326.610 TL kira geliri elde etmiĢtir. Bu 

gayrimenkullere iliĢkin doğrudan faaliyet giderleri toplamı 4.357.978 TL’dir.  Grup’un yatırım amaçlı 

gayrimenkulleri üzerinde 48.000.000 Eur ipotek bulunmaktadır. 

 

31.12.2012 tarihi itibariyle, Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller üzerinde 96.151.602 TL (31.12.2011: 90.000.000 

TL) sigorta teminatı mevcuttur. 
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18. MADDĠ DURAN VARLIKLAR 

 

01.01.2012 31.12.2012

Maliyet Bedeli

AçılıĢ 

Bakiyesi Ġlaveler Transfer

Düzeltme 

(*) ÇıkıĢ

Değer ArtıĢı 

/(AzalıĢı)

KapanıĢ 

Bakiyesi

Binalar (*) 1.546.646 - 138.417 - - 50.269 1.735.332

Tesis, Makine ve Cihazlar

-Satınalımlar 10.767.038 76.252 - - (341) - 10.842.949

-Finansal Kiralama 7.413.709 227.919 - - (4.797.617) - 2.844.011

TaĢıtlar -

-Satınalımlar 516.238 - - - (197.273) - 318.965

-Finansal Kiralama 75.548 - - - - - 75.548

DemirbaĢlar -

-Satınalımlar 3.642.022 99.365 - - - - 3.741.387

-Finansal Kiralama 1.157.007 60.397 - - - - 1.217.404

Özel Maliyetler 0 - -

-Satınalımlar 86.266 - - - - - 86.266

-Finansal Kiralama 119.114 - - - - - 119.114

Yapılmakta Olan Yatırımlar 70.763 - - - - - 70.763

Toplam 25.394.351 463.933 138.417 (4.995.231) 50.269 21.051.739

BirikmiĢ Amortismanlar (-)

Binalar 80.101 - - - - 9.772 89.873

Tesis, Makine ve Cihazlar (-) - -

-Satınalımlar 9.199.303 727.727 - - (341) - 9.926.689

-Finansal Kiralama 3.638.561 339.878 - - (1.268.991) - 2.709.448

TaĢıtlar (-) 0 - - -

-Satınalımlar 366.785 67.540 - - (187.672) - 246.653

-Finansal Kiralama 75.548 - - - - - 75.548

DemirbaĢlar (-) 0 - - -

-Satınalımlar 2.201.833 427.465 - (464.892) - - 2.164.406

-Finansal Kiralama 356.841 122.873 - - - - 479.714

Özel Maliyetler (-) - - -

-Satınalımlar 40.880 15.790 - - - - 56.670

-Finansal Kiralama 119.114 - - - - - 119.114

Toplam 16.078.966 1.701.273 - (464.892) (1.457.004) 9.772 15.868.115

Maddi Duran Varlıklar, net 9.315.385 5.183.624

 

(*) Grup’un aktifinde bulunan demirbaĢlardan bir kısmının amortisman oranının düzeltilmesi sonucu oluĢan 

bakiyedir. 

 
31.12.2011 tarihi itibariyle, Maddi Duran Varlıklar üzerinde 8.672.675 USD ve 11.610.000 TL (31.12.2011: 

8.672.675 USD ve 11.610.000 TL) sigorta teminatı mevcuttur. 

 

(*) Grup’un yatırım amaçlı gayrimenkul olarak sınıflandırdığı ve Ümraniye’de bulunan iĢ merkezine ait 26 

bağımsız bölümden, zemin katına ait kısmın bir bölümü Grup tarafından kullanılmakta olduğundan, maddi duran 

varlıklarda raporlanmıĢtır (Not 17). 
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18. MADDĠ DURAN VARLIKLAR (devamı) 

 

 

01.01.2011 31.12.2011

Maliyet Bedeli

AçılıĢ 

Bakiyesi Ġlaveler Transfer ÇıkıĢ

Değer ArtıĢı 

/(AzalıĢı)

KapanıĢ 

Bakiyesi

Binalar (*) 2.179.677 - (776.780) - 143.749 1.546.646

Tesis, Makine ve Cihazlar
-Satınalımlar 10.705.079 60.372 1.587 - - 10.767.038

-Finansal Kiralama 7.413.709 - - - - 7.413.709

TaĢıtlar

-Satınalımlar 593.076 - - (76.838) - 516.238

-Finansal Kiralama 75.548 - - - - 75.548

DemirbaĢlar

-Satınalımlar 3.559.801 93.326 (1.587) (9.518) - 3.642.022

-Finansal Kiralama 1.157.007 - - - - 1.157.007

Özel Maliyetler

-Satınalımlar 73.035 13.231 - - - 86.266

-Finansal Kiralama 119.114 - - - - 119.114

Yapılmakta Olan Yatırımlar - 70.763 - - - 70.763

Toplam 25.876.046 237.692 (776.780) (86.356) 143.749 25.394.351

BirikmiĢ Amortismanlar (-)

Binalar 72.656 - - - 7.445 80.101

Tesis, Makine ve Cihazlar (-) -

-Satınalımlar (-) 8.091.425 1.107.878 - - - 9.199.303

-Finansal Kiralama (-) 2.854.535 784.026 - - - 3.638.561

TaĢıtlar (-)

-Satınalımlar (-) 309.122 84.556 - (26.893) - 366.785

-Finansal Kiralama (-) 75.548 - - - - 75.548

DemirbaĢlar (-)

-Satınalımlar (-) 1.602.674 604.385 - (5.226) - 2.201.833

-Finansal Kiralama (-) 237.894 118.947 - - - 356.841

Özel Maliyetler (-)
-Satınalımlar (-) 25.408 15.472 - - - 40.880
-Finansal Kiralama (-) 119.114 - - - - 119.114
Toplam 13.388.376 2.715.264 - (32.119) 7.445 16.078.966
Maddi Duran Varlıklar, net 12.487.670 9.315.385
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18. MADDĠ DURAN VARLIKLAR (devamı) 

 

Maddi duran varlıkların ekonomik ömürleri aĢağıda yer almaktadır: 

 

Ekonomik Ömrü

Binalar 50

Tesis, Makine ve Cihazlar 3-10

Tesis, Makine ve Cihazlar (Finansal Kiralama) 4-10

TaĢıtlar 4-5

DemirbaĢlar 4-14

Özel Maliyetler 5-10  
 
Cari yıl amortisman giderlerinin toplamı 1.701.273 TL’dir (31.12.2011: 2.715.264 TL). Bu tutarın 1.168.325 TL 

(31.12.2011: 2.110.028 TL) tutarındaki kısmı satılan malın maliyetine (Not 28), 522 TL (31.12.2011: 971 TL) 

tutarındaki kısmı araĢtırma ve geliĢtirme giderlerine (Not 29), 17.055 TL (31.12.2011: 18.759 TL) tutarındaki 

kısmı pazarlama, satıĢ ve dağıtım giderlerine, 515.371 TL (31.12.2011: 58.506 TL) tutarındaki kısmı genel 

yönetim giderlerine (Not 29) dahil edilmiĢtir. 

 

Bilanço tarihi itibariyle finansal kiralama iĢlemine konu edilen varlıkların net defter değeri aĢağıda yer 

almaktadır: 

 

Net Değerler 31.12.2012 31.12.2011

Tesis Makine ve Cihazlar (net) 134.063 3.775.148

DemirbaĢlar (net) 737.690 800.166  
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19. MADDĠ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 

01.01.2012 31.12.2012

Maliyet Bedeli
AçılıĢ 

Bakiyesi
Ġlaveler ÇıkıĢlar

KapanıĢ 

Bakiyesi

Haklar 906.850 236.929 - 1.143.779

AR-GE Giderleri (Teknik Bilgi) 391.619 - - 391.619

Diğer Maddi Olmayan Duran Varlıklar 1.209.732 - - 1.209.732

Toplam 2.508.201 236.929 - 2.745.130

BirikmiĢ Ġtfa ve Tükenme Payı (-)

Haklar 819.623 24.953 - 844.576

AR-GE Giderleri (Teknik Bilgi) 163.175 78.324 - 241.499

Diğer Maddi Olmayan Duran Varlıklar 600.865 62.136 - 663.001

Toplam 1.583.663 165.413 - 1.749.076

Maddi Olmayan Duran Varlıklar, net 924.538 71.516 996.054

01.01.2011 31.12.2011

Maliyet Bedeli
AçılıĢ 

Bakiyesi
Ġlaveler ÇıkıĢlar

KapanıĢ 

Bakiyesi

Haklar 904.146 2.704 - 906.850

AR-GE Giderleri (Teknik Bilgi) 391.619 - - 391.619

Diğer Maddi Olmayan Duran Varlıklar 1.226.572 11.972 (28.812) 1.209.732

Toplam 2.522.337 14.676 (28.812) 2.508.201

BirikmiĢ Ġtfa ve Tükenme Payı (-)

Haklar 795.305 24.318 - 819.623

AR-GE Giderleri (Teknik Bilgi) 84.851 78.324 - 163.175

Diğer Maddi Olmayan Duran Varlıklar 555.322 73.666 (28.123) 600.865

Toplam 1.435.478 176.308 (28.123) 1.583.663

Maddi Olmayan Duran Varlıklar, net 1.086.859 924.538
 

 

Maddi olmayan duran varlıkların ekonomik ömürleri aĢağıda yer almaktadır: 

 

Ekonomik Ömrü

Haklar 3-14

AR-GE 5

Diğer Maddi Olmayan Duran Varlıklar 3-14  
 

Cari yıl itfa payı giderlerinin toplamı 165.413 TL’dir (31.12.2011: 176.308 TL). Bu tutarın 77.442 TL 

(31.12.2011: 81.060 TL) tutarındaki kısmı satılan malın maliyetine (Not 28), 79.852 TL (31.12.2011: 78.323 TL) 

tutarındaki kısmı araĢtırma ve geliĢtirme giderlerine (Not 29), 320 TL (31.12.2011: 1.154 TL) tutarındaki kısmı 

pazarlama, satıĢ ve dağıtım giderlerine (Not 29), 7.799 TL (31.12.2011: 15.771 TL) tutarındaki kısmı genel 

yönetim giderlerine dahil edilmiĢtir.(Not 29). 
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20. ġEREFĠYE 

 

Maliyet Değeri 31.12.2012 31.12.2011

Dönem baĢı maliyet değeri 3.497.299 3.497.299

KapanıĢ değeri 3.497.299 3.497.299

 

(*) Grup yönetimi 31.12.2012 tarihi itibariyle hazırlanan konsolide finansal tablolarda Ģerefiye tutarını değer 

düĢüklüğü açısından gözden geçirmiĢtir. Bu çerçevede Ģerefiye tutarı UMS 36’ya göre değer düĢüklüğü testine 

tabi tutulmuĢtur. Yapılan analiz sonucunda Ģerefiyenin değer düĢüklüğüne uğramadığı tespit edilmiĢtir. 

 

31 Aralık 2012 tarihinde Ģerefiye üzerindeki değer düĢüklüğü testi, Ģerefiyenin mevcut değeri üzerinden 

yapılmıĢtır. Aneles’in alınan hisseleri nedeniyle kaynaklanan ve iliĢik finansal tablolarda yer alan 3.497.299 TL 

tutarındaki Ģerefiyenin, değer düĢüklüğü testinde, tüm aktif ve pasifleri tek bir nakit yaratan birim olarak dikkate 

alınmıĢtır. Geri kazanılabilir tutar yönetim tarafından öngörülen beĢ yıllık projeksiyon baz alınarak hesaplanan 

kullanım değerinden tespit edilmiĢtir.  

 

Nakit akımları için kullanılan iskonto oranı % 10,33’ tür.  Nakit akımlarının tahmini değeri 5 yıl olarak 2017 

yılına kadar indirgenmiĢ nakit akımlarından oluĢmaktadır. 5 yıl sonrasına iliĢkin nakit akımları ise beklenen 

enflasyon oranı ve ülkenin tahmini büyüme oranı dikkate alınarak yıllık % 3’lük bir sabit büyüme oranı 

kullanılarak tahmin edilmiĢtir. Değer düĢüklüğü testi sonucunda, Aneles’in  satın alınması sırasında oluĢan 

Ģerefiye değerinde ve nakit yaratan birim değerinde bir değer düĢüklüğünün olmadığı tespit edilmiĢtir.  

 
21. DEVLET TEġVĠK VE YARDIMLARI 

 

Bulunmamaktadır. (31.12.2011: Bulunmamaktadır.) 

 

22. KARġILIKLAR, KOġULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 

 

a) KarĢılıklar 

 

Bulunmamaktadır. (31.12.2011: Bulunmamaktadır.) 

 

b) KoĢullu Varlık ve Yükümlülükler 

 

- Grup Ģirketlerinden birine, bandrolsüz cep telefonu satıĢı iddiası ile TRT tarafından 3.112.447 TL tutarında 

dava açılmıĢtır ve Ģirket bu davada davalı durumundadır. Yönetim, halihazırda dava tarihi belirlenmediğinden, 

ödeme yapılacaksa bunun zamanının belirlenmesinin mümkün olmadığını belirtmektedir. Grup’un hukuk 

müĢaviri tarafından verilen görüĢte, davanın kaybedilmesinin mümkün olduğu ancak olası olmadığı belirtilmiĢ, 

bu doğrultuda, finansal tablolarda herhangi bir yükümlülüğe iliĢkin karĢılık ayrılmamıĢtır.  

 

23. TAAHHÜTLER VE ZORUNLULUKLAR 

 
Teminat-Rehin-Ġpotekler (“TRĠ”) 

 
31 Aralık 2012 ve 31 Aralık 2011 tarihleri itibariyle ġirket’in/Grub’un teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliĢkin 

tabloları aĢağıdaki gibidir: 
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23. TAAHHÜTLER VE ZORUNLULUKLAR (devamı) 

31.12.2012

Grup Tarafından Verilen TRĠ’ler (Teminat – 

Rehin – Ġpotekler)

TL 

KarĢılıkları USD EUR TL

1. Kendi tüzel kiĢiliği adına vermiĢ olduğu 

TRĠ’lerin toplam tutarı 123.549.796 4.485.960 48.758.801 887.050

2. Tam konsolidasyon kapsamına dahil edilen 

ortaklıklar lehine vermiĢ olduğu TRĠ’lerin toplam 

tutarı - -

3. Olağan ticari faaliyetlerinin yürütülmesi 

amacıyla diğer 3. kiĢilerin borcunu temin 

amacıyla vermiĢ olduğu TRĠ’lerin toplam tutarı - - - -

4. Diğer verilen TRĠ’lerin toplam tutarı -

- Ana ortak lehine vermiĢ olduğu TRĠ’lerin 

toplam tutarı - - - -

- 2. ve 3. maddeler kapsamına girmeyen diğer 

grup Ģirketleri lehine vermiĢ olduğu TRĠ’lerin 

toplam tutarı 314.280 - - 314.280

- 3. madde kapsamına girmeyen 3. kiĢiler lehine 

vermiĢ olduğu TRĠ’lerin toplam tutarı - - - -

Toplam 123.864.076 4.485.960 48.758.801 1.201.330

31.12.2011

ġirket Tarafından Verilen TRĠ’ler (Teminat – 

Rehin – Ġpotekler)

TL 

KarĢılıkları USD EUR TL

1. Kendi tüzel kiĢiliği adına vermiĢ olduğu 

TRĠ’lerin toplam tutarı 124.659.937 3.388.610 48.202.378 462.220

2. Tam konsolidasyon kapsamına dahil edilen 

ortaklıklar lehine vermiĢ olduğu TRĠ’lerin toplam 

tutarı - - - -

3. Olağan ticari faaliyetlerinin yürütülmesi 

amacıyla diğer 3. kiĢilerin borcunu temin 

amacıyla vermiĢ olduğu TRĠ’lerin toplam tutarı - - - -

4. Diğer verilen TRĠ’lerin toplam tutarı - - - -

- Ana ortak lehine vermiĢ olduğu TRĠ’lerin 

toplam tutarı - - - -

- 2. ve 3. maddeler kapsamına girmeyen diğer 

grup Ģirketleri lehine vermiĢ olduğu TRĠ’lerin 

toplam tutarı 5.860.973 1.020.630 1.560.850 118.700

- 3. madde kapsamına girmeyen 3. kiĢiler lehine 

vermiĢ olduğu TRĠ’lerin toplam tutarı - - - -

Toplam 130.520.910 4.409.240 49.763.228 580.920

 

Grup’un vermiĢ olduğu Diğer TRĠ’lerin grup’un özkaynaklarına oranı 31.12.2012 tarihi itibariyle % 05’tir. 

(31.12.2011 tarihi itibariyle % 15). 
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23. TAAHHÜTLER VE ZORUNLULUKLAR (devamı) 

 

31.12.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle verilen TRĠ’lerin türleri itibariyle dağılımı aĢağıda gösterilmiĢtir: 

 

Teminat, Rehin 

ve Ġpotekler

Toplam TL 

KarĢılıkları USD EUR TL

Toplam TL 

KarĢılıkları USD EUR TL

Teminatlar 10.982.475 4.485.960 758.801 1.201.330 13.218.510 4.409.240 1.763.228 580.920

Rehinler - - - -                 -             -               -               -    

Ġpotekler 112.881.600 - 48.000.000 - 117.302.400          -    48.000.000            -    

Toplam 123.864.075 4.485.960 48.758.801 1.201.330 130.520.910 4.409.240 49.763.228 580.920

31.12.2012 31.12.2011

 
Teminat olarak rehnedilen varlıklar: 

 

AĢağıdaki defter değerleriyle belirtilmiĢ olan varlıklar, Grup’un borçlarını (Not 8) teminat altına almak için 

rehnedilmiĢtir. 

 

Teminat olarak rehnedilen varlıklar 31.12.2012 31.12.2011

Arsa ve binalar 112.881.600 117.302.400  
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24. ÇALIġANLARA SAĞLANAN FAYDALAR 
 

ÇalıĢanlara Sağlanan Kısa Vadeli Faydalar 

31.12.2012 31.12.2011

Kullanılmayan Ġzin hakları 30.421 233.650  
 

Kullanılmayan izin karĢılığının yıl içindeki hareketleri aĢağıdaki gibidir: 

31.12.2012 31.12.2011

01.01.2012 itibariyle 233.650 400.394

Dönem içinde ayrılan karĢılık - -

Ġptal edilen karĢılık (102.120) (166.744)

Dönem sonu 131.530 233.650
 

 

ÇalıĢanlara Sağlanan Uzun Vadeli Faydalar 

31.12.2012 31.12.2011

Kıdem tazminatı karĢılığı 502.630 397.730  

Kıdem Tazminatı KarĢılığı   
 

Türkiye’de mevcut kanunlar çerçevesinde, ġirket bir yıllık hizmet süresini dolduran ve herhangi bir geçerli 

nedene bağlı olmaksızın iĢine son verilen, askerlik hizmeti için göreve çağrılan, vefat eden, erkekler için 25 

kadınlar için 20 yıllık hizmet süresini dolduran ya da emeklilik yaĢına gelmiĢ (kadınlarda 58, erkeklerde 60 yaĢ) 

personeline kıdem tazminatı ödemesi yapmak zorundadır.  
 

Kıdem tazminatı yükümlülüğü yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi değildir. Kıdem tazminatı karĢılığı, 

ġirket’in, çalıĢanların emekli olmasından kaynaklanan gelecekteki muhtemel yükümlülük tutarının bugünkü 

değerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadır. UMS 19 (“ÇalıĢanlara Sağlanan Faydalar”), Ģirketin 

yükümlülüklerinin, tanımlanmıĢ fayda planları kapsamında aktüeryal değerleme yöntemleri kullanılarak 

geliĢtirilmesini öngörür. Bu doğrultuda, toplam yükümlülüklerin hesaplanmasında kullanılan aktüeryal 

varsayımlar aĢağıda belirtilmiĢtir: 
 

Bilanço tarihindeki karĢılıklar yıllık % 5 beklenen maaĢ artıĢ oranı ve % 8,5 iskonto oranı varsayımına göre, 

yaklaĢık % 3,33 gerçek iskonto oranı ve aĢağıdaki emekli olma varsayımlarına göre hesaplanmıĢtır. (31 Aralık 

2011: Sırasıyla % 5,10 % 10 ve % 4,66). 

31.12.2012 31.12.2011

Yıllık iskonto oranı  (%) 3,33% 4,66%

Emeklilik Olasılığı  (%) 80,24% 77,06%  
 

Ana varsayım,  her hizmet yılı için olan azami yükümlülük tutarının enflasyona paralel olarak artacak olmasıdır. 

Dolayısıyla, uygulanan iskonto oranı, gelecek enflasyon etkilerinin düzeltilmesinden sonraki beklenen reel oranı 

ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralık 2012 ve 31 Aralık 2011 tarihleri itibarıyla, ekli finansal tablolarda karĢılıklar, 

geleceğe iliĢkin çalıĢanların emekliliğinden kaynaklanacak muhtemel yükümlülüğünün bugünkü değeri tahmin 

edilerek hesaplanmaktadır. 
 

ġirket’in kıdem tazminatı karĢılığının hesaplanmasında 01 Ocak 2013 tarihinden itibaren geçerli olan 3.129 TL 

tavan tutarı dikkate alınmıĢtır. (31.12.2011: 2.805 TL) 
 

Kıdem tazminatı karĢılığının yıl içindeki hareketleri aĢağıdaki gibidir: 
 

01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011

1 Ocak Ġtibariyle karĢılık 397.730 511.670

Hizmet maliyeti 125.575 75.034

Faiz maliyeti 10.936 20.865

Ödenen kıdem tazminatları  (76.311)  (225.336)

Aktüeryal kayıp/ kazanç 44.700 15.497

31 Aralık itibariyle karĢılık 502.630 397.730
 

Toplam giderin  136.511TL’si (2011: 95.899 TL), genel yönetim giderlerine dahil edilmiĢtir. 
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25. EMEKLĠLĠK PLANLARI 

 

Bulunmamaktadır (31 Aralık 2011: Bulunmamaktadır). 

 

26. DĠĞER VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 
 

Diğer Cari/Dönen Varlıklar 31.2.2012 31.12.2011

Verilen SipariĢ Avansları - -

- ĠliĢkili Taraflara Verilen Avanslar 484.405 203.886

Stoklar Ġçin Verilen SipariĢ Avansları

- ĠliĢkili Taraflara Verilen Avanslar - 1.350.726

- Diğer  FirmalaraVerilen Avanslar 1.524.011 903.187

Gelecek Aylara Ait Giderler 497.383 164.879

Gelir Tahakkukları (*) - -

Devreden KDV 8.310.946 10.853.768

Diğer KDV 513.648 497.937

PeĢin Ödenen Vergiler 3.622.182 119.228

ĠĢ Avansları 21.803 23.174

Personel Avansları 11.165 5.722

Diğer ÇeĢitli Dönen Varlıklar 29.827 3.636

Toplam 15.015.370 14.126.143
 

 

Diğer Cari Olmayan/Duran Varlıklar 31.12.2012 31.12.2011

Verilen SipariĢ Avansları 111.425 112.460

Gelecek Yıllara Ait Giderler 213.554 135.291

PeĢin Ödenen Vergiler ve Fonlar - 3.908.339

Toplam 324.979 4.156.090

 
Kısa Vadeli Diğer Yükümlülükler 31.12.2012 31.12.2011

Alınan Avanslar

- ĠliĢkili Taraflardan Alınan Avanslar - 887.510

- Diğer Alınan Avanslar 1.653.119 20.593.379

Maliyet Gider KarĢılığı 7.434 777

Gelecek Aylara Ait Gelirler 1.153.492 1.051.454

Özel Tüketim Vergisi 21.046 -

Diğer Borç ve Gider KarĢılıkları (**) 90 952.441

Toplam 2.835.181 23.485.561
 

 

U.V. Diğer Yükümlülükler 31.12.2012 31.12.2011

Diğer Borç ve Gider KarĢılıkları 76.016 76.016

Gelecek Yıllara Ait Gelirler 15.254 -

Diğer Yükümlülükler 25.923 103.691

Toplam 117.193 179.707
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27. ÖZKAYNAKLAR 

 

a) Sermaye 

 

Şirket’in 31 Aralık 2012 ve 2011 tarihlerindeki ödenmiş / çıkarılmış sermaye yapısı aşağıdaki gibidir: 

 

Ortaklar Pay Oranı (%) Pay Tutarı TL Pay Oranı (%) Pay Tutarı TL

Anel Elektrik Proje Taahhüt ve 

Ticaret A.ġ. (**) 22,34 11.171.590 26,69 13.345.500

Rıdvan ÇELĠKEL (**) 9,31 4.654.364 23,27 11.635.909

Avniye Mukaddes ÇELĠKEL 1,12 560.000 2,80 1.400.000

Mahir Kerem ÇELĠKEL 0,59 297.437 0,00 -

Diğer Gerçek KiĢiler 0,00 1,49 743.591

Verusaturk GiriĢim Sermayesi 

Yatırım Ortaklığı A.ġ. (***) 16,54 8.267.590 - -

Halka Açık Kısım (*) 50,10 25.049.019 45,75 22.875.000

ÖdenmiĢ Sermaye 100,00 50.000.000 100,00 50.000.000

31.12.2012 31.12.2011

 
 

(*) ġirket sermayesinin halka açık olan kısmı Ġstanbul Menkul Kıymetler Borsası’ nda (ĠMKB) iĢlem 

görmektedir. 
 

(**) ġirket’in sermayedarlarından Rıdvan Çelikel’in, ġirket sermayesinin halka açık kısmındaki hisselerinden 

sahip olduğu 20.234 adet hisse ile sermayedeki toplam pay tutarı 4.654.364 TL ve toplam pay oranı %9,31’dir. 

Anel Elektrik Proje Taahhüt ve Ticaret A.ġ.’nin, ġirket sermayesinin halka açık kısmındaki hisselerinden sahip 

olduğu 2.534.704 adet hisse ile toplam pay tutarı 13.706.294 TL ve toplam pay oranı %27,41’dir. 
 

(***) Verusaturk GiriĢim Sermayesi Yatırım Ortaklığı A.ġ., 15.03.2012 tarihinde ġirket sermayesinin 

%16,54’üne iĢtirak etmiĢtir. 
 

ġirket kayıtlı sermaye sistemine geçmiĢ olup, kayıtlı sermayesi 150.000.000 TL’dır ve her biri 1 TL değerinde 

150.000.000 adet paya bölünmüĢtür. 
 

ġirket’in çıkarılmıĢ sermayesi 50.000.000 TL olup, her biri 1 TL nominal değerde, tamamı hamiline yazılı  

6.800.000 adet A Grubu ve 43.200.000 adet B Grubu paydan oluĢmaktadır.  
 

Genel kurul toplantılarında, A Grubu hissedarların veya yetkililerin bir pay için 10 (on) oyu, diğer hissedarların 

bir pay için 1 (bir) oyu bulunmaktadır. Yönetim kurulu üyelerinin tamamı A grubu hissedarlar veya 

gösterecekleri adaylar arasından genel kurul tarafından seçilir. A Grubu imtiyazlı paylar Anel Elektrik Proje 

Taahhüt ve Ticaret A.ġ. ve Çelikel ailesine aittir. 
 

 

b) Hisse Senedi Ġhraç Primleri 31.12.2012 31.12.2011

Hisse Senedi Ġhraç Primleri 130.319 -

Toplam 130.319 -
 

 

c) Değer ArtıĢ Fonları 31.12.2012 31.12.2011

Finansal Varlık Değer ArtıĢ Fonları - 114.833

Maddi Duran Varlık Değer ArtıĢ Fonları 2.836.202 2.803.804

Toplam 2.836.202 2.918.637
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27. ÖZKAYNAKLAR (devamı) 

 

c) Değer ArtıĢ Fonları (devamı) 

 

Maddi Duran Varlık Yeniden Değerleme Fonu: 
 

 

31.12.2012 31.12.2011

Dönem BaĢındaki Bakiye 2.803.804 2.994.871

Maddi Duran Varlıkların Yeniden Değerlemesinden Kaynaklanan

ArtıĢ
40.497 143.749

Yeniden Değerleme ĠĢleminden Kaynaklanan ErtelenmiĢ Vergi

Yükümlülüğü (8.099) (28.750)

GeçmiĢ Yıllar Karına Transfer Edilen - (300.110)

Diğer - (5.956)

Dönem Sonu Bakiyesi 2.836.202 2.803.804
 

 

Finansal Varlık Değer ArtıĢ Fonu: 

31.12.2012 31.12.2011

Dönem BaĢındaki Bakiye 114.833 114.833

Satılmaya Hazır Finansal Varlıkların SatıĢından Nedeniyle Ġptal

Edilen
(114.833) -

Dönem Sonu Bakiyesi - 114.833
 

 

d) Diğer Sermaye Yedekleri 31.12.2012 31.12.2011

Sermaye Yedekleri (*) 6.698.160 -

Toplam 6.698.160 -
 

 

(*) Bu tutar, ġirket’in eĢzamanlı olarak sermaye artırımı ve azaltımı yapması sonucunda oluĢmuĢtur. 

 
e) Yabancı Para Çevrim Farkları 31.12.2012 31.12.2011

Yabancı Para Çevrim Farkları (2.592) -

Toplam (2.592) -
 

 

31.12.2012 31.12.2011

Dönem BaĢı bakiyesi - -

Yurt dıĢındaki iĢletmenin net varlıklarının çevriminden kaynaklanan 

kur farkları (2.592) -

Dönem sonu bakiyesi (2.592) -

 
f) Aktüeryal (Kazanç) / Kayıp Fonu 31.12.2012 31.12.2011

Aktüeryal (Kazanç) / Kayıp Fonu (47.217) (11.608)

Toplam (47.217) (11.608)
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27. ÖZKAYNAKLAR (devamı) 
 

g) Kardan Ayrılan KısıtlanmıĢ Yedekler 31.12.2012 31.12.2011

Yasal Yedekler 1.278.719 1.278.719

Toplam 1.278.719 1.278.719  
 

Yasal yedekler Türk Ticaret Kanunu’na göre ayrılan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden oluĢmaktadır. 

Birinci tertip yasal yedekler, tüm yedekler tarihi (enflasyona göre endekslenmemiĢ) ödenmiĢ sermayenin 

%20’sine eriĢene kadar, geçmiĢ dönem ticari karının yıllık %5’i oranında ayrılır.  Ġkinci tertip yasal yedekler, 

birinci tertip yasal yedek ve temettülerden sonra, tüm nakdi temettü dağıtımları üzerinden yıllık %10 oranında 

ayrılır. 
 

SPK’nın 1 Ocak 2008 tarihine kadar geçerli olan gereklilikleri uyarınca enflasyona göre düzeltilen ilk finansal 

tablo denkleĢtirme iĢleminde ortaya çıkan ve “geçmiĢ yıllar zararı”nda izlenen tutarı, SPK’nın kar dağıtımına 

iliĢkin düzenlemeleri çerçevesinde, enflasyona göre düzeltilmiĢ finansal tablolara göre dağıtılabilecek kar rakamı 

bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alınmaktaydı. Bununla birlikte, “GeçmiĢ yıllar zararları”nda izlenen 

söz konusu tutar, varsa dönem karı ve dağıtılmamıĢ geçmiĢ yıl karları, kalan zarar miktarının ise sırasıyla 

olağanüstü yedek akçeler, yasal yedek akçeler, özkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine göre 

düzeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi mümkün bulunmaktaydı. 
 

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar geçerli olan uygulama uyarınca, enflasyona göre düzeltilen ilk finansal tablo 

düzenlenmesi sonucunda özkaynak kalemlerinden “Sermaye, emisyon primi, Yasal yedekler, Statü yedekleri, 

Özel yedekler ve Olağanüstü yedek” kalemlerine bilançoda kayıtlı değerleri ile yer verilmekte ve bu hesap 

kalemlerinin düzeltilmiĢ değerleri toplu halde özkaynak grubu içinde “Özsermaye enflasyon düzeltmesi farkları” 

hesabında yer almaktaydı. Tüm özkaynak kalemlerine iliĢkin “Özsermaye enflasyon düzeltmesi farkları” sadece 

bedelsiz sermaye artırımı veya zarar mahsubunda, olağanüstü yedeklerin kayıtlı değerleri ise, bedelsiz sermaye 

artırımı; nakit kar dağıtımı ya da zarar mahsubunda kullanılabilmekteydi. 

1 Ocak 2008 itibariyle yürürlüğe giren Seri: XI, No: 29 sayılı tebliğ ve ona açıklama getiren SPK duyurularına 

göre “ÖdenmiĢ sermaye”, “Kardan ayrılan kısıtlanmıĢ yedekler” ve “Hisse senedi ihraç primleri” nin yasal 

kayıtlardaki tutarları üzerinden gösterilmesi gerekmektedir. Söz konusu tebliğin uygulanması esnasında 

değerlemelerde çıkan farklılıkların (enflasyon düzeltmesinden kaynaklanan farlılıklar gibi): 
 

- “ÖdenmiĢ sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve henüz sermayeye ilave edilmemiĢse, “ÖdenmiĢ sermaye” 

kaleminden sonra gelmek üzere açılacak “Sermaye düzeltmesi farkları” kalemiyle; 
 

- “Kardan ayrılan kısıtlanmıĢ yedekler” ve “Hisse senedi ihraç primleri” nden kaynaklanmakta ve henüz kar 

dağıtımı veya sermaye artırımına konu olmamıĢsa “GeçmiĢ yıllar kar/zararıyla”, 
 

iliĢkilendirilmesi gerekmektedir. Diğer özkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartları 

çerçevesinde değerlenen tutarları ile gösterilmektedir.  
 

h) GeçmiĢ Yıllar Kar / (Zararı) 31.12.2012 31.12.2011

Olağanüstü Yedekler 1.482.889 1.482.889

GeçmiĢ Yıllar Zararı (14.488.651) (17.918.490)

Toplam (13.005.762) (16.435.601)  
 

ı) Azınlık Payları 
 

Grup’un azınlık paylarına iliĢkin detayı 31 Aralık 2012 ve 31 Aralık 2011 tarihleri itibariyle aĢağıdaki gibidir: 

 

31.12.2012 31.12.2011

1 Ocak Bakiyesi 18.836.201 18.176.092

Ġlaveler/(ÇıkıĢlar) 2.515.378 1.097.908

Aktüeryal (Kazanç) / Kayıp Fonu Payı (152) (790)

Ana Ortaklık DıĢı Kar / (Zarar) Payı - (437.009)

Toplam 21.351.427 18.836.201
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27. ÖZKAYNAKLAR (devamı) 

 

Kar Dağıtımı 
 

Halka açık Ģirketler, temettü dağıtımlarını SPK’nın öngördüğü Ģekilde aĢağıdaki gibi yaparlar: 

 

Sermaye Piyasası Kurulu’nun 27 Ocak 2010 tarih ve 02/51 sayılı kararı gereğince 2009 yılı faaliyetlerinden elde 

edilen karların dağıtım esasları ile ilgili olarak payları borsada iĢlem gören anonim ortaklıklar için, asgari kar 

dağıtım oranı zorunluluğu uygulanmayacaktır. Söz konusu Kurul Kararı ve SPK’nın payları borsada iĢlem gören 

anonim ortaklıkların kar dağıtım esaslarını düzenlediği Seri:IV, No: 27 Tebliği'nde yer alan esaslara, ortaklıkların 

esas sözleĢmelerinde bulunan hükümlere ve Ģirketler tarafından kamuya açıklanmıĢ olan kar dağıtım 

politikalarına göre bu dağıtımın Ģirketlerin genel kurullarında alacakları karara bağlı olarak nakit ya da 

temettünün sermayeye eklenmesi suretiyle ihraç edilecek payların bedelsiz olarak ortaklara dağıtılmasına ya da 

belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dağıtılması suretiyle gerçekleĢtirilebilmesine; belirlenecek birinci 

temettü tutarının mevcut ödenmiĢ/çıkarılmıĢ sermayelerinin % 5’inden az olması durumunda, söz konusu tutarın 

dağıtılmadan ortaklık bünyesinde bırakılabilmesine imkan verilmiĢtir. 

 

Bu kapsamda SPK düzenlemelerine göre bulunan net dağıtılabilir kar üzerinden SPK’nın ilgili düzenlemeleri 

uyarınca hesaplanan kar dağıtım tutarının, tamamının yasal kayıtlarda yer alan dağıtılabilir kardan 

karĢılanabilmesi durumunda, bu tutarın tamamı, karĢılanmaması durumunda ise yasal kayıtlarda yer alan net 

dağıtılabilir karın tamamı dağıtılacaktır. SPK düzenlemelerine göre hazırlanan finansal tablolarda veya yasal 

kayıtların herhangi birinde dönem zararı olması durumunda ise kar dağıtımı yapılmayacaktır. 
 

Sermaye Piyasası Kurulu’nun 27 Ocak 2010 tarihli 2/51 sayılı kararı gereğince, halka açık anonim ortaklıkların 

2009 yılı faaliyetlerinden elde ettikleri karların dağıtımı esaslarının belirlenmesine iliĢkin olarak konsolide 

finansal tablo düzenleme yükümlülüğü bulunan Ģirketlerin, yasal kayıtlarında bulunan kaynaklarından 

karĢılanabildiği sürece, net dağıtılabilir kar tutarını, SPK’nın Seri XI, No: 29 sayılı Sermaye Piyasası’nda 

Finansal Raporlamaya ĠliĢkin Esaslar Tebliği çerçevesinde hazırlayıp kamuya ilan edecekleri konsolide finansal 

tablolarında yer alan net dönem karlarını dikkate alarak hesaplamalarına karar verilmiĢtir. Ayrıca söz konusu 

karar gereğince halka açık anonim ortaklıkların 2009 yılı faaliyetlerinden elde ettikleri karların dağıtım 

esaslarının belirlenmesine iliĢkin olarak; 
 

Özsermaye enflasyon düzeltmesi farkları ile olağanüstü yedeklerin kayıtlı değerleri bedelsiz sermaye artırımı; 

nakit kar dağıtımı ya da zarar mahsubunda kullanılabilecektir. Ancak özsermaye enflasyon düzeltme farkları, 

nakit kar dağıtımında kullanılması durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktır. 
 

Kar Dağıtımına Konu Edilebilecek Kaynaklar: 
 

ġirket’in bilanço tarihi itibariyle yasal kayıtlarında bulunan dönem zararı (3.457.110) TL’dir. (31 Aralık 2011: 

18.771.545). Kar dağıtımına konu edilebilecek kaynaklara iliĢkin detay bilgiler aĢağıdadır: (31 Aralık 2011: 

Bulunmamaktadır.). 
 

Özkaynak Kalemleri 31.12.2012 31.12.2011

Sermaye 50.000.000 50.000.000

Hisse Senetleri Ġhraç Primleri 130.319 -

Diğer Sermaye Yedekleri 6.698.160 56.334

Olağanüstü Yedekler 1.954.873 1.954.873

Kardan Ayrılan KısıtlanmıĢ Yedekler 1.276.449 1.276.449

GeçmiĢ Yıllar Kar/(Zararları) - (13.537.140)

Net Dönem Karı/(Zararı) (125.151) (9.821.035)

Toplam 59.934.650 29.929.481
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28. SATIġLAR VE SATIġLARIN MALĠYETĠ  

 

SatıĢ Gelirleri (net) 01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011

Yurtiçi SatıĢlar 28.027.619 105.006.081

YurtdıĢı SatıĢlar 61.735 14.679.735

Kira Gelirleri 12.059.133 8.923.151

Diğer Gelirler 371.555

Toplam Gelirler 40.148.487 128.980.522

SatıĢtan Ġadeler (-) (758.813) (986.858)

SatıĢ Gelirleri, net 39.389.674 127.993.664

I – Satılan Mamul Maliyeti (14.332.086) (17.330.826)

II – Satılan Ticari Mal Maliyeti (9.296.075) (16.626.501)

III - Satılan Hizmet Maliyeti (9.094.149) (83.834.488)

IV- Diğer SatıĢların Maliyeti

V- Amortisman Giderleri (2.080.382) (2.110.028)

VI – Ġtfa ve Tükenme Payları (81.060) (81.060)

SatıĢların Maliyeti (I+II+III+IV+V+VI) (34.883.752) (119.982.903)

BRÜT KAR/ZARAR 4.505.922 8.010.761

 
29. ARAġTIRMA VE GELĠġTĠRME GĠDERLERĠ, PAZARLAMA, SATIġ VE DAĞITIM GĠDERLERĠ, 

GENEL YÖNETĠM GĠDERLERĠ 

 

01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011

AraĢtırma ve GeliĢtirme Giderleri (-) 313.216 294.960

Pazarlama, SatıĢ ve Dağıtım Giderleri (-) 1.528.657 1.537.249

Genel Yönetim Giderleri (-) 7.093.125 6.140.598

Toplam 8.934.998 7.972.807
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29. ARAġTIRMA VE GELĠġTĠRME GĠDERLERĠ, PAZARLAMA, SATIġ VE DAĞITIM GĠDERLERĠ, 

GENEL YÖNETĠM GĠDERLERĠ (devamı) 

 

a) AraĢtırma ve geliĢtirme giderleri detayı 01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011

Personel giderleri 176.096                 135.144                 

Amortisman Giderleri 80.374                   79.295                   

Elektrik, Su ve Isınma Giderleri 14.801                   13.181                   

DanıĢmanlık giderleri 19.182                   42.775                   

Diğer Giderleri 22.763                   24.565                   

Toplam 313.216                 294.960                 
 

 

b) Pazarlama satıĢ ve dağıtım giderleri detayı 01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011

Personel giderleri 1.014.130 1.212.809

Amortisman Giderleri 17.375 6.717

Departman Katılım Payı 150.522 5.014

UlaĢım giderleri 10.258 17.533

DanıĢmanlık giderleri 148.434 5.285

Araç giderleri 94.759 146.442

Diğer Giderler 93.179 143.449

Toplam 1.528.657 1.537.249

 
 

c) Genel Yönetim Giderleri 01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011

Personel giderleri 2.673.358 1.746.692

Departman Katılım Payı 1.948.893 1.791.839

Amortisman Giderleri 425.421 603.974

Bakım Onarım Giderleri 158.877 115.198

Kıdem Tazminatı Giderleri 136.511 95.899

DanıĢmanlık giderleri 242.904 409.819

Vergi Resim Harç Giderleri 91.783 174.341

Marka ve Tescil Giderleri 120.282 6.660

Sigorta Giderleri 175.525 32.334

Elektrik,Su ve Isınma Giderleri 117.215 31.116

Güvenlik Giderleri 115.503 5.276

Araç Giderleri 78.861 129.927

BağıĢ ve Yardımlar 56.081 93.130

Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 284.470 354.689

Cezalar 91.179 23.126

Bilgi ĠĢlem Giderleri 47.356 183.409

Diğer Giderler 328.906 343.169

Toplam 7.093.125 6.140.598
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30. NĠTELĠKLERĠNE GÖRE GĠDERLER  

01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011

Personel giderleri 3.863.584 3.094.645

Departman Katılım Payı 2.099.415 1.796.853

Amortisman Giderleri 523.170 689.986

Bakım Onarım Giderleri 158.877 115.198

Kıdem Tazminatı Giderleri 136.511 111.396

DanıĢmanlık giderleri 410.520 457.879

Vergi Resim Harç Giderleri 91.783 174.341

Marka ve Tescil Giderleri 120.282 6.660

Sigorta Giderleri 175.525 32.334

Elektrik,Su ve Isınma Giderleri 117.215 31.116

Güvenlik Giderleri 115.503 5.276

Araç Giderleri 173.620 276.369

BağıĢ ve Yardımlar 56.081 93.130

Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 284.470 354.689

Cezalar 91.179 23.126

Bilgi ĠĢlem Giderleri 47.356 183.409

Diğer Giderler 469.998 526.400

Toplam 8.935.089 7.972.807
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31. DĠĞER FAALĠYETLERDEN GELĠR / GĠDERLER 

 

31 Aralık 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yıllara ait diğer faaliyetlerden gelirlerin detayı aĢağıdaki gibidir: 

 

01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011

Konusu Kalmayan KarĢılıklar 178.431 527.901

Kira Gelirleri

Yatırım Amaçlı Gayrimenkul Değer ArtıĢ Kazancı 3.077.301 7.813.777

Diğer Olağan Gelir ve Karlar 3.441.519 1.054.669

Toplam 6.697.251 9.396.347
 

 

31 Aralık 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yıllara ait diğer faaliyetlerden giderin detayı aĢağıdaki gibidir: 

 

01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011

Sabit Kıymet SaıĢ Zararları (-) (1.066.143) -

ÇalıĢmayan Kısım Gider ve Zararları (-) - (1.193.015)

Diğer Olağan Giderler (-) (1.716.456) (1.739.745)

Toplam (2.782.599) (2.932.760)
 

 

32. FĠNANSAL GELĠRLER 

 

01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011

Faiz Gelirleri 460.030 893.759

Kur Farkı Gelirleri 12.517.491 26.187.931

Menkul kıymet satıĢ karı 6.857.915 3.141

Toplam 19.835.436 27.084.831

 
33. FĠNANSAL GĠDERLER 

 

01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010

Kredi Faiz Giderleri (-) (8.230.779) (10.455.057)

Kur Farkı Giderleri (-) (9.294.235) (41.929.100)

Leasing Faiz Giderleri (-) (993) (420.758)

Diğer Giderler (3.141) (2.599)

Toplam (17.529.148) (52.807.514)

 
34.SATIġ AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALĠYETLER 

 

Bulunmamaktadır. (2011: Bulunmamaktadır.) 
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35.VERGĠ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERĠ (ERTELENMĠġ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER) 

31.12.2012 31.12.2011

Cari Dönem Karı Kurumlar Vergisi KarĢılığı (-) - -

ErtelenmiĢ Vergi KarĢılığı Geliri/(Gideri) (2.707.889) (451.601)

Toplam (2.707.889) (451.601)
 

 

Kurumlar Vergisi 

 

Grup, Türkiye’de geçerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dönem faaliyet sonuçlarına iliĢkin tahmini 

vergi yükümlülükleri için ekli konsolide finansal tablolarda gerekli karĢılıklar ayrılmıĢtır.  

 

Vergiye tabi kurum kazancı üzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oranı ticari kazancın tespitinde gider 

yazılan vergi matrahından indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazançlar, vergiye tabi olmayan 

gelirler ve diğer indirimler (varsa geçmiĢ yıl zararları ve tercih edildiği takdirde kullanılan yatırım indirimleri) 

düĢüldükten sonra kalan matrah üzerinden hesaplanmaktadır. 

 

31 Aralık 2012 ve 31 Aralık 2011 tarihleri itibariyle, Grup’un gelecekte elde edileceği karlara karĢı mahsup 

edeceği sırasıyla 3.771.476 TL ve 4.600.179 TL tutarında kullanılmamıĢ vergi zararı vardır. KullanılmamıĢ vergi 

zararları aĢağıdaki tarihler itibariyle kullanılabilir olma niteliğini kaybedecektir.  

 

31.12.2012 31.12.2011

2012 yılında sona erecek - 29.951

2013 yılında sona erecek 125.971 125.971

2014 yılında sona erecek 1.148.998 1.148.998

2015 yılında sona erecek 510.546 510.546

2016 yılında sona erecek 5.695.340 5.000.065

Toplam 7.480.855 6.815.531
 

 

2012 yılında uygulanan efektif vergi oranı %20’dir (2011: %20). 
 

Türkiye’de geçici vergi üçer aylık dönemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2012 yılı 

kurum kazançlarının geçici vergi dönemleri itibariyle vergilendirilmesi aĢamasında kurum kazançları üzerinden 

hesaplanması gereken geçici vergi oranı %20’dir. (2011: %20).  Zararlar gelecek yıllarda oluĢacak 

vergilendirilebilir kardan düĢülmek üzere, maksimum 5 yıl taĢınabilir. Ancak oluĢan zararlar geriye dönük olarak 

önceki yıllarda oluĢan karlardan düĢülemez. 
 

Türkiye’de vergi değerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlaĢma prosedürü bulunmamaktadır. 

ġirketler ilgili yılın hesap kapama dönemini takip eden yılın 1-25 Nisan tarihleri arasında vergi beyannamelerini 

hazırlamaktadır. Vergi Dairesi tarafından bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayıtları 5 yıl içerisinde 

incelenerek değiĢtirilebilir. 
 

Gelir Vergisi  Stopajı  
 

Kurumlar vergisine ek olarak, dağıtılması durumunda kar payı elde eden ve bu kar paylarını kurum kazancına 

dahil ederek beyan eden tam mükellef kurumlara ve yabancı Ģirketlerin Türkiye’deki Ģubelerine dağıtılanlar hariç 

olmak üzere kar payları üzerinden ayrıca gelir vergisi stopajı hesaplanması gerekmektedir. Gelir vergisi stopajı 

24 Nisan 2003 – 22 Temmuz 2006 tarihleri arasında tüm Ģirketlerde %10 olarak uygulanmıĢtır. Bu oran, 22 

Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayılı Bakanlar Kurulu Kararı ile %15 olarak uygulanmaktadır. 

Dağıtılmayıp sermayeye ilave edilen kar payları gelir vergisi stopajına tabi değildir.  
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35.VERGĠ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERĠ (ERTELENMĠġ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER) 

(devamı) 

 

Dönem vergi giderinin dönem karı ile mutabakatı aĢağıdaki gibidir: 

 

31.12.2012 31.12.2011

Vergi Öncesi Kar / (Zarar) 1.791.864 (18.772.450)

Vergilendirilebilir Kar / (Zarar) 1.791.864 (18.772.450)

Geçerli olan Kurumlar Vergisi Oranı (%) 0,20 0,20

Hesaplanan Vergi (358.373) 3.754.490

Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (162.577) (171.950)

Önceki dönemde kullanılmayan vergi zararlarındaki değiĢimler (133.065) -

Kullanılmayan cari dönem vergi zararı (1.248.534) -

Diğer (805.340) (4.034.141)

Vergi Geliri (2.707.889) (451.601)  
 

ErtelenmiĢ Vergi 
 

Grup, vergiye esas yasal finansal tabloları ile UFRS’ye göre hazırlanmıĢ konsolide finansal tabloları arasındaki 

farklılıklardan kaynaklanan geçici zamanlama farkları için ertelenmiĢ vergi varlığı ve ertelenmiĢ vergi 

yükümlülüğünü muhasebeleĢtirmektedir. Söz konusu farklılıklar genellikle bazı gelir ve gider kalemlerinin 

vergiye esas finansal tablolar ile UFRS’ye göre hazırlanan konsolide finansal tablolarda farklı dönemlerde yer 

almasından kaynaklanmakta olup, söz konusu farklar aĢağıda belirtilmektedir. 
 

ErtelenmiĢ vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasında kullanılan vergi oranı %20’dir (2011: %20). 
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35.VERGĠ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERĠ (ERTELENMĠġ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER) 

(devamı) 

 

ErtelenmiĢ Vergi (devamı) 

Ertelenen Vergi Varlıkları 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011

Maddi Ve Maddi Olmayan Duran Varlıkların Kayıtlı 

Değeri Ġle Vergi Matrahı Arasındaki Fark 72.656 72.656 14.531 14.531

Kur Farkı Gideri - 492.424 - 98.485

AktifleĢtirilen Leasing Faiz Gideri Ġptali 842.697 734.751 168.540 146.951

Kıdem Tazminatı KarĢılığı 502.630 397.730 100.526 79.545

Personel Ġzin KarĢılığı 131.530 233.650 26.306 46.730

ġüpheli Alacaklar Ġçin Ayrılan KarĢılık 55.511 133.332 11.102 26.666

Yıllara Sari Gider Düzeltme - 141.068.733 - 28.213.747

Önceki Dönem Yıllara Sari Gelir Düzeltme Ġptali - 72.897.111 - 14.579.422

Stok Değer DüĢüklüğü KarĢılığı 1.699.505 776.378 339.901 155.276

ġerefiye Değer DüĢüklüğü KarĢılığı 1.280.631 1.280.631 256.126 256.126

KullanılmamıĢ Vergi Zararları 7.480.855 6.815.531 1.496.171 1.363.106

Yatırım Amaçlı Gayrimenkul Faiz ve Kur Farkı Ġptali 12.360.847 12.360.847 2.472.169 2.472.169

Yatırım Amaçlı Gayrimenkul Değer AzalıĢı 670.629 670.629 134.126 134.126

Diğer Düzeltmeler 425.630 906.682 85.126 181.337

Toplam 25.523.121 238.841.085 5.104.624 47.768.217

Ertelenen Vergi Yükümlülükleri

Bina ve Arsanın Değerlemesi, Net (176.801) (136.304) (35.360) (27.261)

Maddi Ve Maddi Olmayan Duran Varlıkların Kayıtlı 

Değeri Ġle Vergi Matrahı Arasındaki Fark (10.732.897) (8.052.059) (2.146.581) (1.610.412)

Yıllara Sari Gelir Düzeltme - (135.838.750) - (27.167.750)

Önceki Dönem Yıllara Sari Gider Düzeltme Ġptali - (69.537.622) - (13.907.524)

Arsa ve Yapılmakta Olan Yatırım Değerlemesi (3.345.987) (3.345.987) (669.197) (669.197)

Yatırım Amaçlı Gayrimenkul Değer ArtıĢı (16.516.910) (13.439.609) (3.303.382) (2.687.922)

Diğer Düzeltmeler (265.174) (470.152) (53.031) (94.030)

Toplam (31.037.769) (230.820.483) (6.207.551) (46.164.096)

Ertelenen Vergi Varlığı/(Yükümlülüğü), net (5.514.648) 8.020.602 (1.102.927) 1.604.121

(2.707.048)

Değer ArtıĢ Fonu Ġle ĠliĢkilendirilen (841)

Döneme Ait ErtelenmiĢ Vergi Geliri/(Gideri) (2.707.889)

Ertelenen Vergi

Varlıkları / (Yükümlülükleri)

Kümüle

Geçici Farklar

 
Ertelenen vergi hareket tablosu aĢağıda belirtilmiĢtir: 

2012 2011

1.604.121 2.079.884

(2.707.889) (451.601)

841 (24.162)

(1.102.927) 1.604.121

Değer ArtıĢ Fonu’na Kaydedilen

Dönem Sonu

Dönem BaĢı

Cari Dönem Gelir Tablosuna Borç / (Alacak) Kaydı
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36. HĠSSE BAġINA KAZANÇ 

 

01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011

Ana Ortaklık Net Dönem Karı / (Zararı) (3.431.403) (18.771.545)

Tedavüldeki Hisse Adedi 50.000.000 50.000.000

Hisse BaĢına DüĢen Kar /(Zarar) (0,07) (0,38)

Sürdürülen Faaliyetlerden Hisse BaĢına DüĢen Kar / (Zarar) (0,07) (0,38)

 
37. ĠLĠġKĠLĠ TARAF AÇIKLAMALARI 

 

ġirket ile ġirket’in iliĢkili tarafları olan bağlı ortaklıkları arasında gerçekleĢen iĢlemler konsolidasyon sırasında 

elimine edildiklerinden, bu notta açıklanmamıĢtır.  

 

ĠliĢkili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle satıĢ iĢlemlerinden kaynaklanmaktadır ve yaklaĢık vadeleri 2 

aydır. Alacaklar doğası gereği teminatsızdır ve faiz iĢletilmemektedir. 

 

ĠliĢkili taraflara olan ticari borçlar genellikle alım iĢlemlerinden doğmaktadır ve yaklaĢık vadeleri 2 aydır. 

Borçlara faiz iĢletilmemektedir. 

 

Grup ile diğer iliĢkili taraflar arasındaki iĢlemlerin detayları aĢağıda açıklanmıĢtır. 
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37. ĠLĠġKĠLĠ TARAF AÇIKLAMALARI (devamı) 

 

ĠliĢkili taraflarla olan bakiyeler Ticari

Ticari 

Olmayan Ticari

Ticari 

Olmayan Ticari

Ticari 

Olmayan Ticari

Ticari 

Olmayan
- - - - - - -

Anel Elektrik Proje Taahhüt ve Tic. A.ġ. 1.552.269 - - - 5.239.378 - - - -
Anelsis Mühendislik Sanayi ve Ticaret A.ġ. 152.948 3.690.000 - - - - - - -

Anelsis Mühendislik Sanayi ve Ticaret A.ġ. 

Azerbaycan 803.240 - - - 18.810 - - - -
Anelmak Makine ve Elektronik San. ve Tic. 20.484 - - - 50 - - - -
Anel Ar-Ge Dan. San. Ve Tic. A.ġ. 64.822 667.518 - - - - - - -
Anelmarin Gemi Elektrik Elektronik Sis. 30.681 100.000 - - 108.958 - - - -
As Alan Sistemleri Ltd. ġti. - - - - - - - -
Çelikel Vakfı 12.014 - - - - - - - -
Anel Omaj A.ġ. 5.192 - - - - - - - -
Anelnet Teknik Hizmetler Ltd. ġti. 602.762 - - - 51.381 - - - -
Anel Mekanik Tesisat Taahhüt A.ġ. 430.912 - - - 319.771 246.941 - - -
Köpük Turizm ve Yatçılık Ltd. ġti. 19.954 - - - - - - - -
Anel Enerji Elektrik Üretim San. Tic. A.ġ. 40.431 - - - 44.038 - - - -
Turkges Enerji Elektrik Üretim San.ve - - - - - - - -
Anel Holdin A.ġ. 32.741 - - - 306.864 - - - -
Sera Yapı Adi Ortaklığı 584.957 - - - 207.376 - - -
Anelmep Maintenance and Operations  LLC - - - - - - - -
Anel Doğa Entegre Geri DönüĢüm 546.482 - - - - - - - -
Doğa Çevre Teknolojileri 13.506 - - - - - - - -
Anel Doğa Entegre Ltd. 7.308 - - - - - - - -
Anel Electrical Contracting and Trading - - - - - - - -
Anel-Sera Adi Ortaklığı 60.724 49.660 - - - 584.948 - - -
Avek Solar Üretim Sanayi Ticaret A.ġ. 1.415.756 - - - 20.118 - - - -
AMS Aneltech ĠĢ Ortaklığı 59.624 - - - - - - - -
Toplam 5.871.850 5.092.135 6.109.368 1.039.265

Kısa Vadeli Uzun VadeliUzun Vadeli
Alacaklar Borçlar

31.12.2012

Kısa Vadeli
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37. ĠLĠġKĠLĠ TARAF AÇIKLAMALARI (devam) 

ĠliĢkili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari Ticari Ticari Ticari Ticari Ticari Ticari 
- - - - - - -

Anel Elektrik Proje Taahhüt ve Tic. A.ġ. 835.500 - - - 5.512.653 7.020 - -
Anelsis Mühendislik Sanayi ve Ticaret A.ġ. 2.037.044 56.667 - - - - - -
Anelsis Mühendislik Sanayi ve Ticaret A.ġ. 18.902 - - - - - - -
Anelmak Makine ve Elektronik San. ve Tic. - - - - 4.663 - - -
Anel Ar-Ge Dan. San. Ve Tic. A.ġ. 45.717 360.000 - - - - - -
Anelmarin Gemi Elektrik Elektronik Sis. - - - - 400.520 - - -
As Alan Sistemleri Ltd. ġti. - - - - - - - -
Plastikkart Akıllı Kart ĠletiĢim Sistemleri - - - - - - - -
Çelikel Vakfı 7.939 - - - - - - -
Anel Omaj A.ġ. 3.743 - - - - - - -
Anelnet Teknik Hizmetler Ltd. ġti. 2.081.248 - - - 983.332 - - -
Anel Mekanik Tesisat Taahhüt A.ġ. 39.226 - - - 1.657.635 803.681 - -
Köpük Turizm ve Yatçılık Ltd. ġti. 16658 - - - - - - -
Anel Enerji Elektrik Üretim San. Tic. A.ġ. 1.257.462 132.068 - - 438.646 - - -
Turkges Enerji Elektrik Üretim San.ve 3.275 - - - - - - -
Anel Elektronik DıĢ Ticaret Kolektif  517 - - - - - - -
Anel Holdin A.ġ. 40.582 - - - 448.629 - - -
Sera Yapı Adi Ortaklığı - - - - 1.137.824 790173 - -
Anelmep Maintenance and Operations  LLC 1.359.564 3.305.574 - - - - - -
Anel Doğa Entegre Geri DönüĢüm 228.489 - - - - - - -
Doğa Çevre Teknolojileri - - - - - - - -
Anel Doğa Entegre Ltd. 1.324 - - - - - - -
Anel Electrical Contracting and Trading - - - - - - - -
Anel-Sera Adi Ortaklığı 419.320 396.947 - - - - - -
Avek Solar Üretim Sanayi Ticaret A.ġ. - - - - - - - -
AMS Aneltech ĠĢ Ortaklığı 58.349 8 - - - 4.353 - -

8.454.859 4.251.264 10.583.902 1.605.227

31.12.2011
Alacaklar Borçlar

Kısa Vadeli Uzun Vadeli Kısa Vadeli Uzun Vadeli
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37. ĠLĠġKĠLĠ TARAF AÇIKLAMALARI (devamı) 

 

ĠliĢkili taraflarla olan ĠĢlemler

Stok 

alımları Mal satıĢları

Faiz 

gelirleri

Faiz 

giderleri Kira geliri Kira gideri

Hizmet 

SatıĢları

Hizmet 

Alımları
Anel Elektrik Proje Taahhüt ve Tic. - 859.448 - 19.283 2.634 - 267.475 74.727
Anelsis Mühendislik Sanayi ve 4.474 3.299 2.070 - - - 11.398 34.961
Anelsis Mühendislik Sanayi ve - - - - - - - -
Anelmak Makine ve Elektronik San. - - - - 1.200 - - 50
Anel Ar-Ge Dan. San. Ve Tic. A.ġ. - - 68.229 - 800 - 6.022 -
Anelmarin Gemi Elektrik Elektronik - - - - 1.200 - 503 -
As Alan Sistemleri Ltd. ġti. - - - - - - - -
Plastikkart Akıllı Kart ĠletiĢim - - - - - - - -
Çelikel Vakfı - - - - - - - -
Anel Omaj A.ġ. - - - - - - - -
Anelnet Teknik Hizmetler Ltd. ġti. - 275 - - 23.147 6.207 20.041 1.106.463
Anel Mekanik Tesisat Taahhüt A.ġ. - 4.990 - - - - 81.478 -
Köpük Turizm ve Yatçılık Ltd. ġti. - - - - 141.910 - - -
Anel Enerji Elektrik Üretim San. Tic. - 2.417 786 - 83.471 - 72.682 228.981
Turkges Enerji Elektrik Üretim - - - - - - - -
Anel Elektronik DıĢ Ticaret Kolektif  - - - - - - - -
Anel Holdin A.ġ. - 6.211 - - 540.366 - 327.696 1.542.036
Sera Yapı Adi Ortaklığı - - - - - - - -
Anelmep Maintenance and - - - - - - - -
Anel Doğa Entegre Geri DönüĢüm - - - - - - 267.628 5.733
Doğa Çevre Teknolojileri - - - - - - - -
Anel Doğa Entegre Ltd. - - - - - - - -
Anel Electrical Contracting and - - - - - - - -
Anel-Sera Adi Ortaklığı - - - - - - - -
Anel Yapı Garimenkul A.ġ. - - - - - - - -
Avek Solar Üretim Sanayi Ticaret - - - - - - - 17.142
AMS Aneltech ĠĢ Ortaklığı - - - - - - - -
Toplam 4.474 876.640 71.085 19.283 794.728 6.207 1.054.923 3.010.093

01.01.-31.12.2012
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37. ĠLĠġKĠLĠ TARAF AÇIKLAMALARI (devamı) 

 

ĠliĢkili taraflarla olan ĠĢlemler

Stok 

alımları Mal satıĢları

Faiz 

gelirleri

Faiz 

giderleri Kira geliri

Hisse 

Alımları Kira gideri

Hizmet 

SatıĢları

Hizmet 

Alımları
Anel Elektrik Proje Taahhüt ve Tic. 253.062 20.180 22.199 158.189 - - - 537.820 1.222.295
Anelsis Mühendislik Sanayi ve 12.210 - 56.000 - - 2.438.000 - 83.627 205.567
Anelsis Mühendislik Sanayi ve - - - - - - - - -
Anelmak Makine ve Elektronik San. - - - - - - - - 14.756
Anel Ar-Ge Dan. San. Ve Tic. A.ġ. - 4.253 42.135 - - - - 29.723 97.963
Anelmarin Gemi Elektrik Elektronik - - 1.990 - - - - 9.831 183.970
As Alan Sistemleri Ltd. ġti. - - - - - - - - -
Plastikkart Akıllı Kart ĠletiĢim - - - - - - - - -
Çelikel Vakfı - - - - - - - 1.823 4.237
Anel Omaj A.ġ. - - - - - - - - 1.304.182
Anelnet Teknik Hizmetler Ltd. ġti. - - - - - - - 834.903 -
Anel Mekanik Tesisat Taahhüt A.ġ. - 950.000 - - - - - 1.000.380 10.172.089
Köpük Turizm ve Yatçılık Ltd. ġti. - 2.773.808 - - - - - 600 -
Anel Enerji Elektrik Üretim San. Tic. 1.183.827 - 37.944 - - - - 144.311 103.485
Turkges Enerji Elektrik Üretim - - - - - - - - -
Anel Elektronik DıĢ Ticaret Kolektif  - - - - - - - 442 -
Anel Holdin A.ġ. - - - - - - - 51.368 280.518
Sera Yapı Adi Ortaklığı - - - - - - - - -
Anelmep Maintenance and - - 520.983 - - - - 2.019 -
Anel Doğa Entegre Geri DönüĢüm - 8.753 - - - - - 170.131 2.812
Doğa Çevre Teknolojileri - - - - - - - - -
Anel Doğa Entegre Ltd. - - - - - - - - -
Anel Electrical Contracting and - - - - - - - - -
Anel-Sera Adi Ortaklığı - - - - - - - - -
Anel Yapı Garimenkul A.ġ. - - - - - - - - -
Avek Solar Üretim Sanayi Ticaret - - - - - - - - -
AMS Aneltech ĠĢ Ortaklığı - - - - - - - - -
Toplam 1.449.099 3.756.994 681.251 158.189 - 2.438.000 - 2.866.978 13.591.874

01.01.-31.12.2011
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37. ĠLĠġKĠLĠ TARAF AÇIKLAMALARI (devamı) 
 

- Mal satıĢları Santral düzeneği ve elektrik malzemelerinden oluĢmaktadır. 

- Hizmet alımları departman katılım giderlerinden oluĢmaktadır. 

- Hizmet satıĢları  iĢçilik hizmet gelirlerinden ve bina katılım paylarından oluĢmaktadır.  

 

Kilit Yönetici Personele Sağlanan Faydalar 01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011

ÇalıĢanlara Sağlanan Kısa Vadeli Faydalar 1.335.803 1.148.472

ĠĢten Çıkarılma Nedeniyle Sağlanan Faydalar - -

Diğer Uzun Vadeli Faydalar - -

Toplam 1.335.803 1.148.472  
 
38. FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ 

 
a) Sermaye Risk Yönetimi 
 

Grup, sermaye yönetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sürekliliğini sağlamaya çalıĢırken, diğer yandan da borç ve 

özkaynak dengesini en verimli Ģekilde kullanarak karını arttırmayı hedeflemektedir.  

 

Grup’un sermaye yapısı 8. notta açıklanan kredileri de içeren borçlar, ve sırasıyla nakit ve nakit benzerleri, 

çıkarılmıĢ sermaye,  hisse senedi ihraç primleri, aktüeryal kayıp / (kazanç) fonu, yedekler ile geçmiĢ yıl 

zararlarını içeren özkaynak kalemlerinden oluĢmaktadır.  

 

Grup sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sınıfıyla iliĢkilendirilen riskler üst yönetim tarafından 

değerlendirilir. Üst yönetim değerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapısının yeni borç edinilmesi veya mevcut 

olan borcun geri ödenmesiyle olduğu kadar, temettü ödemeleri, yeni hisse ihracı yoluyla dengede tutulması 

amaçlanmaktadır. 
 

Grup, endüstrideki diğer firmalarla tutarlı olmak üzere sermayeyi kaldıraç oranına göre inceler. Söz konusu rasyo 

net borcun toplam sermayeye bölünmesi ile hesaplanır. Net borç ise toplam kredilerden (cari ve cari olmayan 

kredilerin bilançoda gösterildiği gibi dahil edilmesiyle) nakit ve nakit benzerlerinin çıkarılması suretiyle elde 

edilir.  
 

2012 yılında Grup’un stratejisi, 2011 den beri değiĢmemekte olup, 31 Aralık 2012 ve 31 Aralık 2011 tarihleri 

itibariyle özkaynakların borçlara oranı aĢağıdaki gibidir: 

 

31.12.2012 31.12.2011

Toplam Borçlar 113.383.752 248.435.098

Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Değerler (5.862.233) (29.395.472)

Net Borç 107.521.519 219.039.626

Toplam Özkaynak 65.807.853 37.814.803

Borç/ Özsermaye Oranı 1,63 5,79  
 

Grup yönetimi, mevcut borçların yönetilebilmesi için daha yüksek tutarda karlılık ve özkaynak düzeyine 

ulaĢmayı hedeflemektedir. 
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38. FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (devamı) 

 

b) Finansal Risk Faktörleri 

 

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gerçeğe uygun değer faiz oranı riski, nakit akımı faiz oranı riski 

ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadır. Grup’un risk yönetimi programı genel olarak mali 

piyasalardaki belirsizliğin, Grup finansal performansı üzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize 

edilmesi üzerine odaklanmaktadır.  

 

b.1) Kredi Riski Yönetimi 

 

Finansal aracın taraflarından birinin sözleĢmeye bağlı yükümlülüğünü yerine getirememesi nedeniyle Grup’a 

finansal bir kayıp oluĢturması riski, kredi riski olarak tanımlanır. Grup, önceki dönemlerde olduğu gibi, 

iĢlemlerini yalnızca kredi güvenirliliği olan taraflarla gerçekleĢtirme ve mümkün olduğu durumlarda, yeterli 

teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya çalıĢmaktadır. Grup’un maruz kaldığı kredi riskleri devamlı 

olarak izlenmektedir.  

 
Ticari alacaklar, genelde aynı sektör ve coğrafi alanlara toplanmıĢ, çok sayıdaki müĢteriyi kapsamaktadır. 

MüĢterilerin ticari alacak bakiyeleri üzerinden sürekli olarak kredi değerlendirmeleri yapılmaktadır. 
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38. FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (devamı) 

b) Finansal Risk Faktörleri (devamı) 
 

b.1) Kredi Riski Yönetimi (devamı) 
 

Finansal araç türleri itibariyle maruz kalınan kredi riskleri: 

Cari Dönem

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan azami kredi riski 

(A+B+C+D+E) (1)

- Azami riskin teminat, vs ile güvence altına alınmıĢ kısmı - - - - - - -

A. Vadesi geçmemiĢ ya da değer düĢüklüğüne uğramamıĢ finansal 

varlıkların net defter değeri (2) 5.871.850 7.403.344 5.092.135 76.744 5.862.233 - 8.525

B. KoĢulları yeniden görüĢülmüĢ bulunan, aksi takdirde vadesi 

geçmiĢ veya değer düĢüklüğüne uğramıĢ sayılacak finansal varlıkların 

defter değeri - - - - - - -

C. Vadesi geçmiĢ ancak değer düĢüklüğüne uğramamıĢ varlıkların net 

defter değeri - - - - - - -

- Teminat, vs ile güvence altına alınmıĢ kısmı - - - - - - -

D. Değer düĢüklüğüne uğrayan varlıkların net defter değerleri - - - - - - -

- Vadesi geçmiĢ (brüt defter değeri) 55.511

- Değer düĢüklüğü  (-) - (55.511) - - - - -

E. Bilanço dıĢı kredi riski içeren unsurlar - - - - - - -

Ticari Alacaklar

5.862.233

ĠliĢkili Taraf
 Vadesi 3 Aydan 

Kısa Olan Çek 

ve Senetler

31.12.2012

5.871.850 7.403.344 5.092.135

ĠliĢkili Taraf Diğer Taraf

Diğer Alacaklar

Diğer Taraf
Bankalardaki 

Mevduat 

76.744

Finansal 

Yatırımlar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Alacaklar

8.525-
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38. FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (devamı) 

b) Finansal Risk Faktörleri (devamı) 
 

b.1) Kredi Riski Yönetimi (devamı) 
 

Finansal araç türleri itibariyle maruz kalınan kredi riskleri: 

Önceki Dönem

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan azami kredi riski 

(A+B+C+D+E) (1)

- Azami riskin teminat, vs ile güvence altına alınmıĢ kısmı - - - - - - -

A. Vadesi geçmemiĢ ya da değer düĢüklüğüne uğramamıĢ finansal 

varlıkların net defter değeri (2) 8.454.859 35.276.115 4.251.264 414.829 7.207.137 22.051.118 8.525

B. KoĢulları yeniden görüĢülmüĢ bulunan, aksi takdirde vadesi 

geçmiĢ veya değer düĢüklüğüne uğramıĢ sayılacak finansal varlıkların 

defter değeri - - - - - - -

C. Vadesi geçmiĢ ancak değer düĢüklüğüne uğramamıĢ varlıkların net 

defter değeri - - - - - - -

- Teminat, vs ile güvence altına alınmıĢ kısmı - - - - - - -

D. Değer düĢüklüğüne uğrayan varlıkların net defter değerleri - - - - - - -

- Vadesi geçmiĢ (brüt defter değeri) - 133.332 - - - - -

- Değer düĢüklüğü  (-) - (133.332) - - - - -

E. Bilanço dıĢı kredi riski içeren unsurlar - - - - - - -

Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar

Diğer Taraf

Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

8.525

Diğer Taraf

414.829

Bankalardaki 

Mevduat 

 Vadesi 3 Aydan 

Kısa Olan Çek 

ve Senetler

31.12.2011

ĠliĢkili Taraf

7.207.137

ĠliĢkili Taraf

Finansal 

Yatırımlar

8.454.859 35.276.115 4.251.264 22.051.118

 
 

(1) Tutarın belirlenmesinde, alınan teminatlar gibi, kredi güvenilirliğinde artıĢ sağlayan unsurlar dikkate alınmamıĢtır. 

(2) Ticari alacakların çok önemli bir kısmı müĢterilerden olan senetli ve senetsiz alacaklardan oluĢmaktadır. Grup yönetimi geçmiĢ deneyimini göz önünde bulundurarak ilgili tutarların tahsilatında 

herhangi bir sorun ile karĢılaĢılmayacağını öngörmektedir. 
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38. FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (devamı) 
 
b) Finansal Risk Faktörleri (devamı) 

 

b.1) Kredi Riski Yönetimi (devamı) 
 

Vadesi GeçmiĢ ve Değer DüĢüklüğüne UğramıĢ Varlıklar: 

Cari Dönem

Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar

Vadesi üzerinden 1-30 gün geçmiĢ - -

Vadesi üzerinden 1-3 ay geçmiĢ - -

Vadesi üzerinden 3-12 ay geçmiĢ - -

Vadesi üzerinden 1-5 yıl geçmiĢ 133.332 -

Vadesini 5 yıldan fazla geçmiĢ geçmiĢ - -

Teminat, vs ile güvence altına alınmıĢ kısmı - -

Önceki Dönem

Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar

Vadesi üzerinden 1-30 gün geçmiĢ - -

Vadesi üzerinden 1-3 ay geçmiĢ - -

Vadesi üzerinden 3-12 ay geçmiĢ 53.326 -

Vadesi üzerinden 1-5 yıl geçmiĢ 80.006 -

Vadesini 5 yıldan fazla geçmiĢ - -

Teminat, vs ile güvence altına alınmıĢ kısmı - -

Alacaklar

Alacaklar
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38. FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (devamı) 

 

b) Finansal Risk Faktörleri (devamı) 

 

b.2) Likidite Risk Yönetimi 

 

Likidite riski yönetimi ile ilgili esas sorumluluk, Grup yönetimine aittir. Grup yönetimi kısa, orta ve uzun vadeli 

fonlama ve likidite gereklilikleri için, uygun bir likidite riski yönetimi oluĢturmuĢtur. Grup, önceki dönemlerde 

olduğu gibi, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akımlarını düzenli olarak takip etmek ve finansal varlık ve 

yükümlülüklerin vadelerinin eĢleĢtirilmesi yoluyla yeterli fonların ve borçlanma rezervinin devamını sağlamak 

suretiyle, yönetir.  

 

AĢağıdaki tablo, Grup’un türev niteliğinde olmayan finansal yükümlülüklerinin vade dağılımını göstermektedir. 

Türev olmayan finansal yükümlülükler iskonto edilmeden ve ödemesi gereken en erken tarihler esas alınarak 

hazırlanmıĢtır. Söz konusu yükümlülükler üzerinden ödenecek faizler aĢağıdaki tabloya dahil edilmiĢtir. Alacaklar 

veya borçlar sabit olmadığı zaman açıklanan tutar, rapor tarihindeki getiri eğrilerinden elde edilen faiz oranı 

kullanılarak belirlenir. 

 

Likidite riskine iliĢkin tablo aĢağıda yer almaktadır: 

Cari Dönem

SözleĢme 

uyarınca nakit

SözleĢme uyarınca 

vadeler
Defter Değeri

çıkıĢlar toplamı 

(=I+II+III+IV)
3 aydan kısa (I)

3-12 ay arası 

(II)

1-5 yıl arası 

(III)

5 yıldan uzun 

(IV)

Banka kredileri 89.384.297 89.384.297 17.081.799 39.782.307 32.520.191

Finansal Kiralama 

Yükümlülükleri 401.519 444.493 94.103 282.308 68.083 -

Ticari borçlar 6.109.368 6.109.368 6.109.368

Diğer borçlar - -

Önceki Dönem

SözleĢme 

uyarınca nakit

Beklenen Vadeler Defter Değeri
çıkıĢlar toplamı 

(=I+II+III+IV)
3 aydan kısa (I)

3-12 ay arası 

(II)

1-5 yıl arası 

(III)

5 yıldan uzun 

(IV)

Banka kredileri 123.893.547 123.893.547 19.715.676 24.125.617 80.052.254 -

Finansal kiralama 

yükümlülükleri
1.879.286 1.879.286 148,05 297,028 1.434.208 -

Factoring borçları 19.345.714 19.345.714 - 19.345.714

Ticari borçlar 49.966.802 49.966.802 26.486.003 23.480.799 - -

Diğer borçlar 6.746.776 6.746.776 2.059.705 4.687.071 - -

95.938.158 6.203.471 17.364.107 39.850.390 32.520.191

Türev Olmayan 

Finansal 

Yükümlülükler

95.895.184

31.12.2012

31.12.2011

Türev Olmayan 

Finansal 

Yükümlülükler

201.832.125 201.832.125 201.832.125 48.409.434 81.486.46271.936.229
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38. FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (devamı) 
 

b) Finansal Risk Faktörleri (devamı) 

 

b.3) Piyasa Riski Yönetimi 

 

Piyasa riski,  piyasa fiyatlarında meydana gelen değiĢimler nedeniyle bir finansal aracın gerçeğe uygun değerinde 

veya gelecekteki nakit akıĢlarında bir iĢletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olması riskidir. Bunlar, yabancı 

para riski, faiz oranı riski ve finansal araçlar veya emtianın fiyat değiĢim riskidir. 

 

Cari yılda Grup’un maruz kaldığı piyasa riskinde veya maruz kalınan riskleri yönetim ve ölçüm yöntemlerinde, 

önceki yıla göre bir değiĢiklik olmamıĢtır.  

 

b.3.1) Kur Riski Yönetimi  

 

Yabancı para cinsinden iĢlemler, kur riskinin oluĢmasına sebebiyet vermektedir. Bu riskler, döviz pozisyonunun 

analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sınırlandırılmaktadır. 

 

ABD Doları Euro GBP

1. Ticari Alacaklar 8.930.432 3.330.266 1.273.079 -

2a. Parasal Finansal Varlıklar 3.144.441 852.250 691.083 -

2b. Parasal Olmayan Finansal Varlıklar - - - -

3. Diğer 2.428.775 1.248.665 86.246 28

4. Dönen Varlıklar (1+2+3) 14.503.648 5.431.181 2.050.408 28

5.Ticari Alacaklar - - - -

6. Diğer - - - -

7. Duran Varlıklar (5+6) - - - -

8. Toplam Varlıklar (4+7) 14.503.648 5.431.181 2.050.408 28

9. Ticari Borçlar 2.348.566 956.037 273.728 212

10. Finansal Yükümlülükler 11.199.082 1.277.521 3.793.755 -

11a. Parasal Olan Diğer Yükümlülükler 2.903.078 115.386 1.146.996 -

11b. Parasal Olmayan Diğer Yükümlülükler - - - -

12. Kısa Vadeli Yükümlükler (9+10+11) 16.450.726 2.348.944 5.214.479 212

13. Finansal Yükümlülükler 72.302.499 1.951.523 29.265.516 -

14. Parasal Olmayan Diğer Yükümlülükler - - - -

15. Uzun Vadeli Yükümlükler (13+14) 72.302.499 1.951.523 29.265.516 -

16. Toplam Yükümlülükler (12+15) 88.753.225 4.300.467 34.479.995 212

17. Net Yabancı Para Varlık / (Yükümlülük) 

Pozisyonu (8-16)
(74.249.577) 1.130.714 (32.429.587) (184)

18. Parasal Kalemler Net Yabancı Para Varlık / 

(Yükümlülük) Pozisyonu 
(76.678.352) (117.951) (32.515.833) (212)

19. Ġhracat 64.219 8.425 21.102 -

20. Ġthalat 4.367.914 2.039.660 286.902 17.097

31.12.2012

TL KarĢılığı
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38. FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (devamı) 

 

b) Finansal Risk Faktörleri (devamı) 

 

b.3) Piyasa Riski Yönetimi (devamı) 

 

b.3.1) Kur Riski Yönetimi (devamı) 

 

TL KarĢılığı 

(Fonksiyonel 

para birimi)

USD EUR GBP JPY

1. Ticari Alacaklar 49.858.207 3.234.620 17.901.765 - -

2a. Parasal Finansal Varlıklar 4.662.152 958.130 1.167.174 - -

2b. Parasal Olmayan Finansal Varlıklar 514.289 177.075 71.013 - 257.600

3. Dönen Varlıklar (1+2) 55.034.648 4.369.825 19.139.952 - 257.600

4. Ticari Alacaklar - - - - -

5. Diğer - - - - -

6. Duran Varlıklar (4) - - - - -

7. Toplam Varlıklar (3+5) 55.034.648 4.369.825 19.139.952 - 257.600

8. Ticari Borçlar 3.618.749 1.224.982 533.829 106 -

9. Finansal Yükümlülükler 32.253.558 1.614.243 11.950.411 - -

10. Parasal Olmayan Diğer Yükümlülükler 19.902.920 7.223 8.138.668 - -

11. Kısa Vadeli Yükümlükler (7+8+9) 55.775.227 2.846.448 20.622.908 106 -

12. Finansal Yükümlülükler 80.939.637 225.243 32.946.303 - -

13. Parasal Olmayan Diğer Yükümlülükler 697.539 - 285.432 - -

14. Uzun Vadeli Yükümlülükler (11) 81.637.176 225.243 33.231.735 - -

15. Toplam Yükümlülükler (10+12) 137.412.403 3.071.691 53.854.643 106 -

16. Net Yabancı Para Varlık / 

(Yükümlülük) Pozisyonu (6-13) (82.377.755) 1.298.134 (34.714.691) (106) 257.600

17. Parasal Kalemler Net Yabancı Para 

Varlık/(Yükümlülük) Pozisyonu (62.291.585) 1.128.282 (26.361.604) (106) -

18. Ġhracat 14.245.981 363.719 5.801.463 - -

19. Ġthalat 8.879.216 2.573.314 1.901.588 24.403 508.000

31.12.2011

 



ANEL TELEKOMÜNĠKASYON ELEKTRONĠK SĠSTEMLERĠ SANAYĠ VE TĠCARET A.ġ.  

VE BAĞLI ORTAKLIKLARI 
 

31 ARALIK 2012 TARĠHĠNDE SONA EREN HESAP DÖNEMĠNE AĠT KONSOLĠDE FĠNANSAL 

TABLOLARA ĠLĠġKĠN DĠPNOTLAR 

(Aksi belirtilmedikçe tutarlar Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiĢtir.)       
 

72 

AC ĠSTANBUL Uluslararası 

Bağımsız Denetim ve SMMM A.ġ. 

 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                

38. FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (devamı) 
 

b) Finansal Risk Faktörleri (devamı) 
 

b.3) Piyasa Riski Yönetimi (devamı) 
 

b.3.1) Kur Riski Yönetimi (devamı) 
 

Grup,  baĢlıca ABD Doları ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadır.  
 

AĢağıdaki tablo Grup’un ABD Doları ve EURO kurlarındaki %10’luk artıĢa ve azalıĢa olan duyarlılığını 

göstermektedir. %10’luk oran, üst düzey yöneticilere ġirket içinde kur riskinin raporlanması sırasında kullanılan 

oran olup, söz konusu oran yönetimin döviz kurlarında beklediği olası değiĢikliği ifade etmektedir. Duyarlılık 

analizi sadece yılsonundaki açık yabancı para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve söz konusu kalemlerin 

yılsonundaki %10’luk kur değiĢiminin etkilerini gösterir. Pozitif değer, kar/zararda ve diğer özkaynak 

kalemlerindeki artıĢı ifade eder. 
 

Yabancı paranın 

değer kazanması

Yabancı  paranın 

değer kaybetmesi

Yabancı  paranın 

değer kazanması

Yabancı paranın 

değer kaybetmesi

1- ABD Doları net varlık/yükümlülüğü (201.561) 201.561  -  -

2- ABD Doları riskinden korunan kısım (-

)
- - - -

3- ABD Doları Net Etki (1+2) (201.561) 201.561 - -

4- EUR net varlık/yükümlülüğü 7.626.466 (7.626.466) - -

5- EUR riskinden korunan kısım (-) - - - -

6- EUR Net Etki (4+5) 7.626.466 (7.626.466) - -

TOPLAM (3+6) 7.424.905 (7.424.905) - -

Yabancı paranın 

değer kazanması

Yabancı  paranın 

değer kaybetmesi

Yabancı   paranın 

değer kazanması

Yabancı paranın 

değer kaybetmesi

1- ABD Doları net varlık/yükümlülüğü 245.205 (245.205)  -  -

2- ABD Doları riskinden korunan kısım (-

)
- - - -

3- ABD Doları Net Etki (1+2) 245.205 (245.205) - -

4- EUR net varlık/yükümlülüğü (8.483.576) 8.483.576 - -

5- EUR riskinden korunan kısım (-) - - - -

6- EUR Net Etki (4+5) (8.483.576) 8.483.576 - -

TOPLAM (3+6) (8.238.371) 8.238.371 - -

Döviz Kuru Duyarlılık Analizi Tablosu

31.12.2012

Kar/Zarar Özkaynaklar

ABD Doları’nın TL karĢısında % 10 değiĢmesi halinde:

Euro’nun TL karĢısında % 10 değiĢmesi halinde:

ABD Doları’nın TL karĢısında % 10 değiĢmesi halinde:

Euro’nun TL karĢısında % 10 değiĢmesi halinde:

Döviz Kuru Duyarlılık Analizi Tablosu

31.12.2011

Kar/Zarar Özkaynaklar

 
 

Grup, faaliyetlerinden kaynaklanan döviz yükümlülüğünü türev finansal araçlar kullanmak suretiyle hedge 
etmemektedir. 
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38. FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (devamı) 

 

b) Finansal Risk Faktörleri (devamı) 

 

b.3) Piyasa Riski Yönetimi (devamı) 

 

b.3.2) Faiz Oranı Riski Yönetimi 

 

Piyasa faiz oranlarındaki değiĢmelerin finansal araçların gerçeğe uygun değerinde veya gelecekteki nakit 

akıĢlarında dalgalanmalara yol açması, Grup’un faiz oranı riskiyle baĢa çıkma gerekliliğini doğurur. Riskten 

korunma stratejileri, önceki dönemde olduğu gibi, faiz oranı beklentisi ve tanımlı olan risk ile uyumlu olması için 

düzenli olarak değerlendirilmektedir. Böylece optimal riskten korunma stratejisinin oluĢturulması, gerek 

bilançonun pozisyonunun gözden geçirilmesi gerekse faiz harcamalarının farklı faiz oranlarında kontrol altında 

tutulması amaçlanmaktadır. 

 
31.12.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle Grup’un faiz pozisyonu tablosu aĢağıdaki gibi belirtilmiĢtir: 

 

Cari Dönem Önceki  Dönem

Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan varlıklar

Finansal varlıklar Nakit ve Nakit Benzerleri 5.823.481 3.653.968

89.384.297 154.849.301

Finansal yükümlülükler

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araçlar

Finansal yükümlülükler

DeğiĢken faizli finansal araçlar

Finansal varlıklar

 
Grup, faaliyetlerinden kaynaklanan döviz yükümlülüğünü türev finansal araçlar kullanmak suretiyle hedge 
etmemektedir. 
 
Grup’un değiĢken faizli finansal borcu bulunmadığından ve vadeli mevduatları ortalama 15 gün vadeli 
olduğundan faiz oranı riskine maruz kalmamaktadır. 

 
b.3.3) Fiyat Riski  

 

Grup’un bilançosunda alım-satım amaçlı finansal varlık olarak sınıfladığı hisse senetleri bulunmadığından fiyat 

riski mevcut değildir. (31.12.2011: Bulunmamaktadır). 
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39. FĠNANSAL ARAÇLAR (GERÇEĞE UYGUN DEĞER AÇIKLAMALARI VE FĠNANSAL RĠSKTEN KORUNMA MUHASEBESĠ 

ÇERÇEVESĠNDEKĠ AÇIKLAMALAR) 

  

31.12.2012

Ġtfa edilmiĢ 

değerlerden gösterilen 

diğer finansal varlıklar

Krediler ve alacaklar 

(Nakit ve nakit 

benzerleri dahil)

Maliyet değeri ile 

değerlenen finansal 

varlıklar

Gerçeğe uygun değer 

farkları kar/(zarar)'a 

yansıtılan finansal 

varlıklar

Ġtfa edilmiĢ 

değerlerden gösterilen 

diğer finansal 

yükümlülükler Defter Değeri Dipnot

Finansal varlıklar

Nakit ve nakit benzerleri - 5.862.233 - - - - 6

Ticari alacaklar - 13.275.194 - - - -  10-37 

Finansal yatırımlar - - 8.525 - - 7

Finansal yükümlülükler

Finansal borçlar - - - - 89.384.297 89.384.297 8

Ticari borçlar - - - - 12.292.840 12.292.840  10-37 

31.12.2011

Finansal varlıklar

Nakit ve nakit benzerleri - 29.395.472 - - - - 6

Ticari alacaklar - 43.730.974 - - - -  10-37 

Finansal yatırımlar 8.525 7

Finansal yükümlülükler

Finansal borçlar - - - - 154.849.301 154.849.301 8

Ticari borçlar - - - - 20.614.822 20.614.822  10-37  
 
Grup yönetimi, finansal araçların kayıtlı değerlerinin makul değerlerini yansıttığını düĢünmektedir. 
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39. FĠNANSAL ARAÇLAR (GERÇEĞE UYGUN DEĞER AÇIKLAMALARI VE FĠNANSAL RĠSKTEN 

KORUNMA MUHASEBESĠ ÇERÇEVESĠNDEKĠ AÇIKLAMALAR) (devamı) 

 
Finansal Araçların Gerçeğe Uygun Değeri  

 

Finansal varlıkların ve yükümlülüklerin gerçeğe uygun değeri aĢağıdaki gibi belirlenir: 

 

 Birinci seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, birbirinin aynı varlık ve yükümlülükler için aktif 

piyasada iĢlem gören borsa fiyatlarından değerlenmiĢtir. 

 

 Ġkinci seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, ilgili varlık ya da yükümlülüğün birinci seviyede belirtilen 

borsa fiyatından baĢka direk ya da indirek olarak piyasada gözlenebilen fiyatının bulunmasında kullanılan 

girdilerden değerlenmiĢtir. 

 

 Üçüncü seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, varlık ya da yükümlülüğün gerçeğe uygun değerinin 

bulunmasında kullanılan piyasada gözlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden değerlenmiĢtir.  
 

Gerçeğe uygun değerleriyle gösterilen finansal varlık ve yükümlülüklerin seviye sınıflamaları aĢağıdaki gibidir: 

 

Finansal Varlıklar 31.12.2012 1. Seviye (TL) 2. Seviye (TL) 3. Seviye (TL)

Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara 

yansıtılan finansal varlıklar - - -

Alım satım amaçlı türev araçlar - - -

Satılmaya hazır finansal varlıklar

Hisse senetleri - 8.525 - 125.000

Toplam - 8.525 - 125.000

Raporlama tarihi itibariyle gerçeğe uygun değer 

seviyesi

 
 

40. BĠLANÇO TARĠHĠNDEN SONRAKĠ OLAYLAR 

 

Bulunmamaktadır. 

 

41. FĠNANSAL TABLOLARI ÖNEMLĠ ÖLÇÜDE ETKĠLEYEN YA DA FĠNANSAL TABLOLARIN 

AÇIK, YORUMLANABĠLĠR VE ANLAġILABĠLĠR OLMASI AÇISINDAN AÇIKLANMASI 

GEREKEN DĠĞER HUSUSLAR 

 

Bulunmamaktadır. 

 


