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ANEL TELEKOM
HAKKINDA

Sirketimizin ana faaliyet konusu telekomunikasyon hizmetleri, endustriyel ve
profesyonel elektronik uygulamalari, mobil uygulamalar ve akilli ev cozumleridir. Anel
Telekom, sektorde uzmanlasmis kadrosuyla kamu, saglik, denizcilik, enerji ve savunma
sektorlerine; sistem butunlestirme, sabit ve mobil telekom, savunma, endustriyel ve
profesyonel elektronik, kurumsal bilisim, tasarim, bakim, onarim, proje yonetimi ve
danmismanlik alanlarinda yurtici ve yurtdisi pazarlarda ¢ozum ve hizmetler sunmaktadir.

Sirketimiz, projelendirmeden operasyona, kendisine bagli grup sirketleri ve calistig is
ortaklan ile birlikte, arastirma gelistirmeden uretime, bakim onarimdan kalibrasyona
kadar genis bir yelpazede muiisterilerinin ihtiyac duydugu tim hizmetleri saglayacak
organizasyonel yap1 ve yetenege sahiptir.

Farkli musterilerin talep ve ihtiyaclarina gore farkli donanim ve yazilimlardan olusan
sistemleri etkin sekilde entegre ederek cozumler sunan “oncu sistem entegretorleri”
arasinda yer almaktadir. Arastirma ve gelistirme tabanli yeni teknolojilerin
gelistirilmesi ve 0Ozgilin c¢oziimlerin  Uretilmesinde katma deger yaratmayi
hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda, liniversiteler ve arastirma merkezleri de
projelere dahil edilmektedir. Veri aglan, iletisim ve BT sistemlerini kapsayan hizmetler,
servis seviyesi sozlesmeleriyle belirlenmis 0zel hedeflerle olculmekte ve takip
edilmektedir.



istiraklerimiz ve Bagh is Ortakliklarimiz

Sirket Ad Faaliyet Alam Sermaye Istirak
(TL) Orani(%)

E-Sistem AL MY enilenebilir enerji sistemlerinin  2.000.000 99,99
San. ve Tic A.S. projelendirilmesi

PG CEEY a1 L (T Gayrimenkul alim satimi 44.000.000 47,5

Doga Cevre A.S Bilumum cevre teknolojileriyle 50.000 20
ilgili malzeme ve sistemleri kurma,

faaliyet  konularn  kapsaminda

danmismanlik hizmetleri verilmesi

NI I Ol g | I Al (dg L @Glines enerjisine dayali uretim, 2.500.000 5
U1YaT TV WV s Tl 2 15 ve benzeri islemler
A.S.

*31.12.2017 itibariyle

Merkez ve Merkez Disi irtibat Bilgileri

Anel Telekom’un Genel Mudiirligu Saray Mahallesi Site Yolu Caddesi No:5/4 Anel is
Merkezi, Umraniye / Istanbul adresindedir.



Ortaklik Yapisi

Ortagin Ticaret Unvani/Adi Soyadi Hisse Tutan Hisse Oram

(TL) (%)

Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S. 12.337.851,93

Capital Strategy Funds Spc-The OpportunistEER:EYANE: 10,99
Series Segregateg Portfolio

31.12.2017 itibariyle

Anel Elektrik Proje

Taahhiit ve Ticaret
/ A.S.; 24,68%

Capital Strategy
Funds Spc-The
Opportunistic Series
Segregateg

Portfolio; 10,99%

Diger; 43,67% —

Avniye Mukaddes // Capital Strategy

Celikel; 1,12% R‘dvf)”g;;“kel? Funds Spc; 10,19%



YONETIM
KURULU/KOMITELER VE
YONETIM TAKIMI

Yonetim Kurulu

Ridvan Celikel (Yonetim Kurulu Baskani-Anel Holding A.S. Temsilen)

Lisans ogrenimini Yildiz Teknik Universitesi Elektrik Mihendisligi Bolimi’nde
tamamlayan Ridvan Celikel, calisma hayatina 1975 yilinda Oneren Miihendislik’te
baslamis, 1983-1985 yillan arasinda Aktek Elektrik’te ortak olarak gorev yapmistir. 1986
yilinda Anel Elektrik’i kuran Ridvan Celikel halen Anel Grup bunyesindeki Sirketlerde
Yonetim Kurulu Baskanligi gorevini siirdiirmektedir. Ridvan Celikel, ayn1 zamanda ETMD
Elektrik Tesisat Miihendisleri Dernegi Kurucu Uyesidir.

Avniye Mukaddes Celikel (Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi)

Lisans ogrenimini istanbul Universitesi Kimya Miihendisligi Bolimii’nde tamamlayan
Avniye Mukaddes Celikel, 1986 yilindan bu yana Anel Grup bunyesindeki firmalarda
Yonetim Kurulu Uyeligi’nin yam sira Destek Birimler Grup Baskanligi ve Celikel Egitim
Vakfi Baskanlig gorevlerini de yiiriitiyor.

Ahmet Biilent Batukan (Yonetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir)

Orta Dogu Teknik Universitesi Matematik Bolimii’nden 1976 yilinda mezun olan Ahmet
Biilent Batukan, Gazi Universitesi isletme Yonetimi’nde yiiksek lisansim tamamlamistir.
1976 - 1981 yillan arasinda Koc¢ Burroughs Bilgisayar Sistemleri Tic. A.S.’de Ankara
Bolgesi Satistan Sorumlu Mudur Yardimcisi, 1981 - 1988 yillan arasinda Saniva A.S.’de
(Sperry Univac) Ankara Bolge Mudiirii ve istanbul Bliyiik Bilgisayarlar Bolum Mudiiri,



1988 - 1991 yillan arasinda Kavala Grup Teleteknik A.S.’de Genel Mudur, 1991 - 1998
yillarn arasinda Setus A.S.’de Kurucu Ortak ve Genel Mudur olarak gorev yaptiktan sonra
1998 - 2005 yillann arasinda Setkom A.S.’de Yonetim Kurulu Uyeligi gorevini
yuriitmistiir. Anel Grup’ta 2005 yilindan bu yana Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorevini
surduren Ahmet Bulent Batukan, Anel Grup bunyesindeki sirketlerde Yonetim Kurulu
Uyeligi gorevini yiriitmektedir.

Mahir Kerem Celikel (Yonetim Kurulu Uyesi)

1999 yilinda Robert Kolej’den mezun olan Mahir Kerem Celikel, lisans egitimini 2004
yilinda Johns Hopkins Universitesi Matematik Bilimi ve Elektrik Miihendisligi Boliimii’nde
tamamlamistir. 2007 yiinda Bogazici Universitesi isletme Boliimii’nde yiiksek lisansini,
Bogazici Universitesi’nde Tarih Yiiksek Lisansini tamamladiktan sonra Berkeley
Universitesi’nde Tarih Doktorasina baslamistir. Mahir Kerem Celikel ayrica Anel Grup
biinyesindeki sirketlerde Yonetim Kurulu Uyeligi gérevini yuritmektedir.

Merve Sirin Celikel Tombuloglu (Yonetim Kurulu Uyesi)

Merve Sirin Celikel Tombuloglu, 2008 yilinda Berlin Teknik Universitesi Elektrik ve
Elektronik Miihendisligi Boliimii’nden lisans, 2012 yilinda burslu olarak 6grenim gordiigi
INSEAD Universitesi’nden isletme Yiiksek Lisans derecesi almistir. is hayatina Kasim
2008’de alternatif enerji yatirnmi alaninda faaliyet gosteren Hexagon Global Enerji’de
Proje Muhendisi olarak baslamistir. 2009-2011 yillan arasinda Siemens Enerji’de Ruzgar
Enerjisi biriminde Kidemli Teklif Muhendisi olarak gorev alan Merve Sirin Celikel
Tombuloglu ilerleyen senelerde birim Projeler Kalite Sorumlusu gorevini de iistlenerek
Teklif biriminde calisrmstir. 2011’den bu yana Anel Grup bunyesindeki sirketlerde
Yonetim Kurulu Uyeligi gérevini yuriitmektedir.

Prof. Dr. Ahmet Miinir Ekonomi (Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi)

1955 yilinda istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nde yiiksekdgrenimi tamamlayan
Prof. Dr. Ahmet Munir Ekonomi, 1956 yilinda istanbul Teknik Universitesi’ne is Hukuku
asistam olarak atanmistir. Ahmet Minir Ekonomi, Minih Universitesi Hukuk
Fakiltesi’nde doktora 6grenimi yapmis ve is Hukuku bilim dalinda doktor unvanim
almistir. istanbul Teknik Universitesi’ndeki gorevinin devaminda docent unvanmn alan
Prof. Dr. Ahmet Miinir Ekonomi, daha sonra profesorliige yikselmistir. Ahmet Miinir
Ekonomi, emeklilik statiisiine gectigi 2000 yilina kadar, istanbul Teknik Universitesi’nde



Is Hukuku dersleri vermistir. 1995 yilindan itibaren is Hukuku dersleri vermeye basladig
Galatasaray Universitesi Miihendislik ve Teknoloji Fakiiltesi’nde emeklilik sonrasinda da
bir sure ders vermeye devam etmistir. Prof. Dr. Ahmet Munir Ekonomi, Anel Grubu
Sirketleri disinda, Akbank T.A.S., Eczacibas1 Holding A.S., Turk Ekonomi Bankasi A.S.,
Tirk Telekom A.S., PharmaVision Holding A.S, Japon Tiitiin Uriinleri Pazarlama A.S.,
Unilever Holding A.S.’de damismanlik gorevlerini yurutmektedir; ancak bu gorevlere
ayirdigr zaman Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.’de
yurittigii bagimsiz  yonetim  kurulu Uyeligi gorevine herhangi bir engel
olusturmamaktadir. Bir siire Yasar Egitim ve Kiiltiir Vakfi1 Yonetim Kurulu Uyeligi yapan
Ahmet Munir Ekonomi, istanbul Kiltiir ve Sanat Vakfi, Dr. Nejat Eczacibasi Bilim ve
Sanat Vakf1, istanbul Modern Sanat Vakfi ve istanbul Modern Sanat Miizesi ile istanbul
Arkeoloji Miizelerini Sevenler Dernegi Yonetim Kurulu iiyeliklerini devam ettirmektedir.
Prof. Dr. Ahmet Minir Ekonomi, SPK Kurumsal Yonetim ilkeleri kapsaminda bagimsiz
uye kriterlerini tasimaktadir. Anel Telekomunikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve
Ticaret A.S. ve iliskili taraflan ile herhangi bir iliskisi bulunmamaktadir.

Ahmet Fatih Ediboglu (Yonetim Kurulu Bagimsiz Uyesi)

Sorbonne Universitesi isletme Fakiiltesi’nde yiiksek lisansin1 tamamlayan Ahmet Fatih
Ediboglu, mesleki kariyerine 1979 yilinda Hiirriyet’te baslamistir. Hirriyet’te Genel
Mudiir Yardimcisi ve Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev yapmistir. Ahmet Fatih Ediboglu
daha sonra Digitiirk’te icerik ve Yatinmlar Damsmam olarak gorev yapmstir.
Digitiirk’teki gérevinin ardindan STAR TV’de Genel Miidir ve Yonetim Kurulu Uyesi,
Atv’de Genel Mudiir ve Yonetim Kurulu Uyesi, 1 Numara Dergicilik’te Genel Mudir ve
Yonetim Kurulu Uyesi, Sabah’ta Genel Mudir ve Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev
yapmistir. Ahmet Fatih Ediboglu, Anel Grup sirketleri disinda, su anda Midwood
Stiidyolan icrac1 Yonetim Kurulu Uyesidir. Ahmet Fatih Ediboglu, SPK Kurumsal Yonetim
ilkeleri kapsaminda bagimsiz iiye kriterlerini tasimaktadir. Anel Telekomiinikasyon
Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. ve iliskili taraflan ile herhangi bir iliskisi
bulunmamaktadir.



Yonetim Kurulu Uyesi

Gorev Aldigr Diger Yapilar

Ridvan Celikel

(Anel Holding A.S. Temsilen)

Anel Grup Sirketlerinde Yonetim Kurulu Baskanlig

Avniye Mukaddes Celikel

Anel Grup Sirketlerinde Yonetim Kurulu Uyeligi

Merve Sirin Celikel Tombuloglu

Anel Grup Sirketlerinde Yonetim Kurulu Uyeligi

Ahmet Biilent Batukan

Anel Grup Sirketlerinde Yonetim Kurulu Uyeligi

Mahir Kerem Celikel

Anel Grup Sirketlerinde Yonetim Kurulu Uyeligi

Prof. Dr. Ahmet Miinir Ekonomi

Akbank T.A.S., Eczacibasi Holding A.S., Turk
Ekonomi Bankasi A.S., Turk Telekom A.S.,
PharmaVision Holding A.S, Japon Tiitiin Uriinleri
Pazarlama A.S. ve Unilever Holding A.S.'de
danmismanlik

Ahmet Fatih Ediboglu

Midwood Stiidyolar icraci Yonetim Kurulu Uyesi

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyelerimiz haric, diger Yonetim Kurulu Uyelerimiz, Anel
Grup’un diger sirketlerinde de yonetim kurulu uyeligi yapabilmektedir.

Komiteler

Sirketimizde mevcut Denetim, Kurumsal Yonetim, Riskin Erken Saptanmasi ve Kurumsal
Yonetim Komitesine bagli Aday Gosterme ve Ucret Komiteleri faaliyetlerine 2017 yilinda
da devam edilmistir. Komitelerin faaliyetleri ve calisma esaslarn ana hatlanyla Sirket
internet sitesinde kamuya aciklanmistir.

Sirketin mevcut yonetim kurulu yapisi itibariyle biitin komitelerin baskanligin1 Bagimsiz
Yonetim Kurulu Uyesi Prof. Dr. Ahmet Miinir Ekonomi yiiriitmekte olup, diger Bagimsiz




Yonetim Kurulu Uyesi Ahmet Fatih Ediboglu’nun gorev aldig1 komitelerimizin lyeler
itibariyle dagilimi asagidaki sekilde olusmustur:

Kurumsal Yonetim Komitesi

Adi Soyadi Gorev
Prof. Dr. Ahmet Miinir Ekonomi Komite Baskani
Ahmet Fatih Ediboglu Komite Uyesi
Semra Caglar Komite Uyesi
Adi Soyadh Gorev
Prof. Dr. Ahmet Miinir Ekonomi Komite Baskani
Ahmet Fatih Ediboglu Komite Uyesi
i e Sptanmas omies
Adi Soyadh Gorev
Prof. Dr. Ahmet Miinir Ekonomi Komite Baskani

Ahmet Fatih Ediboglu Komite Uyesi




Yonetim Takimi

Adi Soyadh Gorev/Unvan Meslek
Cem Ozsen Mali isler ve Finans Direktorii isletme
Nesrin Bayraktar insan Kaynaklar ve Kurumsal iletisim isletme
Direktoru
Adnan Ek Mali isler Grup Yéneticisi Finans-isletme
Yonetimi
Semra Caglar Yatinma iliskileri ve Raporlama Yoneticisi/| isletme

Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi

Personel Bilgileri

31.12.2017 tarihi itibariyle Sirketimiz calisan1 bulunmamaktadir.




DONEM ICI GELISMELER

26.01.2017 tarihinde SPK'dan gerekli izinlerin alinmasi ve Genel Kurulumuzun
onaylamasi sartiyla; Sirketimiz ¢cikarilmis sermayemize %24,68 oraninda istirak etmis ve
toplam oy haklarimizin % 22,13'Une sahip olan Anel Grup sirketlerimizden Anel Elektrik
Proje Taahhlt ve Ticaret A.S. (Anel Elektrik) ile, 6102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun
(TTK) 134'incu ve devam ilgili maddeleri, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
(KVK) 18, 19 ve 20'nci maddeleri ile isbu Yonetim Kurulu Karari'nin konusunu olusturan
isleme taraf her iki sirketin de 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na (SPKn.) tabi
sirketler olmas1 ve paylarimin Borsa Istanbul A.S.'de (Borsa) halka arz edilmis ve islem
goruyor olmas1 nedeniyle SPKn'nun 23 ve 24Uncu maddeleri ve ilgili sair
hukumleri, Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) 28.12.2013 tarih ve 28865 sayil
Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige giren "Birlesme ve Boliinme Tebligi" (11-23.2)
ve SPK'nun 24.12.2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiirirlige
giren "Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi" (lI-
23.1) ile diger ilgili mevzuat hiikiimleri dahilinde, tim aktif ve pasifimizin bir biitiin
halinde Anel Elektrik tarafindan "devir alinmasi” suretiyle, Anel Elektrik bunyesinde
birlesilmesi ("Birlesme islemi”) icin birlesme goriismelerine baslanmasina karar
verilmistir.

13.02.2017 tarihinde, Sirketimiz Yonetim Kurulu blinyesinde icrada gorevli olmayan
Yonetim Kurulu tiyelerinin gorev dagiiminin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve T.C.
Basbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yayimladigi 11-17.1 sayili Kurumsal Yonetim
Tebligi 4.3.2 maddesi hiikmiine uyumlu bir sekle getirilmesi amaciyla, Sirketimiz
Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Muidiirii Sayin Ahmet Biilent Batukan'in Genel Mudiirliik
gorevinden ayrilarak sadece Yonetim Kurulu Uyeligi gérevine devam etmesine karar
verilmistir.

21.02.2017 tarihinde yapilan KAP duyurusuyla, 26.01.2017 tarih ve 2017/01 sayili
Yonetim Kurulu Kararn kapsaminda baslanmis sirketimizin aktif ve pasifinin bir butun
halinde Anel Elektrik Proje Taahhut ve Ticaret A.S. tarafindan "devir alinmasi” suretiyle
birlesilmesi siirecinde, SPK'nin "Birlesme ve Boliinme Tebligi" (11-23-2) uyarinca birlesme
islemi kapsaminda gerekli "Uzman Kurulus Goriusu” basligin1 tasiyan 7'nci maddesi
hukumlerine uygun olarak Uzman Kurulus Raporu'nun hazirlanmasi, birlesme surecine



iliskin vergisel ve finansal danismanlik alinabilmesi amaciyla PriceWaterhouseCoopers
Danismanlik Hizmetleri A.S.'nin (PWC) ile sozlesme imzalanmasina karar verildigi
duyurulmus olup ayrica Konsolidasyon kapsaminda olan gayrimenkullerin degerlenmesi
icin ise TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.'nin secilmesine ve bu kapsamda
hazirlanan s6zlesmenin imzalanmasina karar verildigi duyurulmustur.

Acredo Technology BV (Acredo) tarafindan hazirlanan ve Sirketimiz hisselerinin satisi
konusunda Anel Elektrik Proje Taahhut ve Tic. A.S. (Anel Elektrik) ile birlikte hareket
eden Celikel ailesi fertlerinin muhatap alindig1 28/2/2017 tarihli ihtarnamede
Sirketimiz hisselerinin Anel Elektrik ve Celikel ailesinin elinde bulunan kisminin
Acredo'ya satisina iliskin olarak Anel Elektrik’e yapilan 2.197.986,91 TL tutarindaki
on odemenin pay devir surecinin sonucsuz kalmasi nedeniyle islemis faizi ile birlikte
Acredo’ya iadesi talep edilmistir.

Anel Elektrik ile hisse satisi konusunda birlikte hareket eden Celikel ailesi fertleri
tarafindan hazirlanan ve Acredo'nun muhatabi oldugu 2/3/2017 tarihli ihtarname ile;

Acredo ile Anel Elektrik arasinda imzalanmis olan 14.01.2016 tarihli Hisse devir
sozlesmesi (Hisse devri sozlesmesi) sartlarinin Acredo tarafindan suresi icerisinde yerine
getirilmedigi;

Bu nedenle Acredo’nun Anel Elektrik’ten herhangi bir nakdi alacaginin bulunmadigs;
Hisse devir sozlesmesi hikiimleri cercevesinde, alinan kaparo karsiliginda sozlesme
hiikiimlerine gore sozlesmenin imzalandig1 tarihten 6nceki 30 giinliik Borsa istanbul
A.S.’deki Anel Telekom agirlikli fiyati esas alinarak hesaplanacak tutarda B grubu
Sirketimiz hissesi verilecegi;

Hisse teslim islemini gerceklestirebilmek icin Acredo'nun bir yatinm hesabi
bildirmesinin beklendigi;

Muhatap tarafindan gonderilen ihtarnamedeki hususlarin kabul edilmedigi hususlan
13.03.2017 tarihli KAP duyurusuyla bildirilmistir.

Yonetim Kurulu'muzun 24.03.2017 tarihli toplantisinda, 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu
ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca, belirlenen esaslara uygun olarak
Sirketimiz 2017 yii hesap donemi Finansal Raporlarin denetlenmesi ile bu kanunlardaki
ilgili diizenlemeler kapsaminda diger faaliyetleri yiritmek Ulzere, KPMG Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.’nin secilmesine karar verilmistir.



20.04.2017 tarihli KAP duyurusu ile, Sirketimizin 26.01.2017 tarih ve 2017/01 sayili
Yonetim Kurulu Karan kapsaminda baslanmis olan sirketimizin aktif ve pasifinin bir
butun halinde Anel Elektrik Proje Taahhut ve Ticaret A.S. tarafindan "devir alinmasi”
suretiyle birlesme goriismeleri siirecinde, SPK'nin "Birlesme ve Boliinme Tebligi" (I1-23-
2) uyarinca Uzman Kurulus Raporunun hazirlanmas1 ile ilgili olarak atanmis
olan PriceWaterhouseCoopers Danismanlik Hizmetleri A.S. (PWC) tarafindan yapilan
calismalar devam etmekte olup, calisma kapsaminda olan gayrimenkullerin degerlemesi
ile ilgili olarak TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan yapilan degerleme
raporunun tamamlandigi bildirilmistir.

Yonetim Kurulumuzca 02.06.2017 tarihinde,

16.01.2017 tarihinde yapmis oldugumuz Kamuyu Aydinlatma Platformu agiklamasi
cercevesinde Anel Elektrik ile Sirketimizin birlestirilme goriismeleri tamamlanmis
ve goriismeler sonucunda asagidaki kararlar alinmistir:

1- Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli onayin alinmasi ve Genel Kurulumuzca birlesme
sozlesmesinin onaylanmasi sartiyla, 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 134'Uncu
ve devam ilgili maddeleri, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun (KVK) 18, 19 ve
20'nci maddeleri ile isbu Yonetim Kurulu Karari'nmin konusunu olusturan isleme taraf her
iki sirketin de 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'na (SPKn.) tabi sirketler olmasi ve
paylarimin Borsa istanbul A.S.'de (Borsa) halka arz edilmis ve islem goriiyor olmasi
nedeniyle SPKn'nun 23 ve 24'Uncu maddeleri ve ilgili sair hiklimleri, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (SPK) 28.12.2013 tarih ve 28865 sayili Resmi Gazete‘de yayimlanarak
yurirlige giren "Birlesme ve Boliinme Tebligi" (11-23.2) ve SPK'nun 24.12.2013 tarih ve
28861 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanarak yirirlige giren "Onemli Nitelikteki
islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi" (11-23.1) ile diger ilgili mevzuat
hikumleri dahilinde; Sirketimizin Anel Elektrik Proje Taahhut ve Ticaret A.S. (Anel
Elektrik) tarafindan, tum aktif ve pasifimizin bir butun halinde "devir alinmasi”
suretiyle, Anel Elektrik biinyesinde birlesilmesine ("Birlesme islemi"),

2- Anel Elektrik tarafindan, Sirketimizin tum aktif ve pasifinin bir butun halinde
devralinmasi suretiyle birlesilmesi isleminde Sirketlerin 31.12.2016 tarihli konsolide
finansal tablolarinin esas alinmasina,

3- Anel Elektrik tarafindan, Sirketimizin tum aktif ve pasifinin bir butun halinde
devralinmasi suretiyle gerceklesecek birlesme isleminde; birlesme oraninin, degisim
oraninin ve bunlarla uyumlu bir sekilde birlesme islemi nedeniyle yapilacak sermaye
artinm tutarinin ve takiben de soz konusu sermaye artirimi sonucunda ihrac¢ edilecek
Anel Elektrik paylarnindan Sirketimiz pay sahiplerine tahsis edilecek pay adetlerinin



tespitinde, SPK'nin "Birlesme ve Boliinme Tebligi" (11-23-2)'nin "Uzman Kurulus Gorisi"
basligim1 tasiyan 7'nci maddesi hiikiimlerine uygun olarak hazirlanms Uzman Kurulus
Raporu'nun esas alinmasina; soz konusu birlesme islemi kapsaminda hazirlanacak
Birlesme Sozlesmesi, Birlesme Raporu ve Duyuru Metni ile sair belgelerde de soz konusu
Uzman Kurulus Raporunun esas alinmasina;

4- 6102 sayii Turk Ticaret Kanunu'nun 145. ve 147. maddeleri uyarinca, Birlesme
Sozlesmesi ve Birlesme Raporunun hazirlanmasina;

5- Turk Ticaret Kanunu'nun 149. maddesi ve Sermaye Piyasast mevzuati uyarinca, tum
belgelerin hazirlanmasini takiben inceleme hakki icin gerekli ilanlarin yapilmasina;

6- Anel Elektrik tarafindan, Sirketimizin tum aktif ve pasifinin bir butun halinde
devralinmas1 suretiyle gerceklesecek birlesme isleminde; SPKn.'nun "Ayrilma Hakki"
basligim tasiyan 24'tincii maddesi ve SPK' nun "Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak
Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi" (II-23.1)'nin "Ayrilma Hakkinin Kullanim" basligini
tasiyan 9'uncu maddesi hiikiimleri dahilinde, soz konusu birlesme isleminin onaylanacagi
Genel Kurul toplantisina katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet serhini toplanti
tutanagina isletecek pay sahiplerimizin veya temsilcilerinin, paylarini Sirketimize
satarak ortakliktan ayrilma hakkina sahip olduklari hususunda, Sermaye Piyasasi
mevzuatinin kamuyu aydinlatma yukumluluklerine uygun olarak, isbu Yonetim Kurulu
Karan tarihi itibariyle KAP'da bilgilendirilmelerine;

7- Yukanda belirtilen ayrilma hakkinin kullanilmasinda; SPKn.'nun "Ayrilma Hakk1”
basligim tastyan 24'iincii maddesi ve SPK' nun "Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak
Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi" (11-23.1)'nin "Ayrilma Hakki Kullanim Fiyat1” basligim
tasiyan 10'uncu maddesi hukumleri dahilinde, Sirketimizin 1,00-TL (Bir Turk Lirasi)
itibari degerli beher pay1 icin ayrilma hakki kullamim fiyatinin, s6z konusu birlesme
islemine iliskin gorusmelere baslanilmasina istinaden Sirketimiz Yonetim Kurulu
tarafindan alinan kararin ilk defa kamuya aciklandigi 26.01.2017 tarihinden 6nceki, otuz
gunluk donem icinde (15/12/2016-25/01/2017 donemi) Borsa'da olusan duzeltilmis
agirlikli ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamasi alinarak hesaplanan 0,48 TL'nin en
diisiik yasal ayrilma hakki fiyat1 olmasina ragmen, ayrilma hakki fiyatinin uzman kurulus
raporunda sirketimizin beher hisse degeri olarak belirlenen 0,91 TL olarak
belirlenmesine;

8- Ayrilma hakkinin kullanim ile ilgili olarak;

a) SPK' nun "Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi"
(II- 23.1)'nin "Ayrnlma Hakkinin Kullamimi” basligin1 tasiyan 9'uncu maddesinin 5'inci
fikras1 hikumleri dahilinde; Yonetim Kurulumuz tarafindan, ayrilma hakki kullanimlan
sonucunda Sirketimizin katlanmak zorunda kalabilecegi toplam maliyet ve/veya



birlesme isleminin onaylanacagi Genel Kurul toplantisinda olumsuz oy kullanip
muhalefet serhini toplant1 tutanagina isleten pay sahiplerinin oy haklarinin toplaminin,
sirketimizin toplam oy haklar toplami (111.200.000) oranina iliskin olarak ust sinir
belirlenmesine, soz konusu oy hakki sinirinin % 30 (33.360.000 adet B tipi) veya Turk
Liras1 bedel olarak 29,500,000 TL olmasina bu oran ve bedelin kamuya duyurulmasina;

b) Birlesme isleminin onaya sunulacagi Genel Kurul Toplantisi giindeminde, s6z konusu
Yonetim Kurulu karanyla belirlenecek sinirlama ile varsa isbu birlesme islemine iliskin
diger onceden belirlenen sartlarin birlesme isleminin onayina iliskin giindem maddesi
ile birlikte pay sahiplerine aciklanmasina;

c) Birlesme isleminin onaya sunulacag1 Genel Kurul Toplantisi giindeminde, yukarida
bahsi gecen Yonetim Kurulu karariyla belirlenecek olan st sinir asildig1 takdirde anilan
birlesme isleminden vazgecilebilecegi hususunun, s6z konusu birlesme isleminin
onayina iliskin gindem maddesinden hemen sonra gelmek Uzere ayr bir gindem
maddesi ile belirtilmesine ve pay sahiplerinin bilgisine sunulmasina;

d) Aynlma hakki ve so0z konusu sinirlamalar hakkinda pay sahiplerinin KAP'da
bilgilendirilmesine;

9- SPK'nun "Birlesme ve Boélinme Tebligi" (11-23.2) hikimlerine uygun olarak ve
yapilacak sermaye artirimi ile ana sozlesme degisikligi icin SPK'na ve gerekmesi halinde
diger resmi kurumlara basvuruda bulunulmasina;

10- SPK ve ilgili merci izinlerini takiben sirketin olaganiistii Genel Kurul Toplantisinin
yapilmasina ve Genel Kurulu takiben birlesmeye olumsuz oy kullanip muhalefet serhi
koyan ortaklarimiza ayrilma hakkinin kullandirilmasina,

11- Gerekli is ve islemlerin ifasi ile gerekli izinlerin temini icin Sirket yonetiminin yetkili
ve gorevli kilinmasina karar verilmistir.

02.06.2017 tarihinde yapilan KAP duyurusuna gore; uzman kurulus Raporunda, Anel
Elektrik Sirketinin degeri, Anel Telekom’da sahip oldugu paylar haric 415,271,106-TL,
Anel Telekom’da sahip oldugu paylar dahil 426,483,841 -TL, Anel Telekom Sirketinin
degeri ise 45,440,385- TL olarak belirlenmistir. Anel Elektrik’in cikarilmis sermayesi
110.000.000 TL olup 110,000,000 adet paya, Anel Telekom’un cikarilmis sermayesi ise
50.000.000 TL olup 50,000,000 adet paya bolunmiustir. Dolayisiyla uzman kurulus
raporuna gore beher hissenin degeri sirasiyla (426,483,841/110,000,000) 3,88 TL ve
(45,440,385/50,000,000) 0,91 TL olmaktadir. Anel Telekom’un %24.68 hissesinin
halihazirda Anel Elektrik'e ait olmasi nedeniyle 3. sahislarin paylarinin temsil ettigi
deger 34,227,650 TL’dir. Buna gore Uzman Kurulus Raporuna gore birlesme orani



(426,483,841 /(426,843,841+34,227,650))= %92,57, Ulasilacak Sermaye=
(110,000,000/%92,57)= 118,828,099 TL/adet, Arttinlacak Sermaye 118,828,099-
110,000,000= 8,828,099 TL/adet olmaktadir. Anel Telekom’da, Anel Elektrik disindaki
pay sahiplerinin pay adedi 50,000,000x(1-Anel Telekom’daki Anel Elektrik Pay
%24.68=37,662,148 adettir, bu cercevede Anel Elektrik, Anel Telekom Degistirme orani
(8,828,099/37,662,148)=  %23,44024 olmaktadir. Sonu¢ olarak, birlesmenin
gerceklesmesi halinde her bir Anel Telekom hissesi getiren yatirnnmciya 0,2344024 adet
Anel Elektrik hissesi verilmesi, uzman kurulus raporunda ongoriilmekte oldugu
bildirilmistir.

07.06.2017 tarihli KAP duyurusunda; 2/6/2017 tarihli 6zel durum aciklamalarinda
belirtildigi lzere, Yonetim Kurulumuz tarafindan yapilan degerlendirmeler
cercevesinde surecin neticeye ulasmasi halinde, Sirketimizin Anel Elektrik ile
birlestirilmesi isleminin onaylanacagi Genel Kurul Toplantisinda olumsuz oy kullanan
yatinmcilarimiza, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 24’iincii maddesi ile Onemli
Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi'nin 10’uncu maddesi
hukumlerince belirlenen 0,48 TL tutarin Uzerinde beher hisse basina 0,91 TL kullanim
fiyat1 Uzerinden ayrilma hakkinin kullandirilmasinin  mimkin olup olmayacagi
hususunda Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan goriis talebinde bulunuldugu bildirilmistir.

Sirketimizin tum aktif ve pasifinin bir butun halinde Anel Elektrik Proje Taahhut ve Tic.
A.S "devrolunmasi” suretiyle, Anel Elektrik Proje Taahhut ve Tic. A.S bunyesinde
birlesmesi islemine iliskin olarak hazirlanan "Duyuru Metni Taslagi” Sermaye Piyasasi
Kurulunun 11-23.2 sayil teblig Ek1’de yer alan diger belgeler ile birlikte ile onaylanmasi
talebi ile 15.06.2017 tarihinde Anel Elektrik tarafindan SPK'ya sunulmustur.

Sirketimizin, tum aktif ve pasifi ile bir butun halinde Anel Elektrik Proje Taahhut ve
Ticaret A.S. ne "devrolunmasi” suretiyle, Anel Elektrik Proje Taahhut ve Ticaret A.S.
bunyesinde birlesmesi islemine iliskin olarak 31.12.2016 tarihli yillk finansal tablolar
esas alinarak hazirlanan "Duyuru Metni Taslag1” Sermaye Piyasasi Kurulunun I1-23.2 sayili
teblig Ek1 de yer alan diger belgeler ile birlikte ile onaylanmasi talebi ile 15/6/2017
tarihinde Anel Elektrik Proje Taahhut ve Ticaret A.S. tarafindan Sermaye Piyasasi
Kurulu'na sunulmustur.



Sermaye Piyasasi Kurulunun 11-23.2 sayili tebligi, birlesme isleminin onaylanacagi Genel
Kurul toplantisinin, hesap doneminin sonunu takip eden sekizinci ayin sonuna kadar
tamamlanmasi halinde en son aciklanan yillik finansal tablolarin birlesme isleminde esas
alinmasini hilkkme baglamaktadir. Yonetim Kurulumuz, birlesme isleminin onaylanacagi
Genel Kurul toplantisinin, hesap doneminin sonunu takip eden sekizinci ayin sonuna
kadar tamamlanma imkan1 kalmadig1 degerlendirmesini yapmis, ilgili tebligin "Genel
kurul toplantisinin bu donemin disindaki bir tarihte yapilmas1 durumunda ise, en az 6
aylik faaliyet donemini kapsayacak ve finansal tablo tarihi ile genel kurul toplanti tarihi
arasinda alt1 aydan fazla sure gecmeyecek sekilde duzenlenecek ara donem finansal
tablolar esas alinir" hiikmi cercevesinde 30/6/2017 tarihli finansal tablolarin bagimsiz
denetimden gecirilmesine, bagimsiz denetimden gecmis alt1 aylik ara donem finansal
tablolar, soz konusu finansal tablolar esas alinarak yeniden hazirlanacak uzman kurulus
raporu ve diger bilgi ve belgeler ile Sermaye Piyasasi Kuruluna yapilan basvurunun
glincellenmesine 26.07.2017 tarihinde yapmis oldugu KAP duyurusuyla karar verdigini
belirtmistir.

Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 26.07.2017 tarihli toplantisinda; 2016 takvim yili Olagan
Genel Kurul Toplantisinin 25.08.2017 tarihinde saat 09:00'da Sirket merkezimiz olan
Saray Mah. Site Yolu Cad. No: 5/4 Anel is Merkezi Umraniye / iSTANBUL adresinde
yapilmasi ve guindem maddelerinin gorusulmesi konusunda karar almistir.

26.07.2017 de alinan karara gore, gerek Vergi Usul Kanunu cercevesinde ve gerekse
Sermaye Piyasast Kurulunun ilgili hukumleri cercevesinde Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlarina uyumlu olarak hazirlanmis olan 01.01.2016-31.12.2016
donemine ait finansal tablolarimizda 2016 yili faaliyetlerimiz neticesinde zarar elde
edilmis oldugundan herhangi bir kar dagitiminin yapilmamasina karar verilmistir.

Sirketimizin 25.08.2017 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda; Sayin Ahmet Fatih
Ediboglu'nun bagimsiz yonetim kurulu liyesi olarak atamasindan sonra Yonetim Kurulu
Komiteleri'nin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayinlanan Kurumsal Yonetim
Tebligi'ne uygun olacak sekilde olusturulduguna iliskin 15.09.2017 tarihinde KAP
duyurusu yapilmistir.

Sirketimizin 25.08.2017 tarihinde yapilan 2016 yih Olagan Genel Kurul Toplantisi
Istanbul Ticaret Sicil Midurliigli tarafindan tescil edildigi 22.09.2017 tarihinde yapilan
KAP duyurusu ile aciklanmistir.



Yonetim Kurulumuz Sirketimize 26/09/2017 tarihinde ulasan, Sermaye Piyasas1 Kurulu
Yonetim Organinin 21/9/2017 tarih ve 34/1134 sayili karar1 kapsamindaki gerekliliklerin
yerine getirilmesi hususunda;

Sirketimiz yonetim kontrolini saglayan paylarinin Anel Elektrik Proje Taahhiit ve
Ticaret A.S. "Anel elektrik” ile birlikte hareket eden Celikel ailesi ile birlikte Acredo
Technology BV sirketine satilmasi surecine ve Sirketimizin faaliyet durumuna iliski
olarak SPK nun 103 maddesi cercevesinde yapilacak islemlere esas teskil etmek Uzere
SPKn 105. Maddesi birinci fikras1 uyarinca istenen savunmalarin, Sermaye Piyasasi
Kurulunun 22/9/2017 tarih ve 29833736-858-E.10785 sayili yazisinin sirketimizce
tebelliig tarihinden 30 giin icerisinde ilgili bilgi ve belgeler ile birlikte T.C. Basbakanlik
Sermaye Piyasasi Kuruluna ulastinilmasina,

Sermaye Piyasast Kurulunun duyuru metnine onay verilmesi talebi ile Anel Elektrik
tarafindan yapilan 15/6/2017 tarihli basvurunun, Kurulun [I-23.2 sayili Birlesme
Boliinme Tebliginin ilgili hiikiimleri geregi sirketimizin ve Anel Elektrik'in halihazirda
Kurula sunulan 31.12.2016 tarihli finansal tablolar uzerinden sonuclandirilmasinin
mimkiin olmadig1 tesbiti geregince, 11-23.2 sayili Birlesme Boliinme Tebliginin ilgili
hiikiimleri uyarinca bagimsiz denetimden gecmis ve 21/9/2017 tarihinde ilan edilmis
30/6/2017 tarihli finansal tablolar ile yeni bir basvurunun degerlendirilmesi talebiyle
icinde bulundugumuz ay bitmeden Sermaye Piyasasi Kuruluna yapilmasina,

Daha once Sermaye Piyasasi Kuruluna onaylanmasi talebi ile Anel Elektrik tarafindan
yapilan birlesme basvuru konusunu olusturan birlesme duyuru metninde yer alan ve
uygulanabilirligi konusunda 8/6/2017 tarihinde Sermaye Piyasasi Kuruluna goriis sorulan
beher Anel Elektrik hissesi icin 1,36 TL, beher sirketimiz Hissesi icin 0,91 TL olarak
ongoriilen ayrilma hakki fiyatlarinin mevzuatin 6ngordiigii fiyatlar ile arasindaki pozitif
farkin karsilanmas1 kosulunun, Celikel ailesi tarafindan karsilanamamasi nedeniyle
SPK'min yukarida yer alan yazisinda da belirtildigi lizere, ilgili mevzuat geregi olmasi
gereken beher Anel Elektrik hissesi icin 1,346 TL ve beher sirketimiz hissesi icin 0,4655
TL olarak belirlenmesine ve yukaridaki madde uyarinca Sermaye Piyasasi Kuruluna
yapilacak giincellenmis basvuruda yer almasina, karar verildigi 27.09.2017 tarihinde
yapilan KAP duyurusuyla aciklanmistir.

Yonetim Kurulumuzun 28.09.2017 tarihli toplantisinda;

1- Sirketimizin tum aktif ve pasifinin bir butin halinde Anel Elektrik Proje Taahhut
Ticaret A.S. ("Anel Elektrik") tarafindan "devir alinmasi” suretiyle, Anel Elektrik
blinyesinde birlesilmesi islemi ile alakali olarak; birlesme oraninin, degisim oraninin ve
bunlarla uyumlu bir sekilde birlesme islemi nedeniyle yapilacak sermaye artinm



tutarinin ve takiben de soz konusu sermaye artirimi sonucunda ihrac edilecek Sirketimiz
paylarindan Anel Telekom ‘un pay sahiplerine tahsis edilecek pay adetlerinin tespitinde,
SPK'nmin "Birlesme ve Boliinme Tebligi" (11-23-2)'nin "Uzman Kurulus Goriisi" basligini
tastyan 7'nci maddesi hiikiimlerine uygun olarak 30.06.2017 tarihli Bagimsiz denetimden
gecmis finansal tablolar esas alinarak hazirlanmis olan Uzman Kurulus Raporu'nun esas
alinmasina; soz konusu birlesme islemi kapsaminda guncellenecek Birlesme Sozlesmesi,
Birlesme Raporu ve Duyuru Metni ile sair belgelerde de s6z konusu Uzman Kurulus
Raporu’nun esas alinmasina;

2- 6102 sayii Turk Ticaret Kanunu'nun 145. ve 147. maddeleri uyarinca, guncellenmis
Birlesme Sozlesmesi ve Birlesme Raporunun hazirlanmasina;

3- Turk Ticaret Kanunu'nun 149. maddesi ve Sermaye Piyasasi mevzuati uyarinca, tum
belgelerin hazirlanmasini takiben inceleme hakki icin gerekli ilanlarin yapilmasina;

4- Sirketimizin tum aktif ve pasifinin bir butin halinde Anel Elektrik Proje Taahhut
Ticaret A.S. ("Anel Elektrik") tarafindan "devir alinmasi” suretiyle, Anel Elektrik
biinyesinde birlesilmesi isleminde; SPKn.'nun "Ayrilma Hakki" basligin1 tasiyan 24'lincii
maddesi ve SPK'nun "Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki
Tebligi" (11-23.1)'nin "Ayrilma Hakkinin Kullanimi” basligin1 tasiyan 9'uncu maddesi
hiikiimleri dahilinde, s6z konusu birlesme isleminin onaylanacagi Genel Kurul
Toplantisina katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet serhini toplanti tutanagina
isletecek pay sahiplerimizin veya temsilcilerinin, paylarnim Sirketimize satarak
ortakliktan ayrilma hakkina sahip olduklarn hususunda, Sermaye Piyasasi mevzuatinin
kamuyu aydinlatma yukumluluklerine uygun olarak, isbu Yonetim Kurulu karan tarihi
itibariyle KAP'da bilgilendirilmelerine;

5- Yukanda belirtilen ayrilma hakkinin kullanilmasinda; SPKn.'’nun "Ayrilma Hakki"
basligim tastyan 24'lincii maddesi ve SPK'nun "Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak
Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi" (11-23.1)'nin "Ayrilma Hakki Kullanim Fiyat1” basligim
tasiyan 10'uncu maddesi hukumleri dahilinde, Sirketimizin 1,00-TL (Bir Turk Lirasi)
itibari degerli beher pay1 icin ayrilma hakki kullanim fiyatinin, soz konusu birlesme
islemine iliskin gorusmelere baslanilmasina istinaden Sirketimiz Yonetim Kurulu
tarafindan alinan kararin ilk defa kamuya aciklandigi 26.01.2017 tarihinden onceki, otuz
glinlik donem icinde (15/12/2016-25/01/2017 donemi) Borsa'da olusan duzeltilmis
agirlikli ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamasi olarak 0,4655 TL'nin ayrilma hakki
fiyat1 olarak belirlenmesine;

6- Ayrilma hakkinin kullanim ile ilgili olarak;

a) SPK'nun "Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi"
(II- 23.1)'nin "Ayrilma Hakkinin Kullammi" basligin1 tasiyan 9'uncu maddesinin 5'inci



fikras1 hukumleri dahilinde; Yonetim Kurulumuz tarafindan, ayrilma hakki kullanimlan
sonucunda Sirketimizin katlanmak zorunda kalabilecegi toplam maliyet ve/veya
birlesme isleminin onaylanacagi Genel Kurul Toplantisinda olumsuz oy kullanip
muhalefet serhini toplant1 tutanagina isleten pay sahipleri oy haklarinin toplaminin
sirketimizin toplam oy haklar toplami (111,200,000) oranina iliskin olarak ust sinir
belirlenmesine, soz konusu oy hakki sinininin % 29 (32,248,000) (tutar olarak ise 15,10
milyon TL) olmasina soz konusu oran ve tutarin kamuya duyurulmasina;

b) Birlesme isleminin onaya sunulacagi Genel Kurul Toplantisi giindeminde, s6z konusu
Yonetim Kurulu Kararyla belirlenecek sinirlama ile varsa isbu birlesme islemine iliskin
diger onceden belirlenen sartlarin birlesme isleminin onayina iliskin glindem maddesi
ile birlikte pay sahiplerine aciklanmasina;

c) Birlesme isleminin onaya sunulacag1 Genel Kurul Toplantisi giindeminde, yukarida
bahsi gecen Yonetim Kurulu Karariyla belirlenecek olan (st sinir asildigi takdirde anilan
birlesme islemine devam edilebilecegi ya da vazgecilebilecegi hususunun, soz konusu
birlesme isleminin onayina iliskin glindem maddesinden hemen sonra gelmek Uzere ayn
bir gindem maddesi ile belirtilmesine ve pay sahiplerinin onayina sunulmasina;

d) Aynlma hakki ve so0z konusu sinirlamalar hakkinda pay sahiplerinin KAP'da
bilgilendirilmesine;

7- SPK'nun "Birlesme ve Bolinme Tebligi" (l1-23.2) hiikiimlerine uygun olarak ve
yapilacak sermaye artirimi ile ana sozlesme degisikligi icin SPK'ya yapilan 15/06/2017
tarihli basvurumuzun hazirlanmis yeni bilgi ve belgeler ile guncellenmesine ve
gerekmesi halinde diger resmi kurumlara basvuruda bulunulmasina;

8- SPK ve ilgili merci izinlerini takiben sirketin Olaganiistii Genel Kurul Toplantisinin
yapilmasina ve Genel Kurulu takiben ortaklarimiza ayrilma hakkinin kullandirilmasina,

9- Gerekli is ve islemlerin ifasi ile gerekli izinlerin temini icin Sirket yonetiminin yetkili
ve gorevli kiinmasina karar verilmistir.

28.09.2017 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu toplantimiza gore;

1- Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan ("SPK") gerekli onayin alinmasi ve Genel Kurulumuzca
birlesme sozlesmesinin onaylanmas1 sartiyla ve ilgili mevzuat hikumleri
dahilinde, Sirketimizin tum aktif ve pasifinin bir butun halinde Anel Elektrik Proje
Taahhut Ticaret A.S. ("Anel Elektrik") tarafindan "devir alinmasi” suretiyle, Anel Elektrik
bunyesinde birlesilmesi, ("Birlesme”) ve ilgili islemlere iliskin 28/09/2017 tarih ve 22
sayili karan cercevesinde; 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun 145. ve 147. maddeleri



uyarinca hazirlanan ve Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda ("KAP") 28/09/2017 tarihinde
aciklanan Birlesme'ye iliskin 30.06.2017 tarihli Bagimsiz Denetimden gecmis finansal
tablolara gore hazirlanan guncellenmis uzman kurulus raporunun 28.09.2017 tarihli KAP
duyurusunda sunuldugu,

Uzman kurulus raporunda, Anel Elektrik Sirketinin degeri, Anel Telekom’da sahip oldugu
paylar haric 463.504.222-TL, Anel Telekom’da sahip oldugu paylar dahil 474.629.716 -
TL, Anel Telekom Sirketinin degeri ise 45.086.835- TL olarak belirlenmistir. Anel
Elektrik’in cikarilmis sermayesi 110.000.000 TL olup 110,000,000 adet paya, Anel
Telekom’un cikanilmis sermayesi ise 50.000.000 TL olup 50.000.000 adet paya
boliinmistir. Dolayisiyla uzman kurulus raporuna gore beher hissenin degeri sirasiyla
(474.629.716/110,000,000) 4,315 TL ve (45.086.835/50.000.000) 0,933 TL olmaktadir.
Anel Telekom’un %24.68 hissesinin halihazirda Anel Elektrik'e ait olmasi nedeniyle 3.
sahislarin paylarinin temsil ettigi deger 33.961.341 TL’dir. Buna gore uzman kurulus
raporuna gore birlesme oram (474.629.716 /(474.629.716+33.961.341))=%93,32
Ulasilacak Sermaye= (110,000,000/%93,32)=117.870.867 TL/adet, Arttinlacak Sermaye
117.870.867-110.000.000=7.870.867 TL/adet olmaktadir. Anel Telekom’da, Anel
Elektrik disindaki pay sahiplerinin pay adedi 50.000.000x(1-Anel Telekom’daki Anel
Elektrik pay1 %24.68 =37.662.148 adettir, bu cercevede Anel Elektrik, Anel Telekom
Degistirme oran1 (7.870.867/37.662.148)= %20,89861 olmaktadir. Sonuc olarak,
birlesmenin gerceklesmesi halinde her bir Anel Telekom hissesi getiren yatirnmciya
0,2089861 adet Anel Elektrik hissesi verilmesi hususunun uzman kurulus raporunda
ongoriildiigli 28.09.2017 tarihli KAP duyurusunda aciklanmistir.

Sirketimizin tum aktif ve pasifinin bir butun halinde Anel Elektrik Proje Taahhut ve Tic.
A.S "devrolunmasi” suretiyle, Anel Elektrik Proje Taahhut ve Tic. A.S bunyesinde
birlesmesi islemine iliskin olarak hazirlanan "Duyuru Metni Taslagi" Sermaye Piyasasi
Kurulunun 11-23.2 sayili teblig Ek1 de yer alan diger belgeler ile birlikte ile onaylanmasi
talebi ile 29.09.2017 tarihinde Anel Elektrik tarafindan SPK'ya gonderilmistir.

27.10.2017 tarihinde yapilan KAP duyurusu ile Sirketimize 26.09.2017 tarihinde ulasan,
Sermaye Piyasasi Kurulu Karar Organinin 21.09.2017 tarih ve 34/1134 sayili karan
kapsaminda 23.10.2017 tarihinde T.C. Basbakanlik Sermaye Piyasasi Kuruluna
gonderilen savunma vyazisi; Sirketimiz yonetim kontroliinii saglayan paylarinin Anel
Elektrik Proje Taahhut ve Ticaret A.S. "Anel Elektrik" ile birlikte hareket eden Celikel
ailesi ile birlikte Acredo Technology BV sirketine satilmasi siuirecine ve Sirketimizin
aktif bir faaliyetinin kalmadig1 gerekcesiyle paylarinin Borsa istanbul A.S. tarafindan



05.12.2016 tarihi itibariyle Yakin izleme Pazarrna alinmasi hususunda yapilan inceleme
nedeniyle yoneltilen sorulara iliskin cevaplardan ibaret oldugu aciklanmistir.

05.12.2017 tarihli KAP duyurusuyla, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Anel Elektrik Proje
Taahhit Tic. A.S. buglin gonderdigi 4.12.2017 tarih ve 29833736-106.01.01-E.13527
sayili ekli yazisinda, 11-23.2 sayili Birlesme ve Bolinme Tebligi'nin 6’nci maddesinin
birinci fikras1 uyarinca halka acik ortakliklarin taraf olduklarn birlesme islemlerinde,
finansal tablo tarihi ile islemin onaylanacagi Genel Kurul toplanti tarihi arasinda alt1
aydan fazla sure gecmeyecek sekilde duzenlenen ara donem finansal tablolarin esas
alindig1, Teblig'in 8’inci maddesinin ikinci fikrasi geregincede Kurul tarafindan onayli
duyuru metninin, birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul toplanti tarihinden en az
otuz giin once kamuya aciklanmasi gerektigi bildirilmektedir. Sermaye Piyasas1 Kurulu,
4.12.2017 tarih yazisinda yukarida anilan mevzuat hukumleri cercevesinde, mevcut
durumda bahse konu talebin birlesme isleminde ve basvuru dosyasi ekinde Kurul
incelemesine sunulan belgelerin hazirlanmasinda esas alinan 30.06.2017 tarihli finansal
tablolar iizerinden sonuclandinlmasinin miimkiin bulunmadigini belirtmis, 29.09.2017
tarihinde Anel Elektrik Proje Taahhut Tic. A.S. tarafindan yapilan basvurunun resen
islemden kaldirildigim bildirmistir. Diger taraftan, ayni yazi ile ilgili mevzuat hiikiimleri
cercevesinde gerekli bilgi ve belgelerin hazirlanarak suresi icerisinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'na yeniden basvuruda bulunulabilecegi hususu hatirlatilmistir. Bu cercevede
Sirketimiz Yonetim Kurulu tarafindan Anel Elektrik Proje Taahhut Tic. A.S. ile
birlesilmesine iliskin olarak 2017 yili hesap donemine ait finansal tablolar ve anilan
teblig ekinde aranan diger gerekli bilgi ve belgeler ile birlesme islemine iliskin duyuru
metninin onaylanmas icin Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvurulmasina karar verildigi
aciklanmistir.

26.12.2017 tarihli KAP duyurusuyla, Sn. Yusuf Yildiz tarafindan 2,979,000 adet
hisseyi temsil ettigi agiklamasi ile Olaganiisti Genel Kurul Toplantisi talebine iliskin ekli
ihtarnamenin 26.12.2017 tarihinde tarafimiza ulastigi belirtilmis olup, bahse konu
ihtarnamenin tarafimizca degerlendirmeye alinabilmesi icin Sn. Yusuf Yildizdan temsil
ettigi hisselere iliskin pay sahipligini gosterir saklama makbuzlarinin ve/veya pay
sahipligini ispatlayacak MKK belgelerinin ve yine bu hisse sahiplerine iliskin noter onayli
vekaletname asillarinin  tarafimiza iletmesinin yazili olarak talep edilmesine
karar verildigi aciklanmistir.



Finansal Bilgiler

Ozet Gelir Tablosu - TL 01.01-31.12.2017 01.01- 31.12.2016

33.835 (1.070.461)

Ozet Bilanco (TL) 31.12.2017 31.12.2016

Donen Varhklar 1.651.898 2.459.828
Duran Varliklar 45.447.042 47.498.606
Toplam Varhklar 47.098.940 49.958.434

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4.285.552 5.102.656
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler JARSEY! 33.848

Toplam Yiikiimliiliikler 4.307.093 5.136.504

Ozkaynaklar 42.791.847 44.821.930
Toplam Kaynaklar 47.098.940 49.958.434




DONEM SONRASI
GELISMELER

Sirketimiz Yonetim Kurulu Azinbik hissedarlarnn temsilen Sn. Yusuf Yildiz
tarafindan 25/12/2017 tarihinde gonderilen ancak ihtarnameye esas teskil eden
vekalet ve hisse detaylarina iliskin ek belgeleri 08/01/2018 tarihinde
tamamlanan ihtarname kapsaminda 6102 Sayili TTK KANUNU HUKUMLERI
uyarinca yapilmasina karar verilen Olaganistii Genel Kurul Toplantisinin, Saray
Mahallesi Site Yolu Cad. Anel is Merkezi No:5/4 Umraniye istanbul adresinde
09/02/2018 Cuma gunu saat 10:00'da ekli gundem maddelerini gorismek ve
karara varmak (zere toplanacagi, 10.01.2018 tarihli KAP duyurusuyla
bildirilmistir.

Olaganiistii Genel Kurul Toplantisinin, Saray Mahallesi Site Yolu Cad. Anel is
Merkezi No:5/4 Umraniye istanbul adresinde 09/02/2018 Cuma giinii saat
10:00'da ekli glindem maddelerini goriismek ve karara varmak lizere toplandigi
09.02.2018 tarihli KAP duyurusuyla bildirilmistir.

Sirketimiz Azinlik hissedarlarinin cagnsi lizerine 6102 Sayii TTK Kanunu
Hikiimleri uyarinca yapilmasina karar verilen Olaganistii Genel Kurul
Toplantisi, 09/02/2018 gunu saat 10:00 da yapilmistir.

Soz konusu Olaganiistii Genel Kurul toplantisinin dilek ve temenniler
boliimiinde yatinmcilanimiz, diger hususlarin yani sira Anel Telekomiinikasyon
Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.Snin BIST A.S. Yakin izleme
Pazarindan cikartilarak yeniden Ulusal Pazar'da islem gormesi yonunde
calismalara baslanmasi icin girisimde bulunulmasin1 beklediklerini ifade
etmisler, Borsa istanbul A.S. nezdinde girisimde bulunulmasinin dogru olacagi
gorusunu savunmuslardir.

Bu cercevede sirketimiz Yonetim Kurulunca degerlendirilmek {izere Anel
Telekomunikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S' nin BIST A.S. Yakin
izleme Pazarindan cikartilarak yeniden Ulusal Pazarda islem gormesi
hususunda yapilmas1 gereken islemler ve somut mali gostergelerin tarafimiza
teblig edilmesi hususunda BIST A.S ye yazili basvuruda bulunulmus olup,
sirketimize BIST A.S tarafindan verilen cevap yazisi KAP’ta sunulmustur.



DIGER BILGILER

Sirket Unvani Anel Telekomiinikasyon Elektronik
Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Saray Mah. Site Yolu Caddesi. Anel is
Merkezi No:5\4 Umraniye iSTANBUL

Bagli Bulundugu Ticaret Sicili istanbul
Memurlugu

Ticaret Sicil Numarasi 489930

ise Baglama Tarihi 07.01.2003

internet Sitesi www.aneltech.com

Ucretlendirme Politikasi

Sirketimizde Yonetim Kurulu Uyelerinin ve Ust Diizey Yoneticilerin Ucretlendirmesi,
12.04.2012 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis olan ”Yonetim Kurulu
Uyelerinin ve Ust Diizey Yoneticilerin Ucretlendirme Esaslari”’na gore yapilmakta olup,
bu esaslarin amaci; ucretlendirme ile ilgili uygulamalarin, ilgili mevzuat ile Sirket’in
faaliyetlerinin kapsami ve yapisi, uzun vadeli hedefleri ve stratejileri, etik degerleri, ic
dengeleri ile uyumlu olmasi yonunde planlamp vyurutulmesini ve yonetilmesini
saglamaktir. ilgili esaslara Sirket internet sitesinde (www.aneltech.com) yer verilmistir.


http://www.aneltech.com/
http://www.aneltech.com/

Oy Haklan

Genel kurul toplantilari ve bu toplantidaki karar nisab1 Turk Ticaret Kanunu
hukumlerine tabidir. Sirketimiz paylan A grubu ve B grubu seklinde ayrilmistir. A grubu
paylarin imtiyaz1 bulunmaktadir. Genel kurul toplantilarinda A grubu bir payin on (10),
B grubu bir payin bir (1) oy hakki vardir.

Kar Dagitim Politikasi

Anel Telekomunikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. (Anel Telekom) Kar
Dagitim Politikas1, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve diger
ilgili mevzuat ile Esas Sozlesmemizin kar dagitimi ile ilgili maddesi cercevesinde; Anel
Telekom’un orta ve uzun vadeli stratejileri ile yatinm ve finansal planlan
dogrultusunda, lilke ekonomisinin ve sektoriin durumu da goz oniinde bulundurulmak ve
pay sahiplerinin beklentileri ve Anel Telekom’un ihtiyaclarn arasindaki engel gozetilmek
suretiyle belirlenmistir.

Kar dagitiminda, Kurumsal Yonetim ilkeleri’ne uygun olarak pay sahipleri ve Sirket
menfaatleri arasinda dengeli ve tutarli bir politika izlenmekte; kar dagitim tutarinin
belirlenmesinde, uzun vadeli sirket stratejisi, yatirim ve finansman politikalari, karlilk
ve nakit durumu dikkate alinmaktadir. ilke olarak, yukarida bahsedilen unsurlar da g6z
onlinde tutuldugunda, Anel Telekom Yonetim Kurulu’nun Kar Dagitimina karar verecek
olmasi durumunda, Sermaye Piyasasi Diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat cercevesinde
hesaplanan dagitilabilir donem karimin asgari % 20’si nakit ve/veya bedelsiz hisse
seklinde dagitilabilir.

Kar paylari, mevcut paylarin tamamina, bunlarin ihrac ve iktisap tarihlerine
bakilmaksizin esit olarak, en kisa sirede dagitilmasi kabul edilmekle birlikte,
belirlenmis yasal sureler icerisinde Genel Kurul onayin takiben Genel Kurul’un tespit
ettigi tarihte pay sahiplerine dagitilacaktir. Genel Kurul veya yetki verilmesi halinde
Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Diizenlemelerine uygun olarak kar payinin taksitli
dagitimina karar verebilir. Anel Telekom’da kar payr avansi dagitimi uygulamasi
bulunmamaktadir.

Genel Kurul, net karin bir kismin1 veya tamamini olaganiistii yedek akceye nakledebilir.
Anel Telekom Yonetim Kurulu’nun, Genel Kurul’a karin dagitilmamasini teklif etmesi
halinde, bu durumun nedenleri ile dagitilmayan karin kullanim sekline iliskin olarak
Genel Kurul Toplantisi’nda pay sahiplerine bilgi verilir. Ayni sekilde bu bilgilere, faaliyet
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raporu ve internet sitesinde de yer verilerek kamuoyu ile paylasilir. Kar dagitim
politikas1 Genel Kurul Toplantisi’nda pay sahiplerinin onayina sunulur. Bu politika,
ulusal ve kuresel ekonomik sartlarda herhangi bir olumsuzluk olmasi, gundemdeki
projelerin ve fonlarin durumuna gore Yonetim Kurulu tarafindan her yil gozden
gecirilmektedir. Bu politikada yapilan degisiklikler de, degisiklikten sonraki ilk genel
kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulur ve internet sitesinde kamuoyuna
aciklanir.

EK BILGILER

01.01.2017 - 31.12.2017 doneminde;

Arastirma gelistirme harcamasi gerceklestirilmemistir.

Sirket kendi paylarim iktisap etmemistir.

Esas sozlesme degisikligi yapilmamistir.

Sirketimizde, mevzuat hiikiimlerine uygun sekilde yapilan bagimsiz denetim calismalari
disinda, Ozel denetim yapilmamistir.

Sirketimiz aleyhinde acilmis olan davalar ile ilgili gelisme ve belgelere Sirket internet
sitesi ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ndan ulasilabilir.

Mevzuat hukumlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organm uyeleri
hakkinda adli ve idari yaptinmlan gerektirecek durumlar olusmamistir.

Bagis ve yardimda bulunulmamistir.

Herhangi bir tesvik programindan yararlanilmamistir.

Sermaye artisinda bulunulmamistir.

25 Agustos 2017 tarihinde 2016 yilina iliskin Olagan Genel Kurul Toplantisi
diizenlemistir. Toplantilara ait tutanaklara, hazirun belgelerine ve diger belgelere
Sirket internet sitesi ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ndan ulasilabilir.



Risk Yonetim

Riskin Erken Saptanmasi1 Komitesi

Yonetim Kurulu’na bagli olarak gorev yapan Riskin Erken Saptanmasi Komitesi gorevini
yerine getirirken, maruz kalinabilecek risklerin izlenmesi ve risk yonetimi suireclerinin
yurutulmesi icin gerekli politikalarin gelistirilmesi icin tavsiyeler sunmaktadir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi;

Hedeflere ulasmay1 etkileyebilecek risk unsurlarinin etki ve olasiliga gore
tanimlanmasi, degerlendirilmesi, izlenmesi ve yonetilmesi amaciyla etkin i¢ kontrol
sistemlerinin olusturulmasi,

- Risk yonetimi ve i¢c kontrol sistemlerinin kurumsal yapiya entegre edilmesi ve
etkinliginin takip edilmesi,

- Risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemlerince risk unsurlarinin uygun kontroller gozetilerek
olculmesi, raporlanmasi ve karar mekanizmalarinda kullanilmasi konularinda calismak
uzere olusturulmustur.

ic Kontrol ve Denetim

Anel Telekom’da denetim faaliyetleri, temelini Uluslararasi ic Denetim Standartlar ve
Anel Grup Etik ilkelerinin olusturdugu proaktif bir metodoloji takip edilerek Anel Grup
Denetim Birimi’nin uzman ekibi tarafindan mali, operasyonel, risk, surec, yasal uyum,
is etigi ve suistimal ana basliklarinda, yillar itibariyla belirlenmis siirec ve konular
uzerinden yurutulur.

Belirlenen denetim konulan Sirket’in ilgili birimleriyle her yil basinda paylasilarak yillik
risk temelli denetim planlan olusturulur. Denetim tespitleri Sirket icinde zaman
kaybetmeksizin yayinlanarak gerekli diizeltici tedbirlerin alinmasi saglanir. Tespitler
diizenli olarak gozden gecirilerek faaliyetlerde saglanan iyilestirmeler takip edilir.



YATIRIMCI ILISKILERI

Anel Telekom hisseleri 13.09.2005 tarihinden bu yana Borsa istanbul A.S.’de islem
gormektedir. Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 50.000.000 TL nominal degerde olup, her bir
hisse senedi 1 TL nominal degerli ve 50.000.000 adet hisseyi icermektedir.

Borsa istanbul A.S.’de ANELT koduyla islem gérmekte olup, 31.12.2017 tarihi itibariyle
Fiili dolasimdaki pay sayis1 %43,06’dir ve 25.000.000 TL piyasa degerine sahiptir.

Sirketimizin kayith sermaye tavan 150.000.000 TL’dir.

2017 Kapanis 2017 En Yiiksek 2017 En Diisiik
Fiyat:1 (TL) Fiyat (TL) Fiyat (TL)

ANELT 0,50

Anel Telekom haberlerine ve finansal verilerine Sirket internet sitesinden ulasilabilir
veya asagida yer verilen bilgiler ile Yatinmc Iliskileri Birimi’nden bilgi alinabilir.

Tel :+90 (216) 636 20 00
E-posta: yatirimci@aneltech.com
Faks :+90 (216) 636 25 00

Web :www.aneltech.com


http://www.anel.com/

Anel Telekomiinikasyon

Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.

2017 YILI KURUMSAL
YONETIM ILKELERINE
UYUM RAPORU

1.Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Beyam

Sirketimiz, kurumsal yonetimin butun unsurlarnyla sirket yonetiminde hakim kilinmasini,
bu yolla sirket ortaklarina, calisanlarina, menfaat sahiplerine, cevreye ve topluma
deger saglanmasini amaclamaktadir.

Bu anlayistan yola cikarak seffaflik, guvenilirlik, hesap verebilirlik ve durustluk
ilkelerimiz dogrultusunda pay sahipleri ile iliskiler konusunda hem Sirketimize hem de
paydaslarimiza maksimum fayday1 saglamay1 hedefliyoruz.

Sirketimiz yonetimi, Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan yayimlanan Kurumsal Yonetim
ilkeleri uyarinca, uygulamakla yikimli oldugu (1.3.1.), (1.3.5.), (1.3.6.), (1.3.9.),
(4.2.6.), (4.3.1.), (4.3.2.), (4.3.3.), (4.3.4.), (4.3.5.), (4.3.6.), (4.3.7.), (4.3.8.),
(4.5.1.), (4.5.2.), (4.5.3.), (4.5.4.), (4.5.9.), (4.5.10.), (4.5.11.), (4.5.12.), (4.5.13.),
(4.6.2.) ve (4.6.3.) numarali ilkelerine iliskin hususlar rapor icerisinde yer almaktadir.

Sirketimizin  01.01.2017-31.12.2017 faaliyet doneminde, yukanda belirtilen
uygulanmasi zorunlu tutulan ilkeler Anel Telekom’da uygulanmakta, uygulanmasi
zorunlu tutulmayan ilkelerin pek cogu da, yukanda ifade edildigi gibi esasen Anel’de
yillar icinde yerlesmis olan ihtiyatli yonetim felsefesi ile ortlisen hususlar oldugu icin,
bunlar da Anel Telekom tarafindan buyik olciide benimsenmistir ve uygulanmaktadir.

Asagida ozetlenen uygulanmayan hususlardan kaynaklanan bir cikar catismasi ise
bulunmamaktadir.



“Kurumsal Yonetim ilkeleri” nin 4.2.6 nolu maddesi uyarinca; Sirketimiz Yonetim Kurulu
Baskani Anel Holding A.S. olup, Ridvan Celikel tarafindan temsil edilmektedir. Icranin
basinda ise Ridvan Celikel kisisel olarak yer almaktadir.

Sirket Ana Sozlesmesinde, “Kurumsal Yonetim ilkeleri”nin 1.5.2 nolu maddesi uyarinca,
azlik haklar1 kapsaminda ozel bir duzenleme yapilmamistir. Bu konuda gecerli mevzuat
hukumleri esas alinmaktadir.

Sirketimizin “Kurumsal Yonetim ilkeleri”nin 3.1.2 nolu maddesi uyarinca olusturulmas
gereken, calisanlara yonelik yazili bir tazminat politikas1 olarak bu konuda gecerli
mevzuat hukumleri esas kabul edilmistir.

“Kurumsal Yonetim ilkeleri”nin 3.1.4 nolu maddesi ile belirtilen, sirket, menfaat
sahiplerinin sirketin ilgili mevzuata aykin ve etik acidan uygun olmayan islemlerinin
kurumsal yonetim komitesine veya denetimden sorumlu komiteye iletilmesi konusunda;
komite Uyelerine iliskin detayli bilgi ve sirketin her tirli iletisim araci belli oldugundan
herhangi bir engel bulunmamaktadir.

A Grubu pay sahiplerine taninan imtiyazlar asagidaki sekildedir.

- Yonetim Kurulu’nun, bagimsiz lyeleri disindaki lyelerinin tamami1 A Grubu pay
sahipleri veya onlarin onerdikleri adaylar arasindan secilir,

- Genel Kurul toplantilarinda, A Grubu pay sahibi (10), B Grubu pay sahibi (1) oy hakkina
sahiptir.



BOLUM | - PAY SAHIPLERI

2.Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi

Sirketimiz blinyesinde halka acildigimiz giinden itibaren faaliyet gosteren Yatirimci
iliskileri B6limu bulunmaktadir. Mali isler ve Finans Direktorii Cem Ozsen ve Kurumsal
Yonetim Komitesi’ne bagli olarak faaliyet gostermekte olan Bolim, Kurumsal Yonetim
Tebligi’nde yer verilen gérev basliklar altinda yapmis oldugu faaliyetler ile ilgili olan
bilgileri, yil icinde yapilan Kurumsal Yonetim Komitesi toplantilarinda Komiteye
sunmaktadir. ilgili bilgiler ayrica komite kararlarn tutanagiyla Yonetim Kurulu’na
iletilmektedir.

Semra Caglar

Yatinmaer iliskileri ve Raporlama Yoneticisi

SPF Duzey 3 Lisansi ve Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisansina sahiptir.

Telefon : +90 216 636 21 25

E-posta : yatirimci@aneltech.com

Adres : Anel is Merkezi Saray Mahallesi Site Yolu Caddesi No:5/4 Umraniye istanbul
Nazmiye Ozge Sentiirk

Yatinmcr iliskileri ve Raporlama Uzmani

Herhangi bir lisans belgesine sahip degildir.

Boliimiin yirittigl baslica gorevlere asagida yer verilmistir:

a) Yatinmcilar ile ortaklik arasinda yapilan yazismalar ile diger bilgi ve belgelere iliskin
kayitlarin saglikli, glivenli ve giincel olarak tutulmasini saglamak

b) Ortaklik pay sahiplerinin ortaklik ile ilgili yazili bilgi taleplerini yanitlamak

c) Genel kurul toplantisi ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmasi
gereken dokumanlan hazirlamak ve genel kurul toplantisinin ilgili mevzuata, esas
sozlesmeye ve diger ortaklik ici diizenlemelere uygun olarak yapilmasini saglayacak



tedbirleri almak

¢) Kurumsal yonetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her turlu husus da dahil olmak tzere
sermaye piyasast mevzuatindan kaynaklanan yukumluluklerin yerine getirilmesini
gozetmek ve izlemek

Yatinmar iliskileri bélimiine yoneltilen sorular Anel Bilgilendirme Politikasina uygun
olarak cevaplanmaktadir.

3.Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi

Pay sahiplerinin Sirketimiz ile ilgili bilgilere kolay ulasabilmeleri amaciyla, Kurumsal
Yénetim ilkelerinde, internet sitesi icin ongoriilen bilgiler, Sirketimiz internet sitesinde,
yatinma iliskileri bashigi altinda pay sahiplerinin kullammina sunulmustur. internet
sitesinin giincellenmesi ve takibi Yatirima iliskileri Bolimii’ niin sorumlulugundadir.

Yatinmar iliskileri Bolimiine yonlendirilen sozlii ve yazili sorulara, herhangi bir ayrim
yapilmaksizin esitlik ilkesi cercevesinde, ticari sir niteliginde veya heniiz kamuya
aciklanmamis bir bilgi olmamak kaydiyla kamuya aciklanmis bilgiler kapsaminda en kisa
zamanda cevap verilmistir.

Kurumsal Yonetim ilkelerinde yer verilen, ana sozlesmede 6zel denetci atanmasi
talebinin duzenlenmesiyle ilgili olarak, Sirketimiz ana sozlesmesinde bir duzenleme
bulunmamaktadir.

Yil icerisinde ozel denetci tayini olmamstir.



4. Genel Kurul Bilgileri

2017 yiinda Olagan Genel Kurul Toplantis1 25.08.2017 tarihinde sirket merkezinde,
Sirketin toplam 50.000.000 TL tutarindaki sermayesine karsilik gelen 50.000.000 adet
hisseden, 6.799.999,57 adet A Grubu ve 21.597.144,45 adet B Grubu sermayeye karsilik
6.799.999,57 adet A Grubu hissenin vekaleten, 1.433.846,71 adet B Grubu asaleten,
11.069.912,74 adet B Grubu vekaleten, 9.093.385 adet B Grubu elektronik katilim
olmak uzere toplam 28.397.144,01 adet hissenin katiim ile % 56,79 nisapla
gerceklesmistir.

Olagan Genel Kurul Toplantimizin duyurular1 Genel Kurul tarihinden once 02.08.2017
tarihli Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde, 29.07.2017 tarihinde de Turkiye capinda yayin
yapan Ortadogu ve Hiirses gazetelerinde, Kamuyu Aydinlatma Platformunda, Merkezi
Kayit Kurulusu Elektronik Genel Kurul Sistemi Uzerinde ve Sirketimiz internet sitesinde
yapilmis olup, toplantimiza basindan katilim olmamistir.

Genel Kurul toplantisi, pay sahiplerinin katiimin kolaylastinlmasi ve pay sahipleri
arasinda esitsizlige yol acmamak amaciyla, Genel Kurul duyurularinin erken ve cok
cesitli kanallar araciligi ile yapilmasina dikkat edilmistir. Genel Kurul oncesinde
glindemde yer alan maddelerle ilgili detayli aciklamalarin yer aldig1 bilgilendirme
dokiiman1 ve vekaletname ornegi Kamuyu Aydinlatma Platformu araciligiyla kamuya
bildirilmekte olup, ayrica giindemde yer alan maddelerle ilgili detayli aciklamalarin
yer aldig1 bilgilendirme dokiimani, vekaletname ornegi, yillik faaliyet raporu, mali tablo
ve raporlar sirket merkezinde, Merkezi Kayit Kurulusu’nun e-Genel Kurul sisteminde ve
Sirketimizin internet sitesinde pay sahipleri icin hazir bulundurulmustur.

Sirketimiz ¢ikarlmis sermayesini temsil eden hisse senetlerinin tamami hamiline yazih
olup, bu hisselerin tamam kaydilestirilmistir. Bu kapsamda toplantiya davet, kanun ve
Esas Sozlesme hiikiimlerine uygun olarak ve siiresi icerisinde, vekaletname ornegi ve
gundemi de ihtiva edecek sekilde Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Genel Kurul guindemi hazirlanirken, her teklifin ayr bir baslik altinda verilmis olmasina
dikkat edilmekte ve gundem basliklar acik ve farkli yorumlara yol agcmayacak sekilde
ifade edilmektedir. Giindemde “diger”, “cesitli” gibi ibarelerin yer almamasina 6zen
gosterilmekte ve Genel Kurul toplantisindan once verilecek bilgiler, ilgili olduklan

gundem maddelerine atif yapilarak verilmektedir.

Toplant1 baskanm Turk Ticaret Kanunu, Kanun ve ilgili mevzuat uyarinca genel kurulun
yurutulmesi hakkinda onceden hazirliklar yapmakta ve gerekli bilgiyi edinmektedir.



Genel Kurul toplantisinda, gundemde yer alan konular tarafsiz ve ayrintili bir sekilde,
acik ve anlasilabilir bir yontemle aktarilarak pay sahiplerine esit sartlar altinda
dusuncelerini aciklama ve soru sorma imkani verilmis, toplantida yoneltilen sorular,
toplantida hazir bulunan Sirketimiz yoneticileri tarafindan yanitlanmistir.  Diger
taraftan Pay sahipleri tarafindan gundem onerisi verilmemistir.

Ortaklik pay sahiplerinin giindeme madde konulmasina iliskin Yatinmer iliskileri
Bolumu’ne yazili olarak iletmis olduklar talepleri bulunmamaktadir. Genel Kurul
ilanindan 6nce bir talep gelirse degerlendirilmektedir.

Sirketin cikarilmis sermayesi 50.000.000 (ellimilyon) Turk Lirast olup, tamami
odenmistir. Bu sermaye, her biri 1.-(Bir) Yeni Tirk Liras1 nominal degerli 6.800.000
adedi (A) Grubu ve 43.200.000 adedi (B) Grubu tamami hamiline yazili 50.000.000
(ellimilyon) adet paya boéliinmiistiir. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda
hazir bulunan A Grubu hissedarlarin veya yetkililerinin bir hisse icin 10 (on) oyu, diger
hissedarlarin 1 (bir) hisse icin bir oyu vardir.

Yonetim hakimiyetini elinde bulunduran pay sahiplerinin, Yonetim Kurulu tyelerinin,
ust dlizey yoneticilerin, bunlarin es ve ikinci dereceye kadar kan ve sihri yakinlarinin
Genel Kurul’da Turk Ticaret Kanunu’nun 395. ve 396. maddeleri ile Sermaye Piyasasi
Kurulu duzenlemeleri cercevesinde Sirket faaliyet konusuna giren isleri yapabilmeleri
icin aldiklan izne istinaden varsa gerceklesen islemler hakkinda Genel Kurul’a bilgi
verilir.

Giindemde 6zellik arz eden konularla ilgili yonetim kurulu iyeleri, ilgili diger kisiler,
finansal tablolarin hazirlanmasinda sorumlulugu bulunan yetkililer ve denetcilerin
gerekli bilgilendirmeleri yapmak ve sorulann cevaplandirmak uzere Genel Kurul
toplantisinda hazir bulunmalarn saglanmistir.

Sirketimiz tarafindan Bagis ve Yardimlara iliskin bir politika olusturulmus, Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda yayimlanarak yatinmcilarimiza ve kamuoyuna bildirilerek
Genel Kurul onayina sunulmustur. Yil icinde kamuya yararli dernek ve vakiflara yapilan
bagis ve yardimlar hakkinda ayr bir giindem maddesi ile Genel Kurul’da bilgi verilmistir.

Genel Kurul tutanaklar ve diger belgelere Sirketimizin internet sitesinde, Kamuyu
Aydinlatma Platformunda ve Merkezi Kayit Kurulusu Elektronik Genel Kurul Sistemi
uzerinde pay sahiplerinin ve tim menfaat sahiplerinin bilgisine sunulmaktadir.



2017 yili icinde esas sozlesme degisikligi olmamistir.

26.01.2017 tarihinde yayimlanan KAP duyurusu ile; SPK'dan gerekli izinlerin alinmasi ve
Genel Kurulumuzun onaylamasi sartiyla; Sirketimiz cikarilmis sermayemize % 24,68
oraninda istirak etmis ve toplam oy haklarimzin % 22,13'Une sahip olan Anel Grup
sirketlerimizden Anel Elektrik Proje Taahhut ve Ticaret A.S. (Anel Elektrik) ile, 6102
sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 134'Uncu ve devami ilgili maddeleri, 5520 sayil
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun (KVK) 18, 19 ve 20'nci maddeleri ile isbu Yonetim Kurulu
Kararimin konusunu olusturan isleme taraf her iki sirketin de 6362 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu'na (SPKn.) tabi sirketler olmasi ve paylarinin Borsa istanbul A.S.'de
(Borsa) halka arz edilmis ve islem goruyor olmasi nedeniyle SPKn'nun 23 ve 24'Uncu
maddeleri ve ilgili sair hukumleri, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun (SPK) 28.12.2013 tarih
ve 28865 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren "Birlesme ve Boliinme
Tebligi" (11-23.2) ve SPK'nun 24.12.2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yiriirlige giren "Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar ve
Ayrilma Hakki Tebligi" (II-23.1) ile diger ilgili mevzuat hiikiimleri dahilinde, tim aktif
ve pasifimizin bir butun halinde Anel Elektrik tarafindan "devir alinmasi” suretiyle, Anel
Elektrik biinyesinde birlesilmesi ('Birlesme islemi") icin birlesme goriismelerine
baslanmistir.

Birlesme islemine iliskin olarak hazirlanan "Duyuru Metni Taslag1” Sermaye Piyasasi
Kurulunun 11-23.2 sayili teblig Ek1 de yer alan diger belgeler ile birlikte ile onaylanmasi
talebi ile 15.06.2017 tarihinde Anel Elektrik Proje Taahhut ve Ticaret A.S. tarafindan
SPK'ya sunulmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulunun I1-23.2 sayili tebligi, birlesme isleminin onaylanacagi Genel
Kurul Toplantisinin, hesap doneminin sonunu takip eden sekizinci ayin sonuna kadar
tamamlanmasi halinde en son aciklanan yillik finansal tablolarin birlesme isleminde esas
alinmasin1 hilkkme baglamaktadir. Yonetim Kurulumuz, birlesme isleminin onaylanacagi
Genel Kurul Toplantisinin, hesap doneminin sonunu takip eden sekizinci ayin sonuna
kadar tamamlanma imkan1 kalmadigi degerlendirmesini yapmis, ilgili tebligin "Genel
kurul toplantisinin bu donemin disindaki bir tarihte yapilmasi durumunda ise, en az 6
aylik faaliyet donemini kapsayacak ve finansal tablo tarihi ile Genel Kurul toplanti tarihi
arasinda alt1 aydan fazla sure gecmeyecek sekilde duzenlenecek ara donem finansal
tablolar esas alinir" hilkmii cercevesinde 30/6/2017 tarihli finansal tablolarin bagimsiz
denetimden gecirilmesine, bagimsiz denetimden gecmis alt1 aylik ara donem finansal
tablolar, s0z konusu finansal tablolar esas alinarak yeniden hazirlanacak uzman kurulus
raporu ve diger bilgi ve belgeler ile Sermaye Piyasasi Kuruluna yapilan basvurunun
glincellenmesine karar verdigini 26.07.2017 tarihinde yapmis oldugu KAP duyurusu ile
aciklamis olup, "Duyuru Metni Taslag1” Sermaye Piyasasi Kurulunun 11-23.2 sayili teblig



Ek1 de yer alan diger belgeler ile birlikte ile onaylanmasi talebi ile 29.09.2017 tarihinde
Anel Elektrik Proje Taahhut ve Ticaret A.S. tarafindan SPK'ya sunulmustur.

Sermaye Piyasast Kurulunun Anel Elektrik Proje Taahhut Tic. A.S.’ye 05.12.2017
tarihinde gonderdigi 4.12.2017 tarih ve 29833736-106.01.01-E.13527 sayili ekli
yazisinda, 11-23.2 sayili Birlesme ve Bolinme Tebligi'nin 6 nct maddesinin birinci fikrasi
uyarinca halka acik ortakliklarin taraf olduklar birlesme islemlerinde, finansal tablo
tarihi ile islemin onaylanacagi genel kurul toplanti tarihi arasinda alt1 aydan fazla siire
gecmeyecek sekilde diizenlenen ara donem finansal tablolarin esas alindigi, Teblig'in 8
inci maddesinin ikinci fikrasi geregincede Kurul tarafindan onayli duyuru metninin,
birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul toplanti tarihinden en az otuz giin 6nce
kamuya aciklanmasi gerektigi bildirilmektedir. Sermaye Piyasas1 Kurulu, 4.12.2017
tarihli yazisinda yukarida anilan mevzuat hukumleri cercevesinde, mevcut durumda
bahse konu talebin birlesme isleminde ve basvuru dosyasi ekinde Kurul incelemesine
sunulan belgelerin hazirlanmasinda esas alinan 30.06.2017 tarihli finansal tablolar
uzerinden sonuclandirilmasinin miimkiin bulunmadigini belirtmis, 29/09/2017 tarihinde
Anel Elektrik Proje Taahhut Tic. A.S. tarafindan yapilan basvurunun resen islemden
kaldirildigin1 bildirmistir. Diger taraftan, aym yazi ile ilgili mevzuat hikimleri
cercevesinde gerekli bilgi ve belgelerin hazirlanarak suresi icerisinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'na yeniden basvuruda bulunulabilecegi hususu hatirlatilmistir. Bu cercevede
Sirketimiz Yonetim Kurulu tarafindan Anel Elektrik Proje Taahhut Tic. A.S. ile
birlesilmesine iliskin olarak 2017 yili hesap donemine ait finansal tablolar ve anilan
teblig ekinde aranan diger gerekli bilgi ve belgeler ile birlesme islemine iliskin duyuru
metninin onaylanmasi icin Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvurulmasina karar verdigini
05.12.2017 tarihinde yapmis oldugu KAP duyurusuyla aciklamistir.

5. Oy Haklar ve Azlik Haklar

Sirkette oy haklarinin kullanilmasini zorlastirici uygulamalardan kacinilmakta ve her pay
sahibine, oy hakkini en kolay ve uygun bicimde kullanma firsat1 saglanmaktadir.

Genel kurul toplantilari ve bu toplantidaki karar nisabi Tirk Ticaret Kanunu
hukumlerine tabidir. Sirketimiz paylarn A grubu ve B grubu seklinde ayrilmistir. A grubu
paylarin imtiyazi1 bulunmaktadir. Genel kurul toplantilarinda A grubu bir payin on (10),
B grubu bir payin bir (1) oy hakki vardir.

Genel kurul toplantilarinda hissedarlar Sermaye Piyasasi Kurulunun vekaleten oy
kullanilmasina iliskin diizenlemeleri cercevesinde kendilerini diger hissedarlar veya
haricten tayin edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler. Sirkete hissedar olan



vekiller kendi oylarindan baska temsil ettikleri hissedarin sahip oldugu oylan
kullanmaya yetkilidirler.

Sirketimizde karsilikli istirak iliskisi bulunmamaktadir.

Azlk haklarinin mevzuat cercevesinde kullandinlmasina ozen gosterilmekte ve
getirilmis herhangi bir kisitlama bulunmamaktadir.

6. Kar Pay1 Hakki

Sirketimizin kar dagitim politikasi, Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuati ve sirket esas
sozlesmesine uygun olarak duzenlenmis ve Genel Kurulumuzca kabul edilmistir. Karin
dagitim tarihi ve sekli Sermaye Piyasasi Mevzuati gozetilerek Yonetim Kurulu’nun
onerisi Uzerine Genel Kurul tarafindan kararlastinlir.

Sirketimizin kar dagitim politikas1 Faaliyet raporumuzda ve Sirketimizin internet
sitesinde yer almaktadir.

Kar dagitim politikasi, pay sahiplerinin ortakligin gelecek donemlerde elde edecegi
karin dagitim usul ve esaslarin1 6ngorebilmesine imkan verecek aciklikta asgari bilgi
icerir. ilaveten kar dagitim politikasinda pay sahiplerinin menfaatleri ile ortaklik
menfaati arasinda dengeli bir politika izlenir.

Yonetim Kurulu’nun Genel Kurul’a karin dagitilmamasini teklif etmesi halinde, bunun
nedenleri ile dagitilmayan karin kullanim sekline iliskin bilgiye kar dagitimi ile ilgili
guindem maddesinde yer verilir.

2016 mali y1li sonunda kar dagitimi Genel Kurul onayi ile yapilmamistir.

7. Paylarin Devri

Paylarin devri konusunda Sirket esas sozlesmesinde herhangi bir kisitlama
bulunmamaktadir. Sirketimiz paylarinin devrinde Turk Ticaret Kanunu (TTK) ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu hukumlerine uygun hareket edilmektedir.



BOLUM Il - KAMUYU
AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8. Bilgilendirme Politikasi

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan Kurumsal Yonetim ilkeleri kapsaminda
olusturulan Bilgilendirme Politikasi, Sirketimiz hissedarlarinin ve tum menfaat
sahiplerinin eksiksiz bir bicimde, zamaninda ve dogru bilgi ile aydinlatilmasini amaclar.
Bu cercevede aciklanacak bilgiler ticari sir kapsaminda yer almayan bilgilerdir.
Bilgilendirme politikas1 sirket internet sitesinde yayinlanmaktadir.

Anel Telekom, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve ilgili diger mevzuat kapsaminda yapilmasi
zorunlu aciklamalarda, “Bilgilendirme Politikas1” kapsaminda yer alan araclar kullanir.
Anel Bilgilendirme Politikasinin amaci, Sirketin tabi oldugu diizenlemelerle uyumlu
olarak kamuya vyapilacak aciklamalarin pay sahipleri, yatinmcilar, calisanlar ve
misteriler olmak lzere tim menfaat sahiplerine tam, adil, dogru, zamaninda,
anlasilabilir ve kolay ulasilabilir bir sekilde eszamanli, aktif ve seffaf bir bicimde
iletisimini saglamaktir.

Kamuya yapilan her turlu aciklamadan sonra Anel internet sitesindeki bilgiler
guncellenmektedir. Anel Telekom, Sirket hakkindaki haber ve soylentileri takip ederek
Ozel Durum Aciklamalarina iliskin yukumliiliikleri kapsaminda, gerekli hallerde kamuya
aciklama yapar.

9. Sirket internet Sitesi ve icerigi

Sirket internet sitesi pay sahiplerinin, menfaat sahiplerinin ve tum kamuoyunun acik,
net ve es zamanli olarak bilgilendirilmesi amaciyla kurulmus olup, adresi
www.aneltech.com’dur. SPK Kurumsal Yonetim ilkeleri Tebli§ ve ilkelerin
uygulanmasini yonlendiren SPK karar ve duyurulan ile gerekli gorulen bilgilere Sirket
internet sitesinde yer verilmekte olup, surekli guncelleme yapilmaktadir. Sirketin
internet sitesinde kurumsal yonetim ilkelerinde belirtilen hususlara yer verilmistir.



10. Faaliyet Raporu
Sirketimiz faaliyet raporlari, kamuoyunun Sirketimiz faaliyetleri hakkinda tam ve dogru
bilgiye ulasmasin1 saglayacak sekilde Tiirk Ticaret Kanunu, Bakanlik Yonetmeligi ve

Sermaye Piyasalan Kurulu’nun vyayinlams oldugu Kurumsal Yonetim ilkelerinde
belirtilen kriterlere uygun olarak hazirlanmaktadir.

BOLUM I1l - MENFAAT
SAHIPLERI

11. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Sirketimiz ile dogrudan, sirketin faaliyetlerinde ve hedeflerine ulasmada iliskisi bulunan
menfaat sahiplerimiz; pay sahiplerimiz, yatinmcilanmz, tedarikcilerimiz,
musterilerimiz, calisanlarimiz ve toplumdaki diger cikar sahiplerimizdir.

Anel Telekom olarak yonetim kararlarini adil, seffaf, hesap verilebilir olarak almak ve
bu cercevede tiim bu gruplara kars1 sorumlulugumuzu en iyi sekilde yerine getirmek
amaclarnmizdan biridir.

ise girislerde calisan ile sirket arasinda akdedilen s6zlesme ile personelin haklari, gorev
ve yikiumlilikleri konusunda karsilikli mutabakat saglanmaktadir.

insan Kaynaklari uygulamalar1 yodnetmelikler ile belirlenmistir. Giincellenmesi
durumunda ilgili kisiler bilgilendirilmektedir.

Calisanlara yonelik olarak uygulanacak tazminat hukumleri gecerli is kanunu
kapsaminda diizenlendigi sekli ile uygulanmaktadir.

Sirketimiz, calisanlarinin haklarin1 sozlesme ve yonetmeliklerle korumaya almis olup,
korunan haklarin ihlali halinde is kanunu hukumleri uygulanir.

Pay sahipleri, yatinmcilar ve analistler Sirketin finansal raporlarina, faaliyet raporlarina
ve diger bilgilerine Sirketin internet sitesinden ulasabilmektedir.



Ayrica Yatinmar iliskileri Bolimii’ne telefon ile veya yatirimci@aneltech.com e-posta
adresi kullanilarak elektronik posta yoluyla da ulasilabilmektedir.

Menfaat sahiplerince, sirketle ilgili mevzuata aykin ve etik agidan uygun olmadigim
degerlendirdikleri islemlerin paylasilmasi icin Insan Kaynaklar1 Bolimi tarafindan
gerekli mekanizmalar olusturulmaktadir.

Calisanlara bilgi aktarimi, cesitli organizasyonlarda bir araya gelinerek veya Sirket
icerisinde kullanilan intranet sistemi vasitasiyla yapilmaktadir. Bazi onemli duyurular
ise elektronik posta yoluyla tum calisanlara iletilmektedir. Yonetici ve calisanlan
arasinda cift tarafli bilgi akisinin saglanmasi icin gerekli diizenlemeler yapilmaktadir.

Sirketimizde, yasal diizenlemelere uyumun saglanmasi ve bunun gézetimi Denetimden
Sorumlu Komite’nin, kurumsal yonetimle ilgili konularda ortaklar ve menfaat
sahiplerinden gelen sikayetlerin incelenmesi ve sonuca baglanmasi ise Kurumsal
Yonetim Komitesi’nin sorumlulugundadir.

12.Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilirm

Calisanlarin her sene strateji belirleme anketi araciligiyla sirketin stratejisinin
dolayisiyla hedeflerinin belirlenmesinde s6z sahibi olmasi saglanmaktadir. Anket
sonuclan Yonetim Sistemleri Bolumu tarafindan analiz edilerek sonuclan katilimcilarla
paylasilmaktadir. Calisan memnuniyeti icin IK siirecleri calisanlarin da goriisiine
basvurularak yenilenmektedir. Egitim ve Performans Yonetimi Siirecleri farkl
boliimlerden calisanlarimizin da dahil oldugu komitelerle yonetilmektedir.

Ortak karar alma kulturumuz sayesinde calisanlarimiz kendisini etkileyecek sureclerde
karar verme hakkini kullanmaktadir.

Ozellikle K ve ic iletisim siireclerimizin misteri (calisan) beklentilerine cevap
verebilmesi icin miisteriyi (calisan1) kararlara ortak etmenin dogru sonuca ulastiracagi

dusuncesiyle sureclerimiz gerek anketlerle gerekse calistaylarla calisanlarimizla birlikte
yonetilmektedir.

13.insan Kaynaklar Politikas1

Sirketimizin hedef ve stratejilerini gerceklestirmesine, kurumsal yetkinliklerini



arttirmasina ve deger yaratmasina katki saglayacak en onemli giicii olan calisanlarin
sirekli gelisiminin saglanmasi, insan kaynaklar politikamizin oncelikli hedeflerinden
biridir.

Anel degerlerine sahip, bizi gelecege tasiyacak, nitelikli insan giiciinii sirketimize
kazandirilmasi oncelikli olarak hedeflenmektedir. Calisanlanmizin gelisimini saglamak
ve potansiyellerini ortaya ¢ikaracaklan firsatlan yaratmak, organizasyona sagladiklar
katki ve basarilar tesvik etmek insan Kaynaklar politikasinin temelini olusturur.

Sirketimizde personel alimina iliskin olciitler yazili olarak belirlenmistir. Buna baglh
olarak calisanlarin ise girdikleri andan itibaren kariyer planlari belirlenir ve esit
kosullardaki kisilere esit firsatlar saglanmasi hedeflenir. Yil sonunda planlar ve gelinen
konum konusunda genel degerlendirmeler yapilir.

Kisisel ve mesleki yetkinliklerimizi ileriye tasiyabilmek icin kurumsal basarimzi
dogrudan etkileyecek egitimler diizenlenir.

Sirketimizde calisanlar ile iliskileri yliritmek amaciyla temsilci olarak, Gokce Babayigit,
Gulay Savasan ve Murat Akcan atanmis olup, calisanlar ile ilgili olarak alinan kararlar
veya calisanlan ilgilendiren gelismeler temsilciler araciligiyla calisanlara bildirilir.
Ayrica calisanlar ile Sirketin durumu, egitim, kariyer, saglik konularinda gorus alisverisi
yapilir.

Sirket calisanlarinin gorev tanimlari ve dagilimi ile performans ve diger kriterleri sirket
ic yonergeleri ile belirlenmis olup bu dokumanlar tum calisanlarin ulasabilecekleri bir
portalda tutulmaktadir.

360 derece performans degerlendirme, pozisyon icin gereken yetkinliklere ve belirlenen
hedeflere bagli olarak yilda bir kez yapilir. Calisanlari organizasyona sagladiklar katma
deger ve sorumluluklar dogrultusunda licretlendirmek amaclanir.

Egitim & Gelisim, Performans Yonetimi, Kariyer Yonetimi, Ucretlendirme ve diger iK
sureclerinde etnik, dil, din, irk, cinsiyet ayrnm yapilmaksizin calisanlara esit
davramlmaktadir. ilgili konularda yil icinde herhangi bir calisan tarafindan sikayette
bulunulmamistir.

Politikarmz, calisanlari ve ziyaretcileri icin glivenli bir ortam saglamaktir.

Toplu sozlesme uygulamamiz bulunmamakta olup calisanlarimiza Is Kanunu
cercevesinde tim hak ve menfaatler saglanir. Ortak karar alma kiiltliriimiiz sayesinde
calisanlanimiz kendisini etkileyecek suireclerde karar verme hakkini kullaniyor.



14. Miisteriler ve Tedarikcilerle iliskiler
Sirket, yapmis oldugu islerde misteri memnuniyetini saglayici her tiirlii tedbiri alir.

Musterinin talepleri sozlesme sartlarina uygun bicimde karsilanir ve gecikmeler sure
bitimi beklenmeksizin musteriler bilgilendirilir.

Yapilan islerde kalite standartlarina uyulur ve standardin korunmasina 6zen gosterilir.
Bu amacla sozlesme sartlarinda goriisiilerek garanti saglanir.

Misteri ve tedarikciler ile ilgili ticari sir kapsamindaki bilgilerin gizliligine 0zen
gosterilir.

15. Etik Kurallar Sosyal Sorumluluk

Sirketimiz yonetim kurulunca, sirket ve calisanlar icin etik kurallar olusturulmus olup,
etik uygulamalara dair bilgiler sirketimiz internet sitesinde kamuoyuna duyurulmustur.

Sirketimiz Etik Calisma ilkelerinde belirtilen hususlar, Sirketimiz kurumsal kiltiiriiniin
temelini olusturmaktadir.

Surdirilebilirlige verdigi deger sebebiyle Anel, 2013 yilinda Birlesmis Milletler (BM)
Kiresel isbirligi Sozlesmesi’ni imzalamistir. Anel, Kiiresel ilkeler Sozlesmesi’nde yer
alan 10 ilkeyi stratejileri ve uygulamalarinda hayata gecirirken, surekli iyilestirme ile
faaliyetlerini yurutmektedir.

2007 yiinda kurulan Celikel Egitim Vakfi, lilkemizin insan haklarina dayali kalkinmasina
hizmet eden, o6zgiivenli oldugu kadar sinirlarimi bilen, uluslararas1 basarilari olan
insanlarin  cogunlukta oldugu bir ke haline gelmesine katkida bulunmays
hedeflemektedir. Bu amacla, kendini bilen, deger bilgisine dayanarak
degerlendirebilen, degerli amaclar icin yaratici, sorumluluk sahibi insanlarin
yetismesine katkida bulunmak icin egitimin niteligini artirmaya yonelik programlar
gelistirmekte ve bunlar uygulamaktadir.



BOLUM IV - YONETIM
KURULU

16. Yonetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyelik

Yonetim Kurulu, alacag stratejik kararlarla, sirketin risk, bilylime ve getiri dengesini
en uygun duzeyde tutarak akilc1 ve tedbirli risk yonetimi anlayisiyla sirketin oncelikle
uzun vadeli cikarlarim gozeterek sirketi idare ve temsil eder.

Yonetim kurulu; sirketin stratejik hedeflerini tanimlar, sirketin ihtiyac duyacag isgiicil
ile finansal kaynaklarini belirler, yonetimin performansini denetler.

Yonetim kurulu, faaliyetlerini seffaf, hesap verilebilir, adil ve sorumlu bir sekilde
yuratur.

Sirketimizin isleri ve idaresi, Genel Kurul tarafindan secilen 7 uyeden olusan Yonetim
Kurulu tarafindan yurutulmektedir. Yonetim Kurulunda yer alan tyelerden 3 liye icrada
yer almakta olup, kalan 4 Uye icraci olmayan uyelerden olusmaktadir. Yonetim
Kurulu’muzda gorev alan iki kadin uye ile, Yonetim Kurulu’muz Kurumsal Yonetim
ilkelerinde yer verilen hedef seviyenin lizerinde, %28,57 kadin liye oranina sahipken,
yonetim kurulu icinde Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 6. maddesi uyarinca 2 Bagimsiz
Yonetim Kurulu uyesi bulunmaktadir.



Bagimsiz lyelerden her birinin bagimsizliklarina iliskin yazili beyanlari mevcuttur.

Ridvan Celikel (Anel Holding A.S. Temsilen) Baskan - (icraci)

Avniye Mukaddes Celikel Baskan Yardimcisi- (icraci)
Ahmet Biilent Batukan Uye - (icraci Olmayan)

Mahir Kerem Celikel Uye - (icraci)

Merve Sirin Celikel Tombuloglu Uye - (icraci Olmayan)

Ahmet Fatih Ediboglu Bagimsiz Uye - (icraci Olmayan)
Prof. Dr. Ahmet Miinir Ekonomi Bagimsiz Uye - (icrac1 Olmayan)

Ridvan Celikel (Yonetim Kurulu Baskani-Anel Holding A.S.’yi Temsilen)

Lisans ogrenimini Yildiz Teknik Universitesi Elektrik Mihendisligi Bolumi’nde
tamamlayan Ridvan Celikel, calisma hayatina 1975 yilinda Oneren Miihendislik’te
basladi, 1983-1985 yillan arasinda Aktek Elektrik’te ortak olarak gorev yapti. 1986
yilinda Anel Elektrik’i kuran Ridvan Celikel, halen Anel Grup bunyesindeki sirketlerde
Yonetim Kurulu Baskanligi gorevini siirdirtiyor. Ridvan Celikel, ayn1 zamanda ETMD
Elektrik Tesisat Mihendisleri Dernegi Kurucu Uyesi’dir.

Avniye Mukaddes Celikel (Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi)

Lisans o6grenimini istanbul Universitesi Kimya Muhendisligi Boliumi’nde tamamlayan
Avniye Mukaddes Celikel, 1986 yilindan bu yana Anel Grup bunyesindeki firmalarda
Yonetim Kurulu Uyeligi’nin yam sira, Destek Birimler Grup Baskanlig1 ve Celikel Egitim
Vakf1 Baskanlig1 gorevlerini de yiritiiyor.



Mahir Kerem Celikel (Yonetim Kurulu Uyesi)

1999 yilinda Robert Kolej’den mezun olan Mahir Kerem Celikel, lisans egitimini 2004
yilinda Johns Hopkins Universitesi Matematik Bilimi ve Elektrik Miihendisligi Boliimii’nde
tamamladi. 2007 yiinda Bogazici Universitesi isletme Bolumii’nde Yiiksek Lisansini,
Bogazici Universitesi’nde Tarih Yiiksek Lisansim tamamladiktan sonra Berkeley
Universitesi’nde Tarih Doktorasina basladi. 2013’de Anel Grup biinyesine katilan Mahir
Kerem Celikel, Anel Grup biinyesindeki sirketlerde Yonetim Kurulu Uyeligi gorevini
yurutuyor.

Merve Sirin Celikel Tombuloglu (Yonetim Kurulu Uyesi)

Merve Sirin Celikel Tombuloglu, 2008 yilinda Berlin Teknik Universitesi Elektrik ve
Elektronik Miihendisligi Boliimii’nden lisans, 2012 yilinda burslu olarak 6grenim gordiigi
INSEAD Universitesi’nden isletme Yiiksek Lisans derecesi almistir. is hayatina Kasim
2008’de alternatif enerji yatinmi alaninda faaliyet gosteren Hexagon Global Enerji’de
Proje Muhendisi olarak baslamistir. 2009-2011 yillar arasinda Siemens Enerji’de Ruizgar
Enerjisi biriminde Kidemli Teklif Muhendisi olarak gorev alan Merve Sirin Celikel
Tombuloglu ilerleyen senelerde birim Projeler Kalite Sorumlusu gorevini de Ustlenerek
Teklif biriminde calismistir. 2011’de Anel Grup bunyesine katilan Merve Sirin Celikel
Tombuloglu, Anel Grup biinyesindeki sirketlerde Yonetim Kurulu Uyeligi gorevini
yurutmektedir.

Ahmet Biilent Batukan (Yonetim Kurulu Uyesi)

Orta Dogu Teknik Universitesi Matematik Bolimii’nden 1976 yilinda mezun olan Ahmet
Biilent Batukan, Gazi Universitesi isletme Yonetimi’nde yiiksek lisansin1 tamamlamistir.
1976 - 1981 yillan arasinda Koc¢ Burroughs Bilgisayar Sistemleri Tic. A.S.’de Ankara
Bolgesi Satistan Sorumlu Mudur Yardimcisi, 1981 - 1988 yillar arasinda Saniva A.S.’de
(Sperry Univac) Ankara Bolge Mudiirii ve istanbul Biiyiik Bilgisayarlar Bolim Mudiiri,
1988 - 1991 yillan arasinda Kavala Grup Teleteknik A.S.’de Genel Mudur, 1991 - 1998
yillan arasinda Setus A.S.’de Kurucu Ortak ve Genel Mudur olarak gorev yaptiktan sonra
1998 - 2005 yillar1 arasinda Setkom A.S.’de yonetim kurulu lyeligi gorevini yliritmustir.
Anel Grup’ta 2005 yiindan bu yana yonetim kurulu Uyesi olarak gorevini suirdiiren Ahmet
Biilent Batukan, Anel Grup biinyesindeki sirketlerde Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev
almaktadir.

Prof. Dr. Ahmet Miinir Ekonomi (Yonetim Kurulu Bagimsiz Uyesi)

1955 yilinda istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nde yiiksek 6grenimini tamamlayan
Prof. Dr. Ahmet Munir Ekonomi, Miunih Universitesi Hukuk Fakiltesi’nde Is Hukuku bilim



dalinda doktora yapmistir. istanbul Teknik Universitesi’nden docentlik unvamm alan
Prof. Dr. Ahmet Miinir Ekonomi, daha sonra profesorliige yiikselmistir. istanbul Teknik
Universitesi’nde ve Galatasaray Universitesi Miihendislik ve Teknoloji Fakiiltesi’nde s
Hukuku dersleri vermistir. Prof. Dr. Ahmet Munir Ekonomi, Anel Grubu Sirketleri
disinda, Akbank T.A.S., Eczacibasi Holding A.S., Turk Ekonomi Bankasi A.S., Turk
Telekom A.S., PharmaVision Holding A.S, Japon Titiin Uriinleri Pazarlama A.S. ve
Unilever Holding A.S.’de damismanlik gorevlerini yiriitmektedir. Bir siire Yasar Egitim
ve Kiiltiir Vakfi Yonetim Kurulu Uyeligi yapan Prof. Dr. Ahmet Miinir Ekonomi, istanbul
Kultiir ve Sanat Vakfi, Dr. Nejat Eczacibasi Bilim ve Sanat Vakfi, istanbul Modern Sanat
Vakfi ve istanbul Modern Sanat Miizesi ile istanbul Arkeoloji Miizelerini Sevenler Dernegi
Yonetim Kurulu uyeliklerini devam ettirmektedir. Prof. Dr. Ahmet Munir Ekonomi, SPK
Kurumsal Yonetim ilkeleri kapsaminda bagimsiz lye kriterlerini tasimaktadir. Anel
Telekomunikasyon Elektronik Sistemleri Anonim Sirketi ve iliskili taraflan ile herhangi
bir iliskisi bulunmamaktadir.

Ahmet Fatih Ediboglu (Yonetim Kurulu Bagimsiz Uyesi)

Sorbonne Universitesi isletme Fakiiltesi’nde yiiksek lisansin1 tamamlayan Ahmet Fatih
Ediboglu, mesleki kariyerine 1979 yilinda Hiirriyet’te basladi. Hirriyet’te Genel Midir
Yardimcisi ve Yonetim Kurulu Uyesi olarak daha sonra da icerik ve Yatirimlar Danisman
olarak gorev yapti. Digiturk’teki gorevinin ardindan STAR TV’de Genel Mudur ve
Yonetim Kurulu Uyesi, Atv’de Genel Mudiir ve Yonetim Kurulu Uyesi, 1 Numara
Dergicilik’te Genel Miidur ve Yonetim Kurulu Uyesi, Sabah’ta Genel Miidiir ve Yonetim
Kurulu Uyesi olarak gorev yapti. Ahmet Fatih Ediboglu, Anel Grup sirketleri disinda, su
anda Midwood Stiidyolarn icraci Yonetim Kurulu Uyesidir. Ahmet Fatih Ediboglu, SPK
Kurumsal Yonetim ilkeleri kapsaminda bagimsiz Uye kriterlerini tasiyor. Anel
Telekomunikasyon Elektronik Sistemleri Anonim Sirketi ve iliskili taraflan ile herhangi
bir iliskisi bulunmamaktadir.

Yonetim Kurulu Uyeleri, 25 Agustos 2017’de yapilan Genel Kurul toplantisinda 3 yil
muddetle gorev yapmak Uzere secilmislerdir.

Bagimsiz Yonetim Kurulu lyelerimiz hari¢, diger Yonetim Kurulu iyelerimiz, Anel
Grup’un diger sirketlerinde de yonetim kurulu uyeligi yapabilmektedir.

Yonetim Kurulu iyelerimizin Sirketimize bagli diger grup sirketlerinde gorev
alabilmeleri amaciyla, Sirketimizin yillik olagan Genel Kurul toplantisinda 6102 sayili
Turk Ticaret Kanunu’nun 395 ve 396’1nc1 maddelerinde sayilan yasak ve tahditlere tabi
olmayacaklari karara baglanmistir. Bu cercevede, Yonetim Kurulu iiyeleri Genel Kurul
tarafindan karara baglanan donemde Sirket disinda baska gorevler almalarina iliskin
olarak herhangi bir sinirlamaya tabi degildir.



Yonetim Kurulu
Ridvan Celikel

Gorev Aldigi Diger Yapilar

Anel Grup Sirketlerinde Yonetim Kurulu Baskani ve Mudiirler
Kurulu Uyesi

Avniye Mukaddes Celikel

Anel Grup Sirketlerinde Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi ve
Mudurler Kurulu Uyesi

Merve $Sirin Celikel Tombuloglu

Anel Grup Sirketlerinde Yonetim Kurulu Uyesi

Ahmet Biilent Batukan

Anel Grup Sirketlerinde Yonetim Kurulu Uyesi

Mahir Kerem Celikel

Anel Grup Sirketlerinde Yonetim Kurulu Uyesi

Prof. Dr. Ahmet Miinir Ekonomi

Akbank T.A.S., Eczacibasi Holding A.S., Turk Ekonomi Bankasi
A.S., Turk Telekom A.S., PharmaVision Holding A.S, Japon
Tiitiin Uriinleri Pazarlama A.S. ve Unilever Holding A.S.'de

Danisman.

Ahmet Fatih Ediboglu Midwood Stiidyolan icrac1 Yonetim Kurulu Uyesi

17. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

Sirket ana sozlesmemizde de belirtildigi lizere sirket isleri muameleleri lizum
gosterdikce Yonetim Kurulu toplanir. Toplantilara cagri, telefon ve elektronik posta
araciligiyla yapilmaktadir. Toplant1 giindemi oneri sahibi Yonetim Kurulu lyesinin talebi
dogrultusunda Yonetim Kurulu Baskani ile gorisiilerek belirlenmektedir.

Toplanti gundemi ve gundeme iliskin dokumanlar, Yonetim Kurulu sekreteryasi
tarafindan hazirlanmakta ve gundem konusuna gore uyelerin konuyu inceleme ve
degerlendirmelerine imkan verecek bir siire oncesinde birer dosya seklinde lyelere
ulastirilmaktadir.

2017 yiinda Yonetim Kurulu 27 adet toplant1 yapmis ve bu toplantilara katilim oram
%99 duzeyinde gerceklesmistir.

Toplantilarin tamaminda kararlar mevcudun oybirligi ile alinmis oldugundan, karar
zaptina gecirilen bir kars1 gorus bulunmamaktadir. Ancak boyle bir durumun olusmasi
halinde bu goruslere iliskin gerekli tum hususlar zabitlara kaydedilecektir.

Yonetim Kurulu, sirket ile pay sahipleri arasinda etkin iletisimin saglanmasinda,
yasanabilecek anlasmazliklarin giderilmesinde ve cozume ulastinlmasinda oncu rol
oynar ve bu amaca yonelik olarak Kurumsal Yonetim Komitesi ve Yatirimci iliskileri
Boliimii ile yakin isbirligi icerisinde olur.




Yonetim Kurulu, yilda en az bir kez risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemlerinin etkinligini
gozden gecirir. Ic denetim sisteminin isleyisi ve etkinligi hakkinda faaliyet raporunda
bilgi verilir.

imza yetkisine sahip Yoneticilerin yetkileri net bir bicimde aynstinlmistir ve bu ayirnm
yazili olarak imza sirkulerinde duzenlenmistir. Sirkette hic kimse tek basina sinirsiz
karar verme yetkisi ile donatilmamistir.

Yonetim Kurulu en az uyelerinin yansindan bir fazlasinin hazir bulunmasi ile toplanir.
Yonetim kurulumuz Turk Ticaret Kanunu ve sirket ana sozlesmesinde belirtilen esaslar
cercevesinde toplanmakta ve toplantiya katilanlarin cogunlugu ile karar almaktadir.

Sirket Yonetim Kurulu Uyelerinin faaliyet donemi icinde yapilan toplantilara katilmaya
ve gorus bildirmeye o0zen gostermektedirler. Toplantiya katilamayan ancak goruslerini
yazili olarak gonderen liyelerin gorisleri diger uyelere bildirilir.

Sirketimizin Yonetim Kurulu kararlan ve her turlu iliskili taraf islemleri kararn Kurumsal
Yonetim ilkelerine uygun olarak bagimsiz liyelerin cogunlugunun onayi ile alinmaktadir.
Donem icinde yapilan toplantilarda Yonetim Kurulu kararlarina iliskin karsi oy kullanan
uyemiz bulunmamaktadir.

Kurul uyelerinin esitlik halinde oy hakki ve / veya veto yetkileri bulunmamaktadir.
Yonetim Kurulu baskan1 da dahil olmak Uzere yonetim kurulu Uyelerinden her biri bir
oya sahiptir ve hicbir Giyenin agirlikli oyu yoktur.

Sirketimiz Yonetim Kurulu Baskani Anel Holding A.5. olup, Ridvan Celikel tarafindan
temsil edilmektedir. Icranin basinda ise Ridvan Celikel kisisel olarak yer almaktadir.

Sirketimiz yonetim kurulu uyeleri ve yonetimde soz sahibi personel, gorevleri
esnasindaki kusurlan ile sirkette sebep olacaklan zararlara karst 25 milyon dolar
tutarinda sigorta ile guvence altina alinmislardir.

18. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yap1 ve
Bagimsizlig

Sirketimizde mevcut Denetimden Sorumlu Komite, Kurumsal Yonetim Komitesi, Riskin
Erken Saptanmasi Komitesi ve Kurumsal Yonetim Komitesine bagli Aday Gosterme
Komitesi ve Ucret Komitesi faaliyetlerine 2017 yilinda da devam etmistir. Komitelerin
faaliyetleri ve calisma esaslari ana hatlanyla Sirket internet sitesinde kamuya
aciklanmistir.



S0z konusu komitelerden, Denetimden Sorumlu Komite yilda alt1 kere, Kurumsal
Yonetim Komitesi yilda iki kere, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ise yilda alt1 kere
toplanmaktadir ve Komite toplant1 tutanaklann Sirketimiz Yonetim Kurulu’na
iletilmektedir.

Komitelerin gorevlerini yerine getirmeleri icin gereken her turlu kaynak ve destek
yonetim kurulu tarafindan saglanir. Komiteler, gerekli gordiikleri kisiyi toplantilarina
davet edebilir ve goruslerini alabilir.

Komiteler, faaliyetleriyle ilgili olarak ihtiyac gordikleri konularda bagimsiz uzman
goruslerinden yararlanmir. Komitelerin ihtiyac duyduklarnn danmismanlik hizmetlerinin
bedeli sirket tarafindan karsilanir. Ancak bu durumda hizmet alinan kisi/ kurulus
hakkinda bilgi ile bu kisi/kurulusun sirket ile herhangi bir iliskisinin olup olmadig
hususundaki bilgiye faaliyet raporunda yer verilir.

Komitelerin mevcut yapilanmasinda bir Yonetim Kurulu Uyesi birden fazla komitede yer
almaktadir.

Komitelerimizin lyeler itibariyle dagilimi asagidadir;

Kurumsal Yonetim Komitesi Ad Soyad Stati

Prof. Dr. Ahmet Minir Ekonomi Bagimsiz Uye
Ahmet Fatih Ediboglu Bagimsiz Uye

Denetimden Sorumlu Komite Ad Soyad Statii

Baskan Prof. Dr. Ahmet Miinir Ekonomi  Bagimsiz Uye

Uye Ahmet Fatih Ediboglu Bagimsiz Uye



Riskin Erken Saptanmasi Ad Soyad

Komitesi

Prof. Dr. Ahmet Munir Ekonomi Bagimsiz Uye

Uye Ahmet Fatih Ediboglu Bagimsiz Uye

Yonetim Kurulu’nda olusturulan komitelerin, faaliyetlerini yerini getirirken takip
ettikleri prosedurlere iliskin bilgilere sirketin internet sitesinde yer verilmektedir.

18. 1. Denetimden Sorumlu Komite

Denetimden Sorumlu Komite Uyeleri Yonetim Kurulumuzun bagimsiz iki Uyesinden
olusmakta olup, Sn. Prof. Dr. Ahmet Munir Ekonomi Komite Baskani ve Sn. Ahmet Fatih
Ediboglu Komite Uyesi olarak gorev yapmaktadir.

Denetimden Sorumlu Komite, Sirketin muhasebe sistemi, finansal bilgilerinin kamuya
aciklanmasi, bagimsiz denetimi ve sirketin i¢ kontrol ve i¢c denetim sisteminin isleyisinin
ve etkinliginin gbzetimini yapar. Bagimsiz denetim kurulusunun secimi, bagimsiz
denetim sozlesmelerinin hazirlanarak bagimsiz denetim siirecinin baslatilmas1 ve
bagimsiz denetim kurulusunun her asamadaki calismalann denetimden sorumlu
komitenin gozetiminde gerceklestirilir. Sirketin hizmet alacagi bagimsiz denetim
kurulusu ile bu kuruluslardan alinacak hizmetler denetimden sorumlu komite tarafindan
belirlenir ve Yonetim Kurulunun onayina sunulur.

Sirketin muhasebe ve ic kontrol sistemi ile bagimsiz denetimiyle ilgili olarak sirkete
ulasan sikayetlerin incelenmesi, sonuca baglanmasi, sirket calisanlarinin, sirketin
muhasebe ve bagimsiz denetim konularindaki bildirimlerinin gizlilik ilkesi cercevesinde
degerlendirilmesi konularinda uygulanacak yontem ve kriterler denetimden sorumlu
komite tarafindan belirlenir. Denetimden sorumlu komite, kamuya aciklanacak yillik ve
ara donem finansal tablolarin sirketin izledigi muhasebe ilkeleri ile gercege
uygunluguna ve dogruluguna iliskin degerlendirmelerini, sirketin sorumlu yoneticileri ve
bagimsiz denetcilerinin gorislerini alarak kendi degerlendirmeleriyle birlikte yonetim
kuruluna yazili olarak bildirir.



18. 2. Kurumsal Yonetim Komitesi

Kurumsal Yonetim Komitesi’nde uyeleri Yonetim Kurulumuzun bagimsiz iyesi Sn. Prof.
Dr. Ahmet Miinir Ekonomi Komite Baskani, Yonetim Kurulumuzun bagimsiz lyesi Sn.
Ahmet Fatih Ediboglu Komite Uyesi ve Yatinmc iliskileri Yoneticisi Sn. Semra Caglar
Komite Uyesi olarak gorev yapmaktadir.

Sirkette kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigini, uygulanmiyor ise
gerekcesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen cikar
catismalarm tespit eder ve yonetim kuruluna kurumsal Yonetim uygulamalarini
iyilestirici tavsiyelerde bulunur ve yatinmai iliskileri bolumunun calismalarin gozetir.
Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi faaliyetleri, Kurumsal Yénetim Komitesi
altinda surdurulur.

18. 3. Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Yonetim Kurulumuzun bagimsiz iki Uyesinden
olusmakta olup, Sn. Prof. Dr. Ahmet Munir Ekonomi Komite Baskani ve Sn. Ahmet Fatih
Ediboglu Komite Uyesi olarak gorev yapmaktadir.

Sirketin varligini, gelismesini ve devamin tehlikeye diisiirebilecek risklerin erken
teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli onlemlerin alinmasi ve riskin yonetilmesi
amaciyla calismalar yapmakla sorumlu olup, risk Yonetim sistemlerini en az yilda bir
kez gozden gecirir.

Yonetim Kurulumuzda 2 adet Bagimsiz Yonetim Kurulu lyesi nedeniyle, Bagimsiz
Yonetim Kurulu uyelerimiz birden fazla komitede gorev almaktadir.

19. Risk Yonetim ve ic Kontrol Mekanizmasi

Sirketimizce mevcut ve potansiyel riskleri olcmek ve bunlar icin gerekli onlemleri almak
icin ic denetim ve risk kontrol mekanizmalar belirlenmis ve yonetim kurulumuzca kabul
edilerek uygulanmaya baslamistir.

Yonetim Kurulunca kabul edilen i¢c denetim yonetmeligine gore i¢c denetimin amaci,
Sirketimizin her tiirlii etkinligini denetlemek, gelistirmek, iyilestirmek ve gruba deger
katmak amaciyla, bagimsiz ve tarafsiz bir sekilde glivence ve danismanlik hizmeti
vermektir. Genel Miidirliik, Risk Yénetimi, ic Kontrol ve Yonetim Siirecleri’nin etkinligi



ve verimliliginin degerlendirilmesi ve gelistirilmesi icin sistematik yaklasimlar
gelistirerek sirketin amaclarinin gerceklestirilmesine yardimci olur.

ic Denetim Etkinliklerinin kapsami asagidaki sekilde belirlenmistir:
1. Sirketin tum islem ve etkinlikleri denetim kapsamina dahildir.

2. Denetim Grubu’nun etkinlikleri sirketin Risk Yonetimi, ic Kontrol ve Yonetim
Sirecleri’nin Yonetim Kurulu’nca belirlenen yapiya uygun ve yeterli olup olmadiginin
ve diizenli isleyip islemediginin asagidaki konular cercevesinde belirlenmesini icerir:

a) Sirketin etkinliklerini olumsuz etkileyebilecek tum finansal ve operasyonel risklerin
dogru bicimde tanimlanmasi ve etkin bir sekilde yonetilmesi,

b) Denetim kapsamina giren konularda ilgili birimler ve subeler ile etkili iletisim
kurulmasi,

c) Sirketin etkinlikleri acisindan onemli finansal, yonetsel ve operasyonel bilgilerin
dogru, glivenilir ve glincel olmasi,

¢) Tum sirket calisanlarinin etkinliklerinin Sirket Politikalar, usul ve esaslar, etik
kurallar, Standartlar ve ilgili yasal duzenlemeler ile hukuk kurallarina uygun olmasi,

d) Sirketin tiim kaynaklarinin elde edilmesinde ve kullanilmasinda etkinligin saglanmasi,
e) Sirketin i¢ kontrol surecinde surekli bir kalite ve iyilestirme cabasinin gelistirilmesi,

f) Sirket calismalarini etkileyen onemli yasal ve duzenleyici konularin ilgili birim ve
subelere yonlendirildiginin izlenmesi,

g) Denetimler sirasinda yonetsel kontrol, verimlilik ve sirketin kurumsal kimligine iliskin
konularda elde edilecek onemli bulgularin, uygun yonetim kademeleri ile gorusulerek
degerlendirilmesi.



20. Sirketin Stratejik Hedefleri

26.01.2017 tarihinde yayimlanan KAP duyurusu ile; SPK'dan gerekli izinlerin alinmasi ve
Genel Kurulumuzun onaylamasi sartiyla; Sirketimiz cikarilmis sermayemize % 24,68
oraninda istirak etmis ve toplam oy haklarimizin % 22,13'Une sahip olan Anel Grup
sirketlerimizden Anel Elektrik Proje Taahhut ve Ticaret A.S. (Anel Elektrik) ile, tum
aktif ve pasifimizin bir butun halinde Anel Elektrik tarafindan "devir alinmasi” suretiyle,
Anel Elektrik biinyesinde birlesilmesi ("Birlesme islemi") icin birlesme gériismelerine
baslanmistir ve birlesme islemine iliskin olarak hazirlanan "Duyuru Metni Taslagr”
Sermaye Piyasasi Kurulunun 11-23.2 sayili teblig Ek1 de yer alan diger belgeler ile birlikte
ile onaylanmasi talebi ile 15.06.2017 tarihinde Anel Elektrik Proje Taahhut ve Ticaret
A.S. tarafindan SPK'ya sunulmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulunun 11-23.2 sayili tebligi, birlesme isleminin onaylanacagi genel
kurul toplantisinin, hesap doneminin sonunu takip eden sekizinci ayin sonuna kadar
tamamlanmasi halinde en son aciklanan yillik finansal tablolarin birlesme isleminde esas
alinmasini hilkkme baglamaktadir. Yonetim Kurulumuz, birlesme isleminin onaylanacagi
genel kurul toplantisinin, hesap doneminin sonunu takip eden sekizinci ayin sonuna
kadar tamamlanma imkan1 kalmadigi degerlendirmesini yapmis, ilgili tebligin "Genel
kurul toplantisinin bu donemin disindaki bir tarihte yapilmas1 durumunda ise, en az 6
aylik faaliyet donemini kapsayacak ve finansal tablo tarihi ile genel kurul toplanti tarihi
arasinda alt1 aydan fazla sure gecmeyecek sekilde duzenlenecek ara donem finansal
tablolar esas alinir" hilkmii cercevesinde 30/6/2017 tarihli finansal tablolarin bagimsiz
denetimden gecirilmesine, bagimsiz denetimden gecmis alt1 aylik ara donem finansal
tablolar, soz konusu finansal tablolar esas alinarak yeniden hazirlanacak uzman kurulus
raporu ve diger bilgi ve belgeler ile Sermaye Piyasasi Kuruluna yapilan basvurunun
giincellenmesine karar verdigini 26.07.2017 tarihinde yapmis oldugu KAP duyurusu ile
aciklamis olup, "Duyuru Metni Taslag1" Sermaye Piyasast Kurulunun 11-23.2 sayili teblig
Ek1 de yer alan diger belgeler ile birlikte ile onaylanmasi talebi ile 29.09.2017 tarihinde
Anel Elektrik Proje Taahhut ve Ticaret A.S. tarafindan SPK'ya sunulmustur.

Sermaye Piyasast Kurulunun Anel Elektrik Proje Taahhut Tic. A.S.’ye 05.12.2017
tarihinde gonderdigi 4.12.2017 tarih ve 29833736-106.01.01-E.13527 sayili ekli
yazisinda, II-23.2 sayili Birlesme ve Bolinme Tebligi'nin 6 nct maddesinin birinci fikrasi
uyarinca halka acik ortakliklarin taraf olduklan birlesme islemlerinde, finansal tablo
tarihi ile islemin onaylanacagi genel kurul toplanti tarihi arasinda alt1 aydan fazla siire
gecmeyecek sekilde diizenlenen ara donem finansal tablolarin esas alindigi, Teblig'in 8
inci maddesinin ikinci fikras1 geregincede Kurul tarafindan onayli duyuru metninin,
birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul toplanti tarihinden en az otuz giin 6nce
kamuya aciklanmasi gerektigi bildirilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu, 4.12.2017
tarihli yazisinda yukarida anilan mevzuat hiukumleri cercevesinde, mevcut durumda
bahse konu talebin birlesme isleminde ve basvuru dosyasi ekinde Kurul incelemesine



sunulan belgelerin hazirlanmasinda esas alinan 30.06.2017 tarihli finansal tablolar
tizerinden sonuclandirilmasinin miimkiin bulunmadigini belirtmis, 29/09/2017 tarihinde
Anel Elektrik Proje Taahhut Tic. A.S. tarafindan yapilan basvurunun resen islemden
kaldirnldigin1 bildirmistir. Diger taraftan, aym yazi ile ilgili mevzuat hiikiimleri
cercevesinde gerekli bilgi ve belgelerin hazirlanarak suresi icerisinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'na yeniden basvuruda bulunulabilecegi hususu hatirlatilmistir. Bu cercevede
Sirketimiz Yonetim Kurulu tarafindan Anel Elektrik Proje Taahhut Tic. A.S. ile
birlesilmesine iliskin olarak 2017 yili hesap donemine ait finansal tablolar ve anilan
teblig ekinde aranan diger gerekli bilgi ve belgeler ile birlesme islemine iliskin duyuru
metninin onaylanmasi icin Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvurulmasina karar verdigini
05.12.2017 tarihinde yapmis oldugu KAP duyurusuyla aciklamistir.

2018 yili icerisinde Anel Elektrik Proje Taahhut ve Ticaret A.S. (Anel Elektrik) ile, tim
aktif ve pasifimizin bir butun halinde Anel Elektrik tarafindan "devir alinmasi” suretiyle,
Anel Elektrik blinyesinde birlesilmesi isleminin onayinin alinarak, Genel Kurul onayina
sunulmasi hedeflenmektedir.

21. Mali Haklar

Sirketimizde Yonetim Kurulu Uyelerinin ve Ust Diizey Yoneticilerin Ucretlendirmesi,
2012 yilinda Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis olan ”Yénetim Kurulu Uyelerinin ve
Ust Diizey Yoneticilerin Ucretlendirme Esaslari”’na gore yapilmakta olup, bu esaslarin
amaci; ucretlendirme ile ilgili uygulamalarin, ilgili mevzuat ile Sirket’in faaliyetlerinin
kapsami ve yapisi, uzun vadeli hedefleri ve stratejileri, etik degerleri, ic dengeleri ile
uyumlu olmasi yoniinde planlanmp yiiriitiilmesini ve yonetilmesini saglamaktir. ilgili
esaslara Sirket internet sitesinde yer verilmistir.

25 Agustos 2017 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurulumuzda, Yonetim Kurulu
uyelerimize verilecek huzur haklari ayr bir gindem maddesi olarak gorusulerek yeniden
karara baglanmistir.

Kurumsal Yonetim ilkeleri uyarinca Yonetim Kurulu lyeleri yaninda, Sirket Ust diizey
yoneticilerine verilen licretler ile saglanan diger tim menfaatler de yillik faaliyet
raporu vasitasiyla kamuya aciklanmaktadir.

Bagimsiz yonetim kurulu lyelerinin lcretlendirilmesinde kar pay1, pay opsiyonlar veya
sirketin performansina dayali odeme planlann kullanmilmaz. Tum Yonetim Kurulu
uyelerine Genel Kurul’da belirlenen tutar ve surede aylik huzur hakki alirlar. Bu ucretler
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyelerinin bagimsizliklarim etkilemeyecek diizeydedir ve
sirketin performansina dayali olarak belirlenmemektedir.



Sirket Ust diizey yoneticilerine yapilan édemeler aylik iicretlerden olusmaktadir. Ust
diizey yoneticilere verilecek licretler, unvan ve yapilan isin 6zelligi, liyakat, deneyim,
performans ve Sirket’in mali durumu goz onunde bulundurularak belirlenir.

2017 wili icinde Yonetim Kurulu lyelerine verilen lcret ve saglanan diger tim
menfaatler toplami 235.871_TL olmustur.

Sirketimizde herhangi bir Yonetim Kurulu Uyesine ve yoneticilerine bor¢ verilmemekte,
kredi kullandinlmamakta, Uciincl bir kisi araciligiyla sahsi kredi adi altinda kredi
kullandinlmamakta veya lehine kefalet gibi teminatlar verilmemektedir.



SORUMLULUK BEYANI

FINANSAL TABLO VE FAALIYET RAPORLARININ KABULUNE iLiSKIN YONETIM KURULUNUN
KARAR TARIHi: 12.03.2018
KARAR SAYISI: 03

SERMAYE PIYASASI KURULUNUN "SERMAYE PIYASASINDA FiNANSAL RAPORLAMAYA iLISKIN
ESASLAR TEBLIGI"NIN IKINCIi BOLUMUNUN 9. MADDESI GEREGINCE SORUMLULUK BEYANI

a) Anel Telekomunikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin (Sirket)
31.12.2017 tarihi itibanyla hazirlanmis finansal durum tablosunu, bu tarihte sona eren hesap
donemine ait kar veya zarar tablosunu ve bu doneme ait faaliyet raporu tarafimizca
incelenmistir.

b) Sirket'teki gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugumuz bilgiler cercevesinde, mali tablolar
ile raporun onemli konularda gercege aykin bir aciklama, ya da agiklamanin yapildigi tarih
itibaryla yamltic1 olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermemektedir.

c) isletmedeki gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugumuz bilgiler cercevesinde, Teblig
uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin, konsolidasyon kapsamindakilerle birlikte, isletmenin
aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarari ile ilgili gercegi diiriist bir bicimde yansittig
ve faaliyet raporunun isin gelisimi ve performansini ve konsolidasyon kapsamindakilerle birlikte
isletmenin finansal durumunu, kars1 karsiya olunan onemli riskler ve belirsizliklerle birlikte,
diirlistce yansittigi hususlarini bilgilerinize sunarz.

Saygilarimizla,
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A. Mukaddes Celikel Cem Ozsen
Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi Mali Isler ve Finans Direktoru



Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri
Sanayi ve Ticaret
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31 Aralik 2017
Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine
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Bagimsiz Denetim Raporu
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Bu rapor, bagimsiz denetim raporu, finansal
tablolar ve 56 sayfa tamamlayici dipnotlarindan
olusmaktadir






Bagimsiz Denet¢i Raporu

Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na,

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriig

Anel Telekomiinikasyon FElektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”) ve bagh
ortakligmin (birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayn1
tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide
ozkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak tizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarin1 denetlemis
bulunuyoruz.

Goriiglimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide
nakit akiglarmi, Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege
uygun bir bi¢imde sunmaktadir.

Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak
yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Konsolide
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar: bdliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmustir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal
tablolarm bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
goriisiimiiziin olugturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

Dikkat Cekilen Husus

2 Haziran 2017 tarihinde yapilan yonetim kurulunda alinan karar uyarinca Grup’un faaliyetlerinin tiim aktif ve
pasifi ile bir biitiin halinde Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S.’ye devrolunmasina karar verilmistir.
Bu birlesme isleminin Sirketin 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal tablolari iizerinden 2018 yili igerisinde
gerceklesmesi planlanmaktadir. Ancak, bu husus goriisiimiizii etkilememektedir.

Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konular1, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardwr. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetimi ¢ercevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr bir goriis bildirmemekteyiz.

Ozkaynak yéntemi ile degerlenen yatinmlar

Ozkaynak yontemi ile finansal tablolara alinan istirakler ilgili muhasebe politikalar1 ve kullanilan nemli
muhasebe tahminlerinin detay1 i¢in Dipnot 2’ye bakmniz:

Kilit denetim konusu Konunun denetimde nasil ele alindig1

Sirket’in, 47.098.940 TL olan toplam varliklarmm | BY fﬂand? uyguladigumiz denetim prosediirlerimiz
45.280.729 TL’lik kismimni “Ozkaynak Y dntemiyle asagidakileri igermektedir:
Degerlenen Yatirimlar” olusturmaktadir. Bu tutarin




tamami ise Anel Yap1 Gayrimenkul Anonim Sirketi
(Anel Yapi1 Gayrimenkul)’nde sahip olunan
%47,5’lik paydan gelmektedir. Zira, Anel Yap1
Gayrimenkul’un  denetimi  de  tarafimizca
yiiriitilmiistiir.

Anel Yap1 Gayrimenkul’un sahip oldugu yatirim
amach gayrimenkullerin gercege uygun degeri
197.920.000 TL olarak tespit edilmistir. Bu yatirim
amacl gayrimenkullerin gercege uygun degerinin
tespiti i¢in Grup bu konuda uzman bagimsiz
degerleme sirketleri ile galigmaktadir.

Yatrim amaglt gayrimenkullerin gergege uygun
degerinin  tespitinde  kullanilan  degerleme
yontemlerinin 6nemli tahmin ve varsayimlar
icermesi sebebi ile bu konu kilit denetim
konularindan biri olarak belirlenmistir.

- Anel Yapr'min sahip oldugu yatrim amach
gayrimenkullerin finansal durum tablosunda yer
alan gercege uygun degerinin en dogru sekilde
belirlenebilmesi i¢in SPK lisansli bir degerleme
kurulusundan 2 Subat 2018 tarihli degerleme
raporu almmustir. Degerlemeyi yapan Kkisilerin
yetkinligi ve tarafsizlig1 sorgulanmistir.

- Degerlemeye konu edilen gayrimenkullerin
sahiplik oranlar1 kontrol edilmistir.

- Gayrimenkullerin bulundugu yerlerde bulunan
ve emsal teskil edebilecek gayrimenkullerin
metrekare bazinda degerleri incelenmistir.

- Degerleme raporunda kullanilan varsayimlarin
makul olup olmadig1 tarafimizca
degerlendirilmistir.

- Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
muhasebelestirilmesinde  6zkaynak yodnteminin
dogru uygulanip uygulanmadigmin  kontrol
edilmesi ve ilgili finansal tablo  dipnot
aciklamalarmin yeterliligi degerlendirilmistir.

Diger Husus

Grup’un 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolari bagka bir bagimsiz
denetci tarafindan denetlenmis ve 10 Mart 2017 tarihinde bu konsolide finansal tablolara iligkin olumlu goriis
bildirilmistir.

Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarm TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanliglik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli
gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide Finansal tablolar1 hazirlarken ydnetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasimi
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grupun finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli bir yanlislik igerip
icermedigine ilisgkin makul giivence elde etmek ve goriisimiizii igeren bir bagimsiz denetg¢i raporu
diizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitiilen bir denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli
bir yanhsligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanlsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide finansal tablolara
istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi makul 6l¢lide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak
kabul edilir.



SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz
denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanliglik" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorilisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli
onemli bir yanlislig1 tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanhishg: tespit edememe riskinden
yiiksektir.

o Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Y 6netim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
yonetimce isletmenin siirekliligi esasini kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis diginda bir
gorlis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona
erdirebilir.

o Konsolide finansal tablolarmn, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarm, temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

. Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup icerisindeki isletmelere veya
faaliyet boliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Grup
denetiminin yonlendirilmesinden, godzetiminden ve yiiriitiilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim
goriisiinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini {ist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar1 ve -
varsa- ilgili dnlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya ag¢iklamanin doguracagi
olumsuz sonuclarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agsacagmmm makul sekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.



B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398 inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin
Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 12 Mart 2018 tarihinde Grup’un Y 6netim Kurulu’na
sunulmustur.

2) TTK’nin 402 nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarmca Grup’un 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter
tutma diizeninin, konsolide finansal tablolarm, TTK ile Grup esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iligskin
hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamigtir.

3) TTK’nin 402 nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member of KPMG International Cooperative

Hatice Nesrin Tuncer, SMMM
Sorumlu Denetgi

12 Mart 2018
Istanbul, Tiirkiye



ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHi iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz
Denetim'den Ge¢mis

Bagimsiz
Denetim'den Ge¢mis

Dipnot Cari Déonem Onceki Dénem
VARLIKLAR
Dénen Varliklar 1.651.898 2.459.828
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 732.819 1.099.635
Finansal Yatirimlar 6 7.922 6.505
Ticari Alacaklar 13.593 389.721
-ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 7,26 - 370.711
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 13.593 19.010
Diger Alacaklar 496.178 459.897
-iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 8,26 496.178 459.897
Stoklar 9 222.961 288.157
Pesin Odenmis Giderler 10 3.955 22.472
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar 24 378 -
Diger Donen Varliklar 16 174.092 193.441
Duran Varhklar 45.447.042 47.498.606
Finansal Yatirimlar 6 - 125.000
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 11 45.280.729 47.180.787
Maddi Duran Varliklar 12 13.120 20.719
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 152.630 171.231
Pesin Odenmis Giderler 10 177 511
Ertelenmis Vergi Varligi 24 386 358
TOPLAM VARLIKLAR 47.098.940 49.958.434

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHi iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz
Denetim'den Ge¢mis

Bagimsiz
Denetim'den Ge¢mis

Dipnot Cari Donem Ge¢mis Donem

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4.285.552 5.102.656
Ticari Borglar 29.746 147.027
-liskili Taraflara Ticari Borglar 7,26 571 51.054
-iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 29.175 95.973
Diger Borglar 26.102 326.735
-Iliskili Taraflara Diger Borglar 8,26 - 300.984
-liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 8 26.102 25.751
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlardan Yiikiimliilikler 11 135.947 -
Ertelenmis Gelirler 10 - 3
Donem Kari Vergi Yikimlalagia 24 - -
Kisa Vadeli Karsiliklar 15 4.093.757 4.628.891
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 21.541 33.848
Diger Borglar 21.541 33.848
-ligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 8 21.541 33.848
TOPLAM YUKUMLULUKLER 4.307.093 5.136.504
OZKAYNAKLAR 42.791.847 44.821.930
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 42.791.844 44.821.928
Odenmis Sermaye 17 50.000.000 50.000.000
Paylara iliskin Primler (iskontolar) 17 130.319 130.319
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 89.747
-Yabanci Para Cevrim Farklari 17 - 89.747
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 17 1.286.260 1.286.260
Diger Yedekler 17 6.698.160 6.698.160
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 17 (13.292.811) (11.797.711)
Net Donem Kar1 veya Zarari 25 (2.030.084) (1.584.847)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 17 3 2
TOPLAM KAYNAKLAR 47.098.940 49.958.434
0 0

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYi VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

Dipnot Bagimsiz Denetim'den Ge¢mis
Cari Dénem Onceki Dénem
01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 18 29.541 49.982
Satiglarin Maliyeti 18 (74.340) (368.846)
BRUT KAR/(ZARAR) (44.799) (318.864)
Genel Yonetim Giderleri 19 (546.417) (674.037)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21 931.935 1.416.255
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 21 (306.884) (1.493.815)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 33.835 (1.070.461)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 22 4.574 259.674
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 22 (125.000) (648.546)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan (Zararlarindan) Paylar 11 (2.036.005) (250.717)
FINANSMAN GELIRi GIDERiI ONCESi FAALIYET KARI / (ZARARI) (2.122.596) (1.710.050)
Finansman Gelirleri 23 148.760 367.382
Finansman Giderleri (-) 23 (56.275) (240.243)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/(ZARARI) (2.030.111) (1.582.911)

-Dénem Vergi Gelir/(Gideri) 24 - -

-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 24 28 (1.937)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) (2.030.083) (1.584.848)
DONEM KARI (ZARARI) (2.030.083) (1.584.848)
Doénem Karmin (Zararimn) Dagilhim
Kontrol Giicli Olmayan Paylar 17 1 (1)
Ana Ortaklik Paylar 25 (2.030.084) (1.584.847)
Pay Basina Zarar
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Zarar 25 (0,0406) (0,0317)
- Sulandirilmis Pay Basina Zarar 25 (0,0406) (0,0317)

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
01 OCAK-31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

Bagimsiz Denetim'den Ge¢mis

Cari Donem
01.01.-31.12.2017

Onceki Dénem
01.01.-31.12.2016

DONEM KARI/(ZARARI) (2.030.083) (1.584.848)
DIGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar

Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1 (Kayiplarr)

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire

Iliskin Vergiler

Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - 12.373
Yabanci Para Cevrim Farklari - 12.373
Yabanci Para Cevrim Farklarindan Kazanglar (Kayiplar) - -
DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) - 12.373
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (2.030.083) (1.572.475)
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi

Kontrol Giicii Olmayan Paylar 1 (1)
Ana Ortaklik Paylar (2.030.084) (1.572.474)

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SiISTEMLERI SANAYi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

01.01-31.12.2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetim'den
Gecmis

Bagimsiz Denetim'den
Gegmis

Dipnot Cari Donem Onceki Dénem

01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (443.727) 952.394
Dénem (Zarari) 25 (2.030.083) (1.584.848)
Dénem Net (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 1.557.020 884.237
Amortisman ve itfa Gideri ile flgili Diizeltmeler 12,13 26.200 48.217
Karsiliklar ile flgili Diizeltmeler (535.134) 739.719
-Dava ve/veya Ceza Karsiliklari (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 15 (535.134) 739.719
Finansman gelirleri/(giderleri),net (92.485) (127.139)
-Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler 23 (148.760) (367.382)
-Faiz Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 23 56.275 240.243
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler (2.538) (1.121)
Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) ile ilgili Diizeltmeler (2.538) (1.121)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Dagitilmamigs Karlari ile ilgili Diizeltmeler 11 2.036.005 250.717
Istiraklerin Dagitilmanus Karlari ile flgili Diizeltmeler 11 2.036.005 250.717
Vergi (Geliri) Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 24 (28) 1.937
Finansal yatirimlarin Deger Diisiikliigii ile Ilgili Diizeltmeler 22 125.000 -
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile ilgili
Diizeltmeler - (28.093)
-Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile
ilgili Diizeltmeler - (28.093)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 29.336 1.653.005
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler 376.128 (17.233)
-iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 7,26 370.711 (10.590)
-iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 7 5417 (6.643)
Faaliyetlerle flgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler (36.281) 1.231.302
-Iligkili Taraflardan Faaliyetlerle lgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 8,26 (36.281) 1.231.302
Stoklardaki Azahislar (Artislar) le ilgili Diizeltmeler 9 65.196 81.393
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 10 18.849 (14.148)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler (98.514) 5.327
-iligkili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 7,26 (50.483) 40.982
-iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalig) 7 (48.031) (35.655)
Faaliyetler ile {lgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler (296.042) 366.364
-Iligkili Taraflara Faaliyetlerle lgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 8,26 (300.984) 300.984
-iligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 8 4.942 65.380
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari (443.727) 952.394
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI - (56.598)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri - 1.717
-Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 12 - 1.717
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar: - (43.357)
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 12 - (28.329)
Maddi Olmayan Duran Varlik Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 13 - (15.028)
Vergi ladeleri (Odemeleri) - (14.958)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 73.718 104.879
Odenen Faiz 23 (55.938) (240.243)
Alman Faiz 23 129.656 345.122
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKIiSINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS / AZALIS (A+B+C) (370.009) 1.000.675
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
UZERINDEKI ETKISi 3.193 3.791
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (A+B+C+D) (366.816) 1.004.466
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 1.099.635 95.169
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 5 732.819 1.099.635

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR
(Tim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir.)
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ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR
(Tim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) 2001 yilinda Istanbul
Tirkiye’de kurulmustur. Sirket’in adresi ve baglica faaliyet merkezi Saray Mahallesi Site Yolu Sokak No:5/4
Anel Is Merkezi, Umraniye/istanbul’dur adresinde olup, Azerbaycan’da subesi mevcuttur. Azerbaycan Subesi
25 Agustos 2016 tarihinde kapatilmistir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, Telekomiinikasyon ve yenilenebilir enerji sistemlerinin projelendirilmesi olmakla
beraber, bu dénem itibariyla bu alanlarda fiilen yiiriitiilen projesi bulunmamaktadir. (2016: Bulunmaktadir).

Sirket paylar1 2005 yilindan beri Borsa Istanbul A.S. (BIST)’de islem gormektedir. Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
kayitlarina gore; 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Sirket sermayesinin % 43,06’ine (31 Aralik 2016: %54,25)
karsilik gelen paylarin dolasimda oldugu kabul edilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle ¢aligan personeli bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir).

Sirket’in ana ortagi ve kontrolii elinde bulunduran taraf Celikel ailesidir (Dipnot 17).

Ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen bagl ortakliklar; (Not 2A)

31.12.2017 Kuruldugu Ulke  Kurulus Yili
Sirketin Unvani Faaliyet Alani
E-Sistem Elektronik Sanayi ve Yenilenebilir enerji sistemlerinin Tiirkiye 2004
Ticaret A.S. projelendirilmesi
31.12.2016 Kuruldugu Ulke  Kurulus Yili
Faaliyet Alani
Sirketin Unvani
E-Sistem Elektronik Sanayi ve Yenilenebilir enerji sistemlerinin Tiirkiye 2004
Ticaret A.S. projelendirilmesi

Sirket’in borsada islem goren bagli ortakligi bulunmamaktadir.

Bundan béyle Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. ve yukarida belirtilen bagh
ortakligi ile birlikte “Grup” olarak anilacaktir.
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Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar

TMS ’ye uygunluk beyani

[lisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyas1 Kurulu”nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yaymnlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (TMS) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS;
Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olusmaktadir.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar yaymlanmak {izere 12 Mart 2018 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili diizenleyici kurumlarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal
tablolar1 ve bu konsolide finansal tablolar1 degistirme hakki bulunmaktadir.

Olciim esaslar

Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerinden Olgiilen yatirim amagli gayrimenkuller haricinde tarihi
maliyetler esas alinarak hazirlanmistir. Gergege uygun deger dlglimiinde kullanilan yontemler ayrica Dipnot 2.4
(u)’da belirtilmigtir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nmin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak
iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS
29 “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Konsolide Finansal Tablolarimn Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarm sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve nemli
farkliliklar agiklanir. Cari donemde yapilan bir diizeltme bulunmamaktadir.

Gecerli ve sunum para birimi

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin gegerli fonksiyonel para birimi Tiirk Lirasi‘dir (“TL”) ve muhasebe
kayitlarini Tirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen
Hesap Plam gereklerine gore TL olarak tutmaktadir.

Konsolide finansal tablolar Grup sirketlerinin yasal kayitlarina dayandirilmig ve TL cinsinden ifade edilmis olup,
KGK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gére Grup’un durumunu layikiyla arz edebilmek
icin bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.
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isletmenin Siirekliligi Varsayim

Sirketin 26 Ocak 2017 tarih ve 2017/01 sayili Yonetim Kurulu Karar1 kapsaminda baglanmig olan Sirket’in aktif
ve pasifinin bir biitiin halinde Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S. tarafindan "devir alinmas1" suretiyle
birlesme goriismelerine basglamigtir. Birlesme isleminde Sirketlerin 31 Aralik 2016 tarihli konsolide finansal
tablolariin esas alinmasina karar verilmis ve "Duyuru Metni Taslag1" Sermaye Piyasasi Kurulunun 11-23.2 sayili

teblig Ek1 de yer alan diger belgeler ile birlikte ile onaylanmasi talebi ile SPK'ya sunulmustur.

Yonetim Kurulu, birlesme igleminin onaylanacagi genel kurul toplantisinin, hesap déneminin sonunu takip eden
sekizinci ayim sonuna kadar tamamlanma imkan kalmadigi degerlendirmesini yapmus, ilgili tebligin "Genel kurul
toplantisinin bu donemin digindaki bir tarihte yapilmasi durumunda ise, en az 6 aylik faaliyet donemini
kapsayacak ve finansal tablo tarihi ile genel kurul toplanti tarihi arasinda alti aydan fazla siire gegmeyecek
sekilde diizenlenecek ara donem finansal tablolar esas alinir" hiikmii ¢er¢evesinde 30 Haziran 2017 tarihli
finansal tablolarin bagimsiz denetimden gecirilmesine, bagimsiz denetimden ge¢mis alt1 aylik ara donem finansal
tablolar, s6z konusu finansal tablolar esas alinarak yeniden hazirlanacak uzman kurulus raporu ve diger bilgi ve
belgeler ile Sermaye Piyasasit Kuruluna yapilan bagvurunun giincellenmesine karar vermis olup Sirketimizin tiim
aktif ve pasifinin bir biitiin halinde Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Tic. A.S "devrolunmas1" suretiyle, Anel
Elektrik Proje Taahhiit ve Tic. A.S biinyesinde birlesmesi islemine iliskin olarak hazirlanan "Duyuru Metni
Taslagl" Sermaye Piyasasi Kurulunun I1I-23.2 sayili teblig Ekl de yer alan diger belgeler ile birlikte ile
onaylanmasi talebi ile 29 Eyliil 2017 tarihinde SPK'ya gonderilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulunun Anel Elektrik Proje Taahhiit Tic. A.S.’ye gonderdigi 4 Aralik 2017 tarih ve
29833736-106.01.01-E.13527 sayili ekli yazisinda, 11-23.2 sayili Birlesme ve Bolinme Tebligi'nin 6 nci
maddesinin birinci fikras1 uyarinca halka agik ortakliklarin taraf olduklari birlesme islemlerinde, finansal tablo
tarihi ile islemin onaylanacagi genel kurul toplant:i tarihi arasinda alti aydan fazla siire gecmeyecek sekilde
diizenlenen ara donem finansal tablolarn esas alindigi, Teblig'in 8 inci maddesinin ikinci fikras1 geregincede
Kurul tarafindan onayli duyuru metninin, birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul toplant1 tarihinden en az
otuz giin once kamuya agiklanmasi gerektigi bildirilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu, 4 Aralik 2017 tarih
yazisinda yukarida amlan mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde, mevcut durumda bahse konu talebin birlesme
isleminde ve basvuru dosyasi ekinde Kurul incelemesine sunulan belgelerin hazirlanmasinda esas alman 30
Haziran 2017 tarihli finansal tablolar {izerinden sonug¢landirilmasinin miimkiin bulunmadigini belirtmis, 29 Eyliil
2017 tarihinde Anel Elektrik Proje Taahhiit Tic. A.S. tarafindan yapilan bagvurunun resen islemden kaldirildigin
bildirmistir. Diger taraftan, ayni yazi ile ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde gerekli bilgi ve belgelerin
hazirlanarak siiresi igerisinde Sermaye Piyasasi Kurulu'ma yeniden basvuruda bulunulabilecegi hususu
hatirlatilmistir. Bu gergevede Sirketimiz Yonetim Kurulu tarafindan Anel Elektrik Proje Taahhiit Tic. A.S. ile
birlesilmesine iligskin olarak 2017 yil1 hesap donemine ait finansal tablolar ve anilan teblig ekinde aranan diger
gerekli bilgi ve belgeler ile birlesme islemine iliskin duyuru metninin onaylanmasi i¢in Sermaye Piyasasi
Kurulu'na bagvurulmasina karar verilmistir.

Konsolide finansal tablolar, Grup’un 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi i¢erisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda igletmenin siirekliligi esasina gore
hazirlanmustir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gergeklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.
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Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar ana ortaklik olan Sirket’in ve kontroliin baglamasindan sona erdigi tarihe kadar, baglh
ortakliklarin hesaplarmi igermektedir. Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla
finansal ve operasyonel politikalari iizerinde giiciiniin olmast ile saglanir.

Bagh Ortaklikiar

Bagli ortakliklar, Grup tarafindan kontrol edilen isletmelerdir. Grup, bir isletmeyle olan iliskisinden dolay1
degisken getirilere maruz kaldigi veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayn1 zamanda bu getirileri igletme
lizerindeki giiciiyle etkileme imkanina sahip oldugu durumda isletmeyi kontrol etmektedir. Bagli ortakliklarin
finansal tablolari, kontroliin basladigi tarihten sona erdigi tarihe kadar konsolide finansal tablolara dahil
edilmistir. Bagli ortakliklarin muhasebe politikalari, gerek goriildiigiinde Grup tarafindan kabul gormiis
politikalara uyum saglamak adina degistirilmistir. S6z konusu durum kontrol giicli olmayan paylarda ters bakiye
ile sonuglansa dahi, toplam kapsamli gelir ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicli olmayan paylara aktarilir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle konsolidasyona tabi tutulan ortakliklarin dogrudan ve dolayl istirak oranlari
asagidaki gibidir.

Sermayedeki Pay ve
Etkin Pay Orani (%)

Fonksiyonel Kurulus ve
Bagl Ortaklik Ana Faaliyeti Para Birimi  Faaliyet Yeri 31.12.2017 31.12.2016
Yenilenebilir enerji
E-Sistem Elektronik Sanayi ve sistemlerinin
Ticaret A.S. projelendirilmesi Tiirk Lirasi Tiirkiye 99,99 99,99

Konsolide finansal durum tablosu ve konsolide kapsamli gelir tablosu diizenleme esaslari
Konsolidasyonda diizeltme islemler i

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi agamasinda grup i¢i yapilan islemler, grup i¢i bakiyeler ve grup igi
islemlerden dolay1 olusan gergeklesmemis gelirler ve giderler karsilikli olarak silinmektedir. Istirakle ana ortaklik
ve ana ortakligin konsolidasyona tabi bagli ortakliklar1 ve miistereken kontrol edilen ortakliklar arasmda
gergeklesen islemler neticesinde olusan karlar ve zararlar, ana ortakligin istirakteki pay1 oraninda netlestirilmistir.
Gergeklesmemis zararlar deger disiikliigiine dair kanit olmadig siirece ger¢ceklesmemis kazanglarla ayni sekilde
silinirler.

Tam Konsolidasyon Yontemi

Sirket’in ve bagli ortakliklarin 6denmis sermayesi ve finansal durum tablosu kalemleri toplanmistir. Yapilan
toplama isleminde, konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglar1 karsilikli
indirilmistir.

- Konsolide finansal durum tablosunun 6denmis sermayesi Sirket’in 6denmis sermayesidir; konsolide finansal
durum tablosunda bagli ortakliklarin 6denmis sermayesi yer almamaktadir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/¢ikarilmis sermaye dahil biitiin 6zsermaye grubu
kalemlerinden, ana ortaklik ve bagl ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve konsolide finansal
durum tablosunun 6zkaynak hesap grubundan sonra “Kontrol Giicii Olmayan Paylar” hesap grubu adiyla
gosterilmistir.

- Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden satin almig olduklari dénen ve duran varliklar ilke
olarak, bu varliklarin konsolidasyon yontemine tabi ortakliklara olan elde etme maliyeti lizerinden gdsterilmesini
saglayacak diizeltmeler yapilmak suretiyle satis islemi dncesinde bulunan tutarlari lizerinden konsolide finansal
durum tablosunda yer almustir.




ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIiHi ITIBARIYLA SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR
(Tim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi “TL” olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Konsolidasyon Esaslar1 (devam)

- Sirket’in ve bagh ortakliklarin kar veya zarar tablosu kalemleri ayri1 ayri toplanip, yapilan toplama igleminde
konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirine yapmis olduklar1 mal ve hizmet satiglari, toplam satig
tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indirilmistir. Konsolidasyon ydntemine tabi ortakliklarin stoklarina
iliskin bu ortakliklar arasindaki mal alim-satimindan dogan kar, konsolide finansal tablolarda stoklardan
diisiilerek satilan malin maliyetine eklenmis, zarar ise stoklara eklenerek satilan malin maliyetinden
diistiriilmiistiir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olusmus gelir ve
gider kalemleri ilgili hesaplarda karsilikli mahsup edilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin net déonem kar veya zararlarindan konsolidasyon yontemine
tabi ortakliklar disindaki paylara isabet eden kisim, net konsolide donem karimdan sonra “Kontrol Giicii Olmayan
Paylar” hesap grubu adiyla gosterilmistir.

- Gerekli goriillen durumlarda bagh ortakliklarin finansal tablolarini diger grup ici sirketlerinin uyguladig
muhasebe ilkelerine uygun hale getirebilmek i¢in diizeltmeler yapilmustir.

Istirakler

Istiraklerdeki yatirimlar 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilmektedir. Bunlar, Grup’un genel olarak oy
hakkinin %20 ile %50’sine sahip oldugu veya Grup’un, sirket faaliyetleri iizerinde kontrol yetkisine sahip
bulunmamakla birlikte 6nemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir.

Grup ile istirak arasindaki islemlerden dogan gerg¢eklesmemis karlar Grup’un istirakteki payi Olgiisiinde
diizeltilmis olup, gerceklesmemis zararlar da; islem, transfer edilen varligin deger diisiikliigiine ugradigini
gostermiyor ise diizeltilmistir. Grup, istirak ile ilgili olarak sdz konusu dogrultuda bir yiikiimliliik altina
girmemis veya bir taahhiitte bulunmamis oldugu siirece istirakteki yatirimin kayith degerinin sifir olmasi veya
Grup’un 6nemli etkisinin sona ermesi durumunda 6zkaynak yontemine devam edilmez. Onemli etkinin sona
erdigi tarihteki yatirrmin kayith degeri, o tarihten sonra gercege uygun degeri giivenilir olarak olgiilebildiginde
gercege uygun degerinden aksi takdirde maliyet bedeli iizerinden gosterilir.

31 Arahk 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliie girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarm onaylanma tarihi itibartyla yayimlanmg fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden
sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarm etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

KGK tarafindan Eylil 2016’da yayimlanan yeni hasilat standardi, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberligi
degistirerek miisterilerle yapilan sdzlesmeler i¢in kontrol bazli yeni bir model getirmektedir. Bu yeni Standart,
hasilatin muhasebelestirilmesinde s6zlesmede yer alan mal ve hizmetlere iliskin performans yiikiimliilitklerinin
ayristirilmasi ve hasilatin zamana yayilarak muhasebelestirilmesi konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve
hasilat bedelinin ger¢cege uygun degerden ziyade, Sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak olgiilmesini
ongormektedir. TFRS 15, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli olup,
erken uygulanmasina izin verilmektedir.
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31 Arahk 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliie girmemis ve erken uygulamaya
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Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat (devami)

Grup, TFRS 15’1 uygulamasi durumunda hasilat elde ettigi islemler ile ilgili ilk degerlendirmelerini yapmis olup,
konsolide finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etkisinin olmasini1 beklememektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar (2017 versiyonu)

KGK tarafindan Ocak 2017°de son versiyonu yayimlanan TFRS 9 “Finansal Araglar” Standardi, TMS 39
“Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢me” Standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmekle birlikte,
TMS 39°da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi, siniflandirilmasi, 6lgiimii ve bilango dis1 birakilmasi
ile ilgili uygulamalar arttk TFRS 9’a taginmaktadir. TFRS 9’un son versiyonu finansal varliklardaki deger
diisiikliigiiniin hesaplanmasi i¢in yeni bir beklenen kredi zarar modelinin yani sira yeni genel riskten korunma
muhasebesi gereklilikleri ile ilgili glincellenmis uygulamalar da dahil olmak {izere, asamal1 olarak yayimlanan
TFRS 9’un 6nceki versiyonlarinda yayimlanan yonlendirmeleri de icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde
ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gecerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Grup, TFRS 9’u uygulamasi durumunda yukarida belirtilen finansal varliklar1 ve yiikiimlilikler ile ilgili
beklenen kredi zarar1 modelinin uygulanacak olmasi nedeniyle s6z konusu alacak tutarlarinda bir diisiis
olmasinin muhtemel olup olmadiginin degerlendirmesini yapmis olup, konsolide finansal tablolar1 {izerinde
onemli bir etkisinin olmasini beklememektedir.

TFRS Yorum 22 - Yabanci Para islemleri ve Avans Bedeli

KGK tarafindan Aralik 2017°de verilen veya alinan avanslardan yabanci para cinsinden olanlar igin hangi tarihli
doviz kurunun dikkate alinacagi konusunda yasanan tereddiitleri gidermek iizere TFRS Yorum 22
yaymmlanmistir. Bu Yorum, isletmeler tarafindan parasal olmayan kalem niteligindeki pesin 6denen giderler veya
avans olarak alinan gelirler i¢in muhasebelestirilen ve yabanci para cinsinden olan varlik veya yiikiimliliikler i¢in
gecerlidir. Hangi tarihli doviz kurunun kullanilacaginin belirlenmesi bakimindan, iglem tarihi pesin 6demeye
iliskin bir varligin veya ertelenen gelire iliskin bir yiikiimliiliigiin ilk muhasebelestirme tarihi olacaktir. Onceden
alian veya pesin olarak verilen birden fazla avans bedelinin bulundugu durumlarda, her bir avans bedeli igin
ayr1 bir iglem tarihi belirlenmelidir. TFRS Yorum 22, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, TFRS Yorum 22’nin uygulanmasinin
konsolide finansal tablolari iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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TFRS 2 Hisse Bazh Odemeler Standardinda Degisiklikler — Hisse Bazh Odeme islemlerinin
Smiflandirilmasi ve Ol¢iimii

KGK tarafindan Aralik 2017°de hisse bazli 6demelere iliskin muhasebe uygulamalarindaki tutarliligin artirilmasi
ve baz1 belirsizlikleri gidermek iizere TFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler” Standardinda degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklikle; i) Odemesi nakit olarak yapilan hisse bazli 6demelerin Olglimii, ii) stopaj netlestirilerek
gercgeklestirilen hisse bazli 6demelerin smiflandirilmasi ve iii) nakit olarak 6denenden 6zkaynaga dayali aragla
O0denen sekline doniisen hisse bazli 6demelerdeki degisikligin muhasebelestirilmesi konularma agiklik
getirilmektedir. Boylelikle, nakit olarak yapilan hisse bazli 6demelerin Slglimiinde 6zkaynaga dayali hisse bazli
O0demelerin dl¢limiinde kullanilan aym yaklagim benimsenmistir. Stopaj netlestirilerek gerceklestirilen hisse bazl
odemeler, belirli kosullarin karsilanmast durumunda, 6zkaynaga dayali finansal araclar verilmek suretiyle yapilan
O0demeler olarak muhasebelestirilecektir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasma izin verilmektedir. Grup, TFRS 2 degisikliginin
uygulanmasinin konsolide finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 40 Degisikligi - Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Transferi

KGK tarafindan Aralik 2017°de yatirim amagh gayrimenkullerden diger varlik gruplarma ve diger varlik
gruplarmdan yatirim amagh gayrimenkul grubuna yapilan transferlere iliskin kanit saglayan olaylar hakkinda
belirsizlikleri gidermek tizere TMS 40 “Yatirim Amach Gayrimenkuller” Standardinda degisiklikler yapilmuistir.
Bu degisikliklerle, yonetimin varligin kullammina iligkin degisiklik niyetinin tek basina varligin kullanim
amacimin degistigine kanit olusturmadigina agiklik getirilmistir. Dolayisiyla, bir igletme, yatirim amagl
gayrimenkul {izerinde herhangi bir iyilestirme veya gelistirme yapilmadan elden ¢ikarilmasina karar verdiginde,
gayrimenkul finansal tablo dis1 birakilincaya (finansal tablodan ¢ikarilincaya) kadar yatirim amaglh gayrimenkul
olarak degerlendirilmeye devam edilir ve stok olarak yeniden siniflandirilmaz. Benzer sekilde, isletme mevcut
yatirim amagli gayrimenkuliinii gelecekte ayni sekilde kullanimina devam etmek lizere yeniden yapilandirmaya
basladiginda, bu gayrimenkul yatirim amagl gayrimenkul olarak siniflandiriimaya devam edilir ve yeniden
yapilandirma siiresince sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak smiflandirilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak
2018 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gecerli olup, erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Grup, TMS 40’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar1 iizerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS’lerde Yapilan Yillik fyilestirmeler

Halihazirda yiiriirlilkte olan standartlar icin KGK tarafindan Aralik 2017°de yayimlanan “TFRS’lerde Yapilan
Yillik lyilestirmeler / 2014-2016 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2018 tarihinden
itibaren gecerli olup, erken uygulanmalarma izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin,
Grup’un konsolide finansal tablolari lizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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Yillik iyilestirmeler: 2014-2016 Donemi
TFRS 1 “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: 'nin Ilk Uygulamasi”

TFRS’leri ilk kez uygulayacak olanlar i¢in finansal araglara iligkin aciklamalar, ¢alisanlara saglanan faydalar ve
yatirim igletmelerinin konsolidasyonuna iligkin olarak 2012-2014 donemi yillik iyilestirmeleri kapsaminda
saglanan kisa vadeli muafiyetlerin kaldirilmasi.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirnmlar”

Istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarin dogrudan veya dolayl olarak risk sermayesi girisimi, yatirim
fonu, menkul kiymetler veya yatirim amach sigorta fonlar1 gibi isletmeler tarafindan sahip olunmasi durumunda,
istiraklerdeki veya is ortakliklarmndaki yatirimlarm olgiimiinde bu isletmelerin TFRS 9’a gdre gergege uygun
deger yonteminin uygulanmasina imkan taninmasi.

TFRS 9°daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol A¢can Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017’de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik aciklik kazandirmak iizere
TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken &dendiginde negatif tazminata neden olan finansal varliklar,
TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamast durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden veya gercege uygun
deger farklar1 diger kapsamli gelire yansitilarak olgilebilir. TFRS 9 uyarinca, sodzlesmesi erken sona
erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarmi biiyiik Ol¢iide yansitan 'makul bir ilave bedel'
O0denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu igeren finansal varliklar bu kriteri karsilamaktadir. Bu degisiklik, 1
Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Grup, TFRS 9 degisikliginin uygulanmasmin konsolide finansal tablolar1 tizerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 28°deki degisiklikler- istiraklerdeki ve is Ortakhklarindaki Uzun Dénemli Yatirimlar

KGK tarafindan Aralik 2017’de istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlardan o6zkaynak yonteminin
uygulanmadigi diger finansal araglarin dl¢iimiinde de TFRS 9’un uygulanmasi gerektigine agiklik getirmek iizere
TMS 28’de degisiklik yapilmistir. Bu yatirimlar, esasinda, isletmenin istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki net
yatiriminin bir pargasmni olusturan uzun donemli elde tutulan paylaridir. Bir isletme, TMS 28'in ilgili
paragraflarim uygulamadan Once, bu tiir uzun donemli yatirimlarin 6lglimiinde TFRS 9'u uygular. TFRS 9
uygulandiginda, uzun vadeli yatirimlarm defter degerinde TMS 28'in uygulanmasindan kaynaklanan herhangi bir
diizeltme yapilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in
gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, TMS 28 degisikliginin uygulanmasinin konsolide
finansal tablolar iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamug yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki
("UFRS”) degisiklikler Uluslararas1 Muhsebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayinlanmig fakat bu
yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamustir/yaymlanmamistir ve
bu sebeple TFRS’nin bir pargasmi olusturmazlar. Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat
halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir.
Grup, konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de
yiirtirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 16 Kiralamalar

UMSK tarafindan UFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 13 Ocak 2016 tarihinde yaymlanmistir. Bu Standart
kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut UMS 17 “Kiralama Islemleri” Standardinin,
UFRS Yorum 4 “Bir Anlasmamn Kiralama Islemi Icerip Icermediginin Belirlenmesi” ve UMS Yorum 15
“Faaliyet Kiralamalar: — Tegvikler” yorumlarinin yerini almakta ve UMS 40 “Yatirim Amag¢h Gayrimenkuller”
Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. UFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan
finansal kiralama islemlerinin bilancoda ve faaliyet kiralamasina iligkin yilkiimliiliklerin bilango disinda
izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut
finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir.
Kiraya verenler igin muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. UFRS 16, 1
Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli olmakla birlikte UFRS 15
“Misteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardini uygulamaya baglayan isletmeler i¢in erken uygulamaya izin
verilmektedir. Grup, UFRS 16’nin uygulanmasimin konsolide finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi islemlerine iliskin Belirsizlikler

UMSK tarafindan 17 Haziran 2017'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal tablolara
nasil yansitilacagimi belirlemek iizere UFRYK 23 “Gelir Vergisi Islemlerine iliskin Belirsizlikler” Yorumu
yayimlanmustir. Belirli bir iglem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil

uygulanacagmma veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik
belirsizlikler bulunabilir. UMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina agiklik
getirmekle birlikte, ancak bunlara iligkin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina yonelik
rehberlik saglamamaktadir.

UFRYK 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin finansal
tablolara nasil yansitilacagimi agikliga kavusturmak suretiyle UMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave gereklilikler
getirmektedir. Bu Yorumun yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan raporlama donemleri olmakla
birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, UFRYK 23’{in uygulanmasinin konsolide finansal
tablolar1 lizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda vyiiriirliikte olan standartlar i¢in yaymlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017 Dénemi”
asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar1 iizerinde
onemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimini karsilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki artigini
nasil muhasebelestirecegine agiklik getirmek lizere degistirilmistir. Miisterek taraflardan biri kontrol giiclinii elde
ettiginde, bu islem asamali olarak gerceklesen isletme birlesmesi olarak dikkate alinarak satin alan tarafin
onceden sahip oldugu pay1 gergege uygun degeriyle yeniden 6lgmesi gerekecektir. Taraflardan birinin miisterek
kontrolii devam ettiginde (ya da miisterek kontrolii elde ettiginde) daha Once sahip olunan paym yeniden
Ol¢iilmesi gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araglara yapilan
O0demeler de dahil olmak iizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan islemlerle tutarli olarak (Grnegin;
kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlari igerisinde veya 6zkaynaklarda), muhasebelestirilmesini agikliga
kavusturmak tizere degistirilmistir.

UMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitiildiigli durumlarda aktiflestirilebilir borg¢lanma
maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amacgli bor¢lanma havuzuna, halihazirda gelistirme asamasinda
olan veya insaatt devam eden Ozellikli varliklarm finansmani i¢in dogrudan borglanilan tutarlarin dahil
edilmemesi gerektigine aciklik kazandirmak iizere degistirilmistir. Kullanima veya satisa hazir olan 6zellikli
varliklarin — veya 6zellikli varlik kapsamina girmeyen herhangi bir varligin - finansmani i¢in direkt borglanilan
tutarlar ise genel amagli bor¢lanma havuzuna dahil edilmelidir.

UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

18 Mayis 2017'de, UMSK tarafindan UFRS 17 Sigorta Sozlegmeleri standardi yayimlanmustir. Sigorta
sozlesmeleri i¢in uluslararasi gegerlilikte ilk standart olan UFRS 17, yatirimecilarin ve ilgili diger kisilerin
sigortacilarin maruz kaldig: riskleri, karliliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarimi kolaylastiracaktir.
UFRS 17, 2004 yilinda gegici bir standart olarak getirilen UFRS 4'{in yerini almistir. UFRS 4, sirketlerin yerel
muhasebe standartlarmi  kullanarak —sigorta sozlesmelerinin  muhasebelestirmelerine izin verdiginden
uygulamalarda ¢ok c¢esitli muhasebe yaklasimlarinin kullanilmasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak,
yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal performanslarini karsilastirmalar: giiglesmistir.

UFRS 17, tiim sigorta sozlesmelerinin tutarli bir sekilde muhasebelestirilmesini ve hem yatirimecilar hem de
sigorta sirketleri acisindan UFRS 4’iin yol agtig1 karsilagtirilabilirlik sorununu ¢ézmektedir. Yeni standarda gore,
sigorta yiikiimliiliikleri tarihi maliyet yerine giincel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler
diizenli olarak giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina daha yararh bilgiler saglayacaktir. UFRS 17’nin
yurtrlik tarthi 1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte,
erken uygulanmasina izin verilmektedir. UFRS 17°nin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolari
iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir (“TMS/TFRS”)’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z
konusu (“TMS/TFRS”)  varsa, gecis hiikiimlerinde uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir ge¢is hilkmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagl
yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulamakta ve Onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Cari donemde kullanilan muhasebe politikalar1 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal
tablolarin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalari ile aynidir.

C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve
yiikiimliilikklerin tutarlarim, sarta bagl varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasim ve hesap dénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir.
Bu tahmin ve varsayimlar, mevcut olaylar ve islemlere iligskin ulagilabilen en iyi bilgilere dayanmasina ragmen,
fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gdsterebilir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir. Cari
donemde kullanilan 6nemli muhasebe tahminleri, 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren doneme ait konsolide
finansal tablolarm hazirlanmasinda kullanilan muhasebe tahminleri ile tutarhdir.
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D. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun degeri iizerinden ol¢iiliir. Tahmini miigteri
iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir.

Ticari faaliyetler

Ticari faaliyetler sonucu satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamamu yerine getirildiginde
muhasebelestirilir:

- Grup’un miilkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi

- Grup’un miilkiyetle iligskilendirilen ve siiregelen bir idari katilimimin ve satilan mallar tizerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

- Gelir tutarimn giivenilir bir sekilde 6lglilmesi,

- Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmasi, ve

Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde dlgiilmesi.

Hizmet sunumu

Hizmet sunum sézlesmesinden elde edilen gelir, s6zlesmenin tamamlanma agsamasina gére muhasebelestirilir.
Kira Gelirleri

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama so6zlesmesi boyunca dogrusal yoOnteme gore
muhasebelestirilir.

Temettii ve faiz geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman (Grup’un
ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda alinir.

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Grup’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bi¢cimde Ol¢iilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen omrii
boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine
indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Stoklar

Isin normal akis1 i¢inde satilmak icin elde tutulan, satilmak iizere iiretilmekte olan ya da iiretim siirecinde ya da
hizmet sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin gosterildigi kalemdir. Verilen
siparig avanslari ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar diger donen varliklar olarak smiflandirilir.

Stoklar, maliyeti ve net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stoklarm maliyeti; tim satin
alma maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarmm mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direk is¢ilik giderleri gibi, liretimle dogrudan
iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule doniistiiriilmesinde katlamlan
sabit ve degisken genel {iretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlar1 da igerir.

Net gergeklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet i¢erisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma
maliyeti ve satis1 gergeklestirmek i¢in yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplamimin indirilmesiyle elde
edilir. Stoklar finansal tablolarda, kullanimlar1 veya satis sonucu elde edilmesi beklenen tutardan daha yiiksek bir
bedelle izlenemez. Stoklarin net ger¢eklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net gerceklesebilir
degerine indirgenir ve deger disiikliigiiniin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha Gnce
stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen
ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger
diisiikliigii karsilig1 iptal edilir. Iptal edilen tutar énceden ayrilan deger diisiikliigii tutari ile smirhidir (Dipnot 9).

Grup, stoklari maliyetinin hesaplanmasinda hareketli ortalama maliyet yontemini kullanmaktadir.
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Maddi Duran Varhklar

Grup’un, mal ve hizmet {iretimi veya arzinda kullanilmak {izere, baskalarina kiraya verilmek (gayrimenkuller
disindaki duran varliklar i¢in) veya idari amaglar ¢ercevesinde kullanilmak iizere elde tutulan ve bir donemden
fazla kullanimi 6ngoriilen fiziki kalemleri maliyet modeli ¢ercevesinde, maliyet degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varhigin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi
duran varhgi kullanima hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan olugmaktadir. Maddi duran varligin
kullammina baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklar1 donemde gider olarak gelir
tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik
bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Ozel maliyetler, kiralanan gayrimenkul icin yapilan harcamalari kapsamaktadir ve faydali omriin kira
sOzlesmesinin siiresinden uzun oldugu hallerde kira siiresi boyunca, kisa oldugu durumlarda faydali émiirleri
iizerinden amortismana tabi tutulur.

Amortisman, maddi duran varliklarin kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. ilgili varhklarin atil
durumda bulunduklar1 dénemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Ekonomik Omiir ve amortisman metodu diizenli olarak goézden gecirilmekte, buna bagli olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir ve
gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir (Dipnot 12).

Maliyet Yontemi

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger disiikliikleri disiildiikten
sonraki tutar {izerinden gdsterilirler.

Kiralama veya idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kayb1 diisiilerek gosterilirler. Maliyete yasal
harglar da dahil edilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi,
kullamima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarm maliyet tutarlari, beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omiir,
kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her yil gézden
gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilat ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil
edilir.

Maddi Olmavan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alman maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
diistikliikleri diigiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine gore dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali dmiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya
cikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gbzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
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Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen siirede
olusan maliyetler lizerinden aktiflestirilir.

Maddi olmayan varliklarin bilango disi birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilir. Bir maddi olmayan
duran varligin finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa,
varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu
fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilango) digina alindig1 zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

Varhklarda Deger Diistikliigii

Serefiye gibi sinirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diistikliigl testi
uygulanir. Itfaya tabi olan varhklar icin ise defter degerinin geri kazamlmasinin miimkiin olmadig durum ya da
olaylarin ortaya c¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varhigin defter degerinin geri kazanilabilir
tutarim1 asmasi durumunda deger diisiikliigii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri
diistildiikten sonra elde edilen ger¢ege uygun deger veya kullamimdaki degerin biiyiik olamidir. Deger
diistikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede
gruplanir (nakit iireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gbzden gegirilir.

Kiralamalar
Finansal Kiralama
- Grup - kirac1 olarak

Grup’un esas olarak miilkiyetin tiim risk ve getirilerini iistiine aldigi maddi duran varlik kiralamasi, finansal
kiralama seklinde smiflandirilir. Finansal kiralamalar, kiralama doneminin baglangicinda finansal kiralama
konusu sabit kiymetin rayi¢ degeri ile kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olanini esas almak suretiyle
maddi duran varliklara dahil edilmektedir. Kiralamadan dogan finansman maliyetleri kiralama siiresi boyunca
sabit bir faiz orani olusturacak sekilde kira donemine yayilmaktadir. Ayrica, finansal kiralama konusu sabit
kiymetler faydali miirleri esas alinmak suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama konusu sabit
kiymetlerin degerinde bir azalma tespit edilirse deger diisiikliigii karsilig1 ayrilir. Finansal kiralama borglar1 ile
ilgili faiz ve kur farki giderleri kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir. Kira ddemeleri finansal kiralama
bor¢larindan diisiiliir.

Faaliyet Kiralamas1
- Grup - kirac1 olarak
Miilkiyete ait risk ve getirilerin énemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet kiralamasi

olarak smiflandirilir. Faaliyet kiralar1 olarak (kiralayandan alinan tegvikler diisiildiikten sonra) yapilan édemeler,
kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile konsolide kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilir.
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Bir sozlesmenin kiralama islemi icerip icermedigini belirlenmesi

Grup, bir sdzlesmenin kiralama s6zlesmesi olup olmadigini ya da bir kiralama isglemi igerip igermedigini
sozlesmenin baslangicinda belirler. Bir islemin “kiralama” olmasi i¢in asagidaki iki kosulun saglanmis olmasi
gerekmektedir:

o Sozlesmenin yerine getirilmesinin belirli bir varligin kullammina bagli olmasi; ve

o Sozlesmede belirtilen varligin kullaniminda kontrol hakkinin verilmesi.

Anlagsmanin bagslangicinda veya yeniden degerlendirilmesinde Grup, 6demeleri ve bdyle bir anlagsmanin
gerektirdigi diger unsurlar kiralama islemleri icin ve ilgili gercege uygun degerleri temel alinmig diger 6geler
icin ayirmaktadir. Eger Grup bir finansal kiralama islemi i¢in 6demeleri giivenilir bir sekilde ayiramadigina karar
verirse, sozlesmeye konu varligin ger¢ege uygun degerine esit tutarda bir varlik ve bir yiikiimliliikk kaydedilir.

Daha sonra yiikiimliiliik 6demeler gerceklestikge azalmakta ve yilikiimliiliige iligskin finansman gideri Grup’un
alternatif bor¢lanma orami kullanilarak muhasebelestirilmektedir.

Satis ve geri kiralama isleminin finansal kiralama ile sonug¢lanmasi durumunda, satig gelirlerinin defter degerinin
iizerindeki kismi satici-kiraya veren tarafindan hemen gelir olarak muhasebelestirilmez.

Bunun yerine, s6z konusu gelir ertelenir ve kiralama siiresi boyunca itfa edilerek kar veya zararda kayitlara alinir.

Borclanma Malivetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6lgiide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z konusu
oldugunda, satin almmasi, yapimi veya itretimi ile dogrudan iligkilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Diger tiim borglanma
maliyetleri, olustuklar: donemde gider olarak muhasebelestirmektedir.

iliskili Taraflar

Grup’un iligkili taraflari, hissedarlik, sézlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya Onemli derecede etkileyebilen kuruluslari
kapsamaktadir. Ekteki konsolide finansal tablolarda Grup’un hissedarlari ve bu hissedarlar tarafindan sahip
olunan sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iligkili olduklar1 bilinen diger sirketler, iliskili taraflar
olarak tanimlanmustir.

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iliskili say1lir:

1) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl1 olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:
- Grup’u kontrol etmesi, Grup tarafindan kontrol edilmesi ya da

- Grup ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni i dalindaki bagh ortakliklar
dahil olmak iizere);

- Grup lzerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak paymin olmasi; veya Grup iizerinde ortak kontrole sahip
olmasi;

ii) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi;

iii) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmas,
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iv) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iliyesi olmas,

v) Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmast;

vi) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da Gnemli etki altinda veya (iv) ya da (v) maddelerinde
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir igletme
olmasi; veya

vii) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin c¢alisanlarina isten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlar1 olmas1 gerekir.

Iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinm, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir
bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir (Dipnot 26).

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve ger¢ege uygun degerinden
kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 {izerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi
veya satigi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

% e

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacma ve Ozelligine bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir. Grup’un “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlarr” bulunmamaktadir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam
olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smiflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden
bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
smiflandirilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Grup tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi borglanma
senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak simflandirilir ve gergcege uygun degerleriyle gosterilir. Grup’un
aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan
Ozkaynak araclar1 bulunmakta ve gergege uygun degerleri giivenilir olarak dlgiilemedigi icin maliyet degerleriyle
gosterilmektedir.
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Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal
varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gerg¢ege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar diger kapsamli gelir i¢cinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda
biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger
artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iliskin temettiiler Grup’un temettii alma hakkinin olustugu durumlarda gelir
tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger
diistikligii disiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger diislikliigline ugradiklarina iligkin gostergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olaym meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir
bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin
deger disiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarari
olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri
ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmas1 yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diigiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diisiikliigii zararimin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1, deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger digiikliigii
hi¢bir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini1 agsmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin ger¢ege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiliksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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Finansal Araclar (devam)

Finansal yiukimliiliikler

Grup’un finansal yiikiimliliikkleri ve Ozkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siiflandirilir. Grup’un tiim borglari
diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal ylikiimliillikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikkler veya diger
finansal ylikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yilikiimliiliikler, ger¢ege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama doneminde, bilanco tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yilikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutari da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki dénemlerde etkin faiz orami iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak
ilgili finansal ylikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Ticari bor¢lar
Ticari borglar, olagan faaliyetler icerisinde tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iligkin yapilmasi1 gereken
Odemeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gercege uygun degerinden ve miiteakip donemlerde etkin

faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden Slgiliirler (Dipnot 7).

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli
para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize
endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden
kaydedilmis olanlar, gergege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye
cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Olglilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
cevrilmeye tabi tutulmazlar.
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Kur Degisiminin Etkileri (devami)

Kur farklari, agagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

- Gelecege yonelik kullamm amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar lizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine
dahil edilen kur farklari,

- Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin muhasebe
politikalar1 asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla gergeklestirilen islemlerden
kaynaklanan kur farklari,

Pay Basina Kazanc

Pay basma kazang/zarar miktari, donem kar/zararmin; siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang/zarar miktari
ise, stirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararmin Sirket paylarinin dénem i¢indeki zaman agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanir.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarma gecmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, sdz konusu
hisse senedi dagitimlariin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Pay basmna kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini gerekli kilacak imtiyazli hisse veya sulandirma
etkisi olan potansiyel hisse bulunmamaktadir (Dipnot 25).

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar, bilango tarihi ile finansal tablolarin yayinlanmasi i¢in onaylandigi tarih
arasinda, Grup lehine veya aleyhine ortaya g¢ikan olaylari ifade etmektedir. Diizeltme yapilip yapilmamasina
gore, iki tlir durum tamimlanmaktadir:

- raporlama donemi sonrasi diizeltme gerektiren olaylar; raporlama dénemi sonu itibariyle ilgili olaylarin var
olduguna iliskin kanitlar1 gésteren kosullarin bulundugu durumlar,

- ilgili olaylarm raporlama doéneminden sonra ortaya c¢iktigini gosteren gelismeler (raporlama donemi sonrasi
diizeltme gerektirmeyen olaylar)

Grup’un konsolide finansal tablolarinda, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylar
muhasebelestirilmistir ve raporlama donemi sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gosterilmistir
(Dipnot 29).

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Kosullu Yiikiimliiliikler
Karsiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulunmasi ve yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin Sirketten g¢ikmalarinin muhtemel olmasi ve
yiikiimliilik tutarmmin giivenli bir bi¢imde tahmin ediliyor olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik
ayrilmaktadir. Karsiliklar, bilango tarihi itibariyle yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin
Grup yoOnetimi tarafindan yapilan en gercek¢i tahminine gore hesaplanmakta ve etkisinin 6nemli oldugu
durumlarda bugiinkii degerine indirmek i¢in iskonto edilmektedir.
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Kosullu Yiikiimliiltikler

Bu gruba giren yiikiimliiliikler, gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak
kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olaym ileride gerceklesip
gerceklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek olan yiikiimliiliikler kosullu yiikiimliiliikkler olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir. Ciinkii ylikiimliiligiin yerine getirilmesi igin,
ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimali bulunmamakta veya yikiimliilik tutar1 yeterince
giivenilir olarak oOl¢iilememektedir. Grup ekonomik fayda i¢eren kaynaklarm isletmeden ¢ikmalar: ihtimali gok
uzak olmadikea, kosullu yiikiimliiliiklerini finansal tablo dipnotlarinda gdstermektedir (Dipnot 15).

Kosullu Varliklar

Grup’ta gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, kosullu varlik
olarak degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye girisi kesin degil ise kosullu
varliklar finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsilik tutarinin 6denmesi igin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin ti¢iincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin kesin olmasi ve
tutarm giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilmekte ve
raporlanmaktadir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Raporlanabilir boliim, boliim bilgileri aciklanmasi zorunlu olan bir endiistriyel boliim veya cografi bolimdiir.
Endiistriyel boliimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iligkili mal veya hizmet grubunu saglama
veya risk ve fayda agisindan Grup’un diger bolimlerinden farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir. Cografi boliimler,
Grup’un belirli bir ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda agisindan bagka bir ekonomik
cevre icerisinde faaliyet gosteren diger boliimlerden farkl 6zelliklere sahip boliimlerdir.

Grup agirlikli olarak Tiirkiye’de ve Azerbaycan’da telekomiinikasyon, Tirkiye’de elektronik devre iiretim ve
satimi alanlarinda faaliyet gosterdigi igin finansal bilgilerin bdliimlere gore raporlanmasi bu operasyonlari
gergeklestiren sirketlerin yapilanmasina gore telekomiinikasyon, ve elektronik devre iiretimi ve satis1 basliklar
altinda raporlanmistir.

Grup yonetim amaglar1 dogrultusunda cografi olarak Tiirkiye ve Azerbaycan olmak iizere 2 boliime ayrilmistir
(Dipnot 4).

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagh ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasma izin
vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig1 {izere, vergi karsiliklar1 her bir tiizel kisilik
bazinda ayr1 olarak hesaplanmustir.

Doénemin vergi karsiligi, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Donemin vergi gideri, isletme
birlesmeleri veya dogrudan diger kapsamli gelir veya dzkaynaklar altinda kayitlara alman kalemlere iliskin olanlar
haricinde gider olarak muhasebelestirilir.
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Kurum Kazanci1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devam)

Cari vergi

Cari yil vergi ylkiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi lizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen kardan farklilik
gosterir. Grup’un cari vergi yikiimliliigii bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da énemli Glglide yasallagmis
vergi orani kullanilarak hesaplanmuistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yilikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarm vergi etkilerinin yasallagmis
vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi ylkiimliilikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan kullanilmamis mali zararlardan ve vergi tesviklerinden olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir.

Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme iligskin gegici fark, serefiye
veya diger varlik ve yikimliliklerin ilk defa finansal tablolara almmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanir.
Bu tiir yatirim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasimm muhtemel olmasi sartlariyla
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikkleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirilecegi
donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagmig veya onemli Olgiide yasallasmis vergi
oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi
sirasinda, Grup’un raporlama donemi sonu itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate almnr.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya sdz konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliilikklerini netlestirmek suretiyle 6deme
niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Calisanlara Saglanan Favdalar ve Kidem Tazminatlar:

Kidem tazminati karsiigi, Grup’un Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiligimin bugiinkii degerini ifade eder. Tiirkiye’de gegerli
olan calisma hayatim diizenleyen yasalar ve Tiirk Is Kanunu uyarinca, Grup, en az bir yillik hizmetini
tamamlayan kendi istegi ile isten ayrilmasi veya uygunsuz davraniglar sonucu is akdinin feshedilmesi diginda
kalan sebepler yiiziinden isten ¢ikarilan, vefat eden veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak kidem
tazminat1 6ddemekle yiikiimliidiir. Tanimlanmis sosyal yardim yiikiimliliigiiniin bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan
karsilik ongdriilen yiikiimliiliikk yontemi kullanilarak hesaplamir. Tiim aktiieryal karlar/ zararlar kapsaml gelir
tablosunda muhasebelestirilir.
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Nakit Akis Tablosu

Grup net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisim1 ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yoOnlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek {izere, nakit akis
tablolarini diizenlemektedir. Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari isletme, yatirirm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigimde simiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve
finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akiglarmi gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akislar,
Grup’un finansal faaliyetlerde kullandigi kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit
benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiiksek
likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.

Temettiiler

Adi paylar, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Temettli borglar1 kar dagitiminin bir unsuru olarak beyan edildigi
donemde yiikiimliiliikk olarak finansal tablolara yansitilir.

E. Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarm hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarim etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile olugsmasi muhtemel yiikiimliiliikk ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Grup yonetiminin
mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuglar ile farklilik gésterebilir.
Tahminler diizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donem gelir
tablosunda yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar tizerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var
olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 gz 6niinde bulundurularak yapilan varsaymmlar
asagidadir:

a) Kidem tazminat1 yiikiimliliighi aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecekteki maas artislar1 ve
calisan ayrilma oranlar1) kullanilarak belirlenir.

b) Siipheli alacak karsiliklari, yonetimin bilango tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik kosullar
cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagina inandigi
tutarlar1 yansitmaktadir. Alacaklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken iligkili
kurulus disinda kalan borglularin gecmis sirket bazinda performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve
raporlama donemi sonundan finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden
goriigiilen kosullar da dikkate alinmaktadir.

¢) Davalara iliskin karsilik ayirirken davalarin kaybedilme olasiliklar1 ve kaybedilme durumunda ortaya

cikacak yiikiimliiliikkler Sirket’in hukuk miisavirleri ve uzman gorisleri alimarak Sirket Yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Sirket Yonetimi, en iyi tahminlere dayanarak dava karsilik tutarimi belirler.
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3. DiGER iSLETMELERDEKi PAYLAR

Grup’un istirakleri olan Anel Yap: Gayrimenkul A.S. ve Tasfiye Halinde Anel Doga Cevre Teknolojileri ve
Mamulleri San. ve Tic. A.S. TMS-28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar” standardina gore
Ozkaynak yontemi ile muhasebelestirilmektedir (Dipnot 2). Bu sirketlere iliskin agiklamalar dipnot 11°de
verilmistir.

4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gézden gegirilen i¢ raporlara
dayanarak faaliyet bolimleri belirlemistir. Grup’un karar almaya yetkili mercisi genel miidiir ile yonetim
kuruludur.

Grup’un karar almaya yetkili mercisi, boliimlere tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarmn alinmasi ve
boliimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla sonuglar1 ve faaliyetleri iiriin ¢esitleri bazinda ve cografi
dagilimlar1 bazinda incelemektedir. Grup’un iiriin gruplar1 bazinda dagilimi su sekildedir: Telekomiinikasyon ve
yenilenebilir enerji (2016: Telekomiinikasyon ve yenilenebilir enerji). Telekomiinikasyon bdliimii ise ayrica
cografi olarak Tirkiye ve Azerbaycan olarak incelenmekte olup, Azerbaycan sube 25 Agustos 2016 tarihinde
kapanmustir.
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4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Konsolidasyon

31.12.2017 Telekomiinikasyon Yenilenebilir Enerji Diizeltmeleri Toplam
Net Grup Dis1 Hasilat - 29.541 - 29.541
Grup I¢i Hasilat - 4.299 (4.299) -
Hasilat Toplami1 - 33.840 (4.299) 29.541
Satiglarin Maliyeti (-) (4.299) (74.340) 4.299 (74.340)
BRUT KAR/(ZARAR) (4.299) (40.500) - (44.799)
Genel Yonetim Giderleri (-) (494.703) (51.714) - (546.417)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 924.242 7.693 - 931.935
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (299.622) (7.262) - (306.884)
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) 125.618 (91.783) - 33.835
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 4.574 - - 4.574
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (125.000) - - (125.000)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirmmlarin
Kar/ (Zarar)'larindaki Paylar (2.036.005) _ _ (2.036.005)
FINANSMAN GELIR VE GIDERI ONCESI
FAALIYET ZARARI

(2.030.813) (91.783) - (2.122.596)
Finansman Gelirleri 101.117 47.643 - 148.760
Finansman Giderleri (-) (49.511) (6.764) - (56.275)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI ZARARI (1.979.207) (50.904) - (2.030.111)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)
-Dénem Vergi Gelir/(Gideri) - - - -
-Ertelenmis Vergi Gideri - 28 - 28
DONEM KARI/(ZARARI) (1.979.207) (50.876) - (2.030.083)
Maddi Duran Varliklar - - - R
Maddi Olmayan Duran Varliklar - - - -
Yatirim Amagh Gayrimenkuller - - - -
Yatirnm Harcamalari - - - -
Amortisman Giderleri - (1.846) (5.753) (7.599)
itfa Paylar1 (1.006) (12.324) (5.271) (18.601)
Diger Bilgiler
- Varliklar Toplami 47.387.748 1.130.246 (1.419.054) 47.098.940
- Kaynaklar Toplam 4.613.147 25.272 (331.326) 4.307.093
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4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Yenilenebilir Konsolidasyon

31.12.2016 Telekomiinikasyon Enerji Diizeltmeleri Toplam
Net Grup Dis1 Hasilat - 49.982 - 49.982
Grup I¢i Hasilat - - - .
Hasilat Toplam1 - 49.982 - 49.982
Satiglarm Maliyeti (-) (288.326) (352.306) 271.786 (368.846)
BRUT KAR/(ZARAR) (288.326) (302.324) 271.786 (318.864)
Genel Yonetim Giderleri (-) (587.440) (86.597) - (674.037)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.413.568 274473 (271.786) 1.416.255
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (1.493.496) (319) - (1.493.815)
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) (955.694) (114.767) - (1.070.461)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 203.834 - 55.840 259.674
Yatinim Faaliyetlerinden Giderler (-) (619.781) (7.160) (21.605) (648.546)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirmmlarim
Kar/ (Zarar)'larindaki Paylar (250.717) _ _ (250.717)
FINANSMAN GELIR VE GIDERI ONCESI
FAALIYET KARI/(ZARARI)

(1.622.358) (121.927) 34.235 (1.710.050)
Finansman Gelirleri 329.389 37.993 - 367.382
Finansman Giderleri (-) (235.821) (4.422) - (240.243)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI (ZARARI) (1.528.790) (88.356) 34235 (1.582.911)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)
-Dénem Vergi Gelir/(Gideri) - - - -
-Ertelenmis Vergi Gideri - (1.937) - (1.937)
DONEM KARI/ZARARI (1.528.790) (90.293) 34.235 (1.584.848)
Maddi Duran Varliklar 28.329 - - 28.329
Maddi Olmayan Duran Varliklar 15.028 - - 15.028
Yatirim Amagli Gayrimenkuller - - - -
Toplam Yatirnm Harcamalari 43.357 - - 43.357
Amortisman Giderleri (21.320) - - (21.320)
itfa Paylar (23.321) (3.576) - (26.897)
Diger Bilgiler
- Varliklar Toplami 50.011.046 1.344.356 (1.396.968) 49.958.434
- Kaynaklar Toplami 5.268.261 188.506 (320.263) 5.136.504
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4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Cografi Boliimlere Gore Raporlama

31.12.2017

Net Grup Dis1 Hasilat
Grup I¢i Hasilat
Bolumlere Gore Varliklar
Yatirim Harcamalari

31.12.2016

Net Grup Dis1 Hasilat
Grup I¢i Hasilat
Bolumlere Gore Varliklar
Yatirim Harcamalari

Tirkiye
29.541

47.098.940

Tirkiye
49.982
49.958.434
43.357

Toplam
29.541

47.098.940

Toplam
49.982

49.958.434
43.357

Grup’un 1 Ocak -31 Aralik 2017 ve 1 Ocak -3 Aralik 2016 donemlerinde elde ettigi hasilatin faaliyet boliimlerine
gbre %10’u veya daha fazlasini olusturan miisterilerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Faaliyet Boliimii
Yenilenebilir Enerji

Yenilenebilir Enerji

Faaliyet Boliimii
Yenilenebilir Enerji

Yenilenebilir Enerji
Yenilenebilir Enerji
Yenilenebilir Enerji

01.01.-31.12.2017

Konusu
Malzeme Satis1
Malzeme Satis1

01.01.-31.12.2016

Briit Ciro igerisindeki

Konusu

Malzeme Satisi
Malzeme Satisi
Malzeme Satisi
Malzeme Satisi

5. NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI

Kasa
Bankalar

- Vadesi 3 aydan kisa vadeli mevduatlar

- Vadesiz mevduat
Toplam

Banka mevduat hesaplarinin detay1 asagidaki gibidir:

TL Mevduat

ABD Dolar1 Mevduat
Avro Mevduat
Toplam

Briit Ciro icerisindeki

Tutarl
23.040
4.545

Briit Ciro igerisindeki

Payi
78%
15%

Briit Ciro icerisindeki

Tutan Pawi
23.080 46%
7.500 15%
10.006 20%
5.508 11%

31.12.2017 31.12.2016

19.149 13.703

713.670 1.085.932

713.670 1.085.932

732.819 1.099.635

31.12.2017 31.12.2016

698.913 1.068.613

5.794 11.182

8.963 6.137

713.670 1.085.932

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir). Grup’un
banka mevduatlarinin iizerinde blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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6. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 31.12.2017 31.12.2016

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal

yatirimlar 7.922 6.505

Toplam 7.922 6.505

Gergege Uygun Deger Farklar1 Kar / Zarara Yansitilan Finansal

Yatirimlar 31.12.2017 31.12.2016

Paylar

Borsada islem goren paylar 7.922 6.505

Toplam 7.922 6.505

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar 31.12.2017 31.12.2016

Aktif bir piyasasi olmadig1 i¢in maliyetle degerlenen finansal

yatirimlar - 125.000

Toplam - 125.000

Satilmaya Hazir Finansal Yatirimlar 31.12.2017 31.12.2016

Paylar

Borsada islem gérmeyen paylar - 125.000

Toplam - 125.000
31.12.2016

Aktif Bir Piyasasi Olmadig Icin Maliyet Degeri ile Istirak Sermaye

Degerlenen Yatirimlar Orani (%) Istirak Tutari Taahhiitleri Odenmis Kisim

Anel Enerji Elektrik Uretim San. Ve Tic. A.S. 5,00 - -

Finansal yatirimlardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 27. dipnotta agiklanmustir.

Yukarida goriilen 125.000 TL tutarindaki kote edilmis piyasa degeri olmayan ve tahmini deger araliklarinin
biiyiik olmas1 ve tahmini degerlere iliskin olasiliklarin giivenilir bir bigimde Slglilememesi nedeniyle gergege
uygun degeri giivenilir bir sekilde tahmin edilemeyen borsada islem gdrmeyen satilmaya hazir hisse senedi
yatirmlar1 maliyet degerleri {izerinden gosterilmektedir. 31 Aralik 2017 itibartyla Anel Enerji Elektrik Uretim
San. Ve Tic A.S.’nin sermayesinin karsiliksiz kalmasi ve finansal yatirimin bir degeri olmadiginin anlagilmasi
iizerine deger diistikliigl ayrilmstir.
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7. TICARI ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar

Raporlama dénemi sonu itibariyle Grup’un ticari alacaklarinin detay: asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2017 31.12.2016
Alicilar 13.593 19.034
Eksi: Gergeklesmemis Faiz Gelirleri - (24)
Stipheli Ticari Alacaklar 274.735 274.735
Stipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-) (274.735) (274.735)
Ara Toplam 13.593 19.010
[ligkili Taraflardan Alacaklar (Dipnot 26) - 370.711
Toplam 13.593 389.721

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle, ticari alacaklarin 274.735 TL (31 Aralik 2016: 274.735 TL) tutarindaki kismi i¢in
sipheli alacak karsiligi ayrilmigtir. Cari donem igerisinde ayrilan karsilik tutar1 bulunmamaktadir. (2016:

Bulunmamaktadir).

Ticari alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacak karsiligi, gegmise ait tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak

belirlenmistir.
Grup’un siipheli ticari alacaklar kargiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Stipheli Ticari Alacak Karsiligi Hareketleri 01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016
Acilig bakiyesi 274.735 274.735
Cari donem iptal edilen - -
Cari donem ilave edilen - -
Kapanis bakiyesi 274.735 274.735
b) Ticari Borg¢lar

Raporlama dénemi sonu tarihi itibariyle Grup’un ticari borglarinin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar 31.12.2017 31.12.2016
Saticilar 29.198 96.349
Eksi: Gergeklesmemis Faiz Giderleri (23) (376)
Gider Tahakkuklar1 - -
Ara Toplam 29.175 95.973
[ligkili Taraflara Ticari Borglar (Dipnot 26) 571 51.054
Toplam 29.746 147.027
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8. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar
Diger Alacaklar

Diger Alacaklar Karsiligi (-)
Ara Toplam

Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar (Dipnot 26)
Toplam

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar
Odenecek Vergi Resim Harclar

Vadesi Ge¢mis Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger
Yikiimliilikler

Ara Toplam

[liskili Taraflara Diger Bor¢lar (Dipnot 26)
Toplam

Uzun Vadeli Diger Borclar

Vadesi Ge¢mis Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger
Yikiimliilikler

Toplam

9. STOKLAR

Ticari Mallar
Toplam

31.12.2017 31.12.2016
3.659.811 3.659.811
(3.659.811) (3.659.811)
496.178 459.897
496.178 459.897
31.12.2017 31.12.2016
9.178 7.287
16.924 18.464
26.102 25.751

- 300.984

26.102 326.735
31.12.2017 31.12.2016
21.541 33.848
21.541 33.848
31.12.2017 31.12.2016
222.961 288.157
222.961 288.157

Grup’un 31 Aralik 2017 itibariyle kullanilan kredilere karsilik teminat olarak rehin verilen stok bulunmamaktadir

(31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

10. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler
Verilen Diger Avanslar

Gelecek Aylara Ait Giderler

Toplam

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler
Gelecek Yillara Ait Giderler
Toplam

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler
Alinan Siparis Avanslari

Toplam
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31.12.2017 31.12.2016
1.598 20.227
2.357 2.245
3.955 22.472

31.12.2017 31.12.2016

177 511

177 511
31.12.2017 31.12.2016
- 3

- 3
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11. (:)ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR VE OZKAYNAK YONTEMIYLE
DEGERLENEN YATIRIMLARDAN YUKUMLULUKLER

Grup’un 6zkaynak yontemine gore degerlenen istiraklerinin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle
detay1 asagidaki gibidir;

Istirak Istirak Orani
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar Orani (%) 31.12.2017 % 31.12.2016
Anel Yap1 Gayrimenkul A.S. 47,50 45.280.729 47,50 47.180.787
Toplam 45.280.729 47.180.787
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlardan — Istirak igtirak Orani
Yikiimlilikler Orani (%) 31.12.2017 % 31.12.2016
Tasfiye Halinde Doga Cevre A.S. 20,00 135.947 20,00 -
Toplam 135.947 -

Ozkaynak yoéntemine gére degerlenen yukaridaki istiraklere ve is ortakliklarina iliskin varlik, yiikiimliiliik,
Ozkaynak, hasilat ve kar zarar bilgileri agsagida belirtilmistir;

31.12.2017

Toplam
Toplam Varliklar Borg¢lar Ozkaynak Hasilat Kar / (Zarar)
Anel Yap1 Gayrimenkul A.S. 219.177.527 123.849.678 95.327.849 18.232.018 (4.000.122)
Tasfiye Halinde Doga Cevre A.S. 137.536 817.272 (679.736) - (80.540)
31.12.2016

Toplam
Toplam Varliklar Borg¢lar Ozkaynak Hasilat Kar / (Zarar)
Anel Yap1 Gayrimenkul A.S. 215.985.002 116.657.031 99.327.971 15.404.006  (527.826)
Tasfiye Halinde Doga Cevre A.S. 303.255 921.127 (617.872) - (226.730)

Istiraklerin ve is ortakliklarmin donem karlarindan alian paylarm detay asagida yer almaktadir:
Istirak Istirak Oran1

Orani (%) 31.12.2017 % 31.12.2016
Anel Yap1 Gayrimenkul A.S. 47,50 (1.900.058) 47,50 (250.717)
Tasfiye Halinde Doga Cevre A.S. 20,00 (135.947) 20,00 -
Toplam (2.036.005) (250.717)
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31 ARALIK 2017 TARIiHi ITIBARIYLA SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR
(Tim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi “TL” olarak ifade edilmistir.)

12. MADDi DURAN VARLIKLAR (devam)
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 itibariyle finansal kiralama yoluyla elde edilen duran varlik bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklarin faydal dmiirleri agagida yer almaktadir:

Ekonomik Omrii

Tesis, Makine ve Cihazlar 3-10 Yil
Tasitlar 4-5 Yil
Demirbaslar 4-14 Yil
Ozel Maliyetler 5-10 Yil

Cari y1l amortisman giderlerinin toplam1 7.599 TL’dir (31 Aralik 2016: 21.320 TL). Bu tutarin 6.149 TL (31
Aralik 2016: 19.076 TL) tutarindaki kismi satilan malin maliyetine (Dipnot 18), 1.450 TL (31 Aralik 2016: 2.244
TL) tutarindaki kism1 genel yonetim giderlerine (Dipnot 19) dahil edilmistir.

13. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31.12.2017
Maliyet Bedeli Haklar Toplam
Agilis Bakiyesi 280.266 280.266
Kapams Bakiyesi 280.266 280.266
Birikmis Amortismanlar ve Deger Diisiikliigii
Agilis Bakiyesi (109.035) (109.035)
Dénem Gideri (18.601) (18.601)
Kapams Bakiyesi (127.636) (127.636)
Maddi Duran Varhklar, net 152.630 152.630
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13. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

31.12.2016

Ar-Ge Diger Maddi

Giderleri  Olmayan Duran
Maliyet Bedeli Haklar (Teknik Bilgi) Varliklar Toplam
Acihis Bakiyesi 311.023 391.619 428.843 1.131.485
Alimlar 15.028 - - 15.028
Cikiglar (45.785) (391.619) (428.843) (866.247)
Kapams Bakiyesi 280.266 - - 280.266

Birikmis Amortismanlar ve Deger Diisiikliigii

Acihis Bakiyesi (127.923) (391.619) (428.843) (948.385)
Dénem Gideri (26.897) - - (26.897)
Cikiglar 45.785 391.619 428.843 866.247
Kapams Bakiyesi (109.035) - - (109.035)
Maddi Duran Varhklar, net 171.231 - - 171.231

Maddi olmayan duran varliklarin faydali dmiirleri asagida yer almaktadir:

Ekonomik Omrii

Haklar 3-14 Yil
AR-GE 5 Yil
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 3-14 Yil

Cari yil itfa pay1 giderlerinin toplami 18.601 TL’dir (31 Aralik 2016: 26.897 TL). Bu tutarin 14.020 TL (31
Aralik 2016: 22.315 TL) tutarindaki kismui satilan malin maliyetine (Dipnot 18), 4.581 TL (31 Aralik 2016: 4.582

TL) tutarindaki kism1 genel yonetim giderlerine dahil edilmistir (Dipnot 19).

14. KIRALAMA iSLEMLERI

Operasyonel Kiralamalar

Kiraci durumunda Grup

Kiralama sézlesmeleri:

Grup’un operasyonel kiralamaya konu olan 2 adet kira sdzlesmesi bulunmakta olup ofis - depolama binalariyla

ilgilidir.
Gider olarak muhasebelestirilen 6demeler

Asgari kira 6demeleri
Sarta bagli kira 6demeleri

Ikincil kiralamaya iligkin alinan 6demeler

31.12.2017 31.12.2016
8.772 11.170
8.772 11.170
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14. KIRALAMA iSLEMLERI (DEVAMI)

Raporlama donemi sonunda diger gayrimenkul kiralama islemleri c¢er¢evesinde Grup’un iptal edilemeyecek

operasyonel kiralama taahhiitleri vardir. Bu taahhiitlerin vadesi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Bir y1l igerisinde 8.772 11.170
Toplam 8.772 11.170
15. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Diger Kisa Vadeli Karsihiklar 31.12.2017 31.12.2016
Dava Karsiliklar1 4.093.757 4.628.891
Toplam 4.093.757 4.628.891
Diger kisa vadeli karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2017 31.12.2016
Donem Basi 4.628.891 3.889.172
Dénem I¢inde Ayrilan Karsilik 312.441 800.243
Eksi: Dénem Icinde Iptal Edilen (847.575) (60.524)
Dénem Sonu 4.093.757 4.628.891

Kosullu Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, Grup aleyhine agilmis ve halen devam etmekte olan toplam 27 adet dava
bulunmaktadir. Bu davalarin toplam tutar1 5.304.160 TL’dir. (31 Aralik 2016: 28 adet, 5.595.420 TL). S6z
konusu davalara iliskin olarak 4.093.757 TL karsihk ayrilmstir. (31 Aralik 2016: 4.628.891 TL).
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15. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (devami)

Teminat-Rehin-ipotek-Kefaletler

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Grup’un teminat/rehin/ipotek/kefalet pozisyonuna iligkin

tablolar1 asagidaki gibidir:

Grup Tarafindan Verilen TRiK’ler (Teminat - Rehin - ipotek - Kefalet )

31.12.2017

ABD Dolan

Avro

TL

TL
Karsihklar:

A) Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRIK'ler

97.861

549.500

918.622

B) Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRiK'ler

C) Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis
oldugu TRiK'ler

D) Kurumsal Y&netim Tebliginin 12/2 maddesi
cercevesinde vermis oldugu TRIK'ler

E) Diger verilen TRIK'ler

i) Ana ortak lehine verilmis olan TRiK'ler

ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine verilmis olan TRiK'ler

iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kigilerin
lehine verilmis olan TRiK'ler

TOPLAM

97.861

549.500

918.622
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15. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (devam)

Grup Tarafindan Verilen TRIK’ler (Teminat - Rehin - ipotek - Kefalet )

31.12.2016

ABD Dolan

Avro

TL

TL
Karsihiklar

A) Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRiK'ler

754.202

4.320

137.350

2.807.564

B) Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRIK'ler

C) Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis
oldugu TRIK 'ler

D) Kurumsal Yoénetim Tebligi'nin 12/2 maddesi
cercevesinde vermis oldugu TRIK 'ler

E) Diger verilen TRIK'ler

i) Ana ortak lehine verilmis olan TRIK'ler

il) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine verilmis olan TRIK'ler

iil) C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisilerin
lehine verilmis olan TRIK'ler

TOPLAM

754.202

4.320

137.350

2.807.564

Grup’un vermis oldugu diger TRIK’lerin Grup’un ézkaynaklarma orant % 0’dir. (31 Aralik 2016: % 0)
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016tarihleri itibariyle verilen TRIK’lerin tiirleri itibariyle dagilimi asagida

gosterilmistir:

31.12.2017 31.12.2016
Teminat
Rehin
Ipotek ve  Toplam TL ABD Toplam TL ABD
Kefaletler Karsiliklari Dolari Avro TL Karsiliklan Dolar Avro TL
Teminatlar 918.622 97.861 - 549.500 2.807.564  754.202 4320 137.350
Rehinler - - - - - - - -
Ipotekler - - - - - - - -
Toplam 918.622 97.861 - 549.500 2.807.564  754.202 4320 137.350
Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibari ile rehnedilen varliklar1 bulunmamaktadir.
16. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger Donen Varhklar 31.12.2017 31.12.2016
Devreden KDV 160.196 179.545
Is Avanslar 13.896 13.896
Toplam 174.092 193.441
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17. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
a) Sermaye

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerindeki ¢ikarilmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
Pay Orani (%) Pay Tutar1 TL Pay Orani (%) Pay Tutar1 TL
Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret
A.S. (*%) 24,68 12.337.852 24,68 12.337.852
Ridvan CELIKEL 9,35 4.674.597 9,35 4.674.597
Avniye Mukaddes CELIKEL 1,12 560.000 1,12 560.000
Capital Strategy Funds Spc 10,19 5.096.927 - -

Capital Strategy Funds Spc- The

Opportunistic Series Segregateg

Portofolio 10,99 5.497.514 -
Verusaturk Girigim Sermayesi Yatirim

Ortaklig1 A.S. (¥**) - - 8,26 4.129.566
Kavine Limited - - 10,00 4.997.858
Halka Agik (*) 43,67 21.833.110 46,59 23.300.127
Odenmis Sermaye 100,00 50.000.000 100,00 50.000.000

(*) Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan 31 Aralik 2017 tarihinde yayinlanan rapora gore paylar1 Borsa Istanbul’da
islem goren Sirket sermayesinin % 43,06’s1 (31 Aralik 2016: % 54,251) fiili dolasimda kabul edilmektedir.

(**) Halka agik kisma ilave olarak, Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S.’nin sahip oldugu 10.974.216
adet hisse borsada islem gdren pay statiisiindedir.

(***)Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. nin Sirket sermayesinde sahip oldugu 4.129.566 adet
payin tamami halka agiktir.

Sirket kayitli sermaye sisteminde olup, kayitli sermayesi 150.000.000 TL’dur.

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 50.000.000 TL olup, her biri 1 TL nominal degerde, tamami hamiline yazili
6.800.000 adet A Grubu ve 43.200.000 adet B Grubu paydan olusmaktadir.

Genel kurul toplantilarinda, A Grubu pay sahiplerinin veya yetkililerin bir pay i¢in 10 (on) oyu, diger pay
sahiplerinin bir pay i¢in 1 (bir) oyu bulunmaktadir. Yonetim kurulu iiyelerinin tamami A grubu hissedarlar veya
gosterecekleri adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir. A Grubu imtiyazli paylar Anel Elektrik Proje
Taahhiit ve Ticaret A.S. ve Celikel ailesine aittir.

b) Diger Yedekler 31.12.2017 31.12.2016
Diger Yedekler (*) 6.698.160 6.698.160
Toplam 6.698.160 6.698.160

(*) Bu tutar, Sirket’in 2012 yilinda eszamanli olarak sermaye artirimi ve azaltimi yapmasi sonucunda
olusmustur.

¢) Paylara fliskin Primler / (iskontolar) 31.12.2017 31.12.2016
Paylara iliskin Primler / (Iskontolar) 130.319 130.319
Toplam 130.319 130.319
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17. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam)

d) Yabanci Para Cevrim Farklari

Yabanci Para Cevrim Farklar
Toplam

e) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Yasal Yedekler

Toplam

f) Gecmis Yillar (Zarari)
Gecemis Yillar (Zarar)

Toplam

o) Kontrol Giicii Olmayan Pavlar

31.12.2017 31.12.2016
- 89.747

- 89.747
31.12.2017 31.12.2016
1.286.260 1.286.260
1.286.260 1.286.260
31.12.2017 31.12.2016

(13.292.811) (11.797.711)

(13.292.811) (11.797.711)

Grup’un kontrol giicii olmayan paylarina iliskin detay1r 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle

asagidaki gibidir:

1 Ocak Bakiyesi
Ana Ortaklik Dis1 Kar / (Zarar) Pay1
31 Aralik itibariyla

18. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Satis Gelirleri (net)
Yurti¢i Satiglar
Diger Gelirler
Toplam Gelirler
Satistan {adeler (-)
Satis Gelirleri, net

I- Satilan Mamul Maliyeti

I - Satilan Ticari Mal Maliyeti
II- Satilan Hizmet Maliyeti

IV- Diger Satiglarin Maliyeti
III- Amortisman Giderleri

IV- itfa ve Tiikenme Paylari
Satiglarin Maliyeti (I+1I+111+IV)

BRUT KAR / (ZARAR)

1 Ocak -31 Aralik 2017 1 Ocak -31 Aralik 2016

2 3

1 (1)

3 2
01.01.- 01.01.-
31.12.2017 31.12.2016
29.127 48.831
414 1.151

29.541 49.982
29.541 49.982
(45.027) (75.222)
(9.144) (252.233)
(6.149) (19.076)
(14.020) (22.315)
(74.340) (368.846)
(44.799) (318.864)

38




ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIiHi ITIBARIYLA SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR
(Tim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi “TL” olarak ifade edilmistir.)

19. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELiSTIRME

GIDERLERI

Genel Yonetim Giderleri (-)
Personel Giderleri
Danigsmanlik Giderleri
Departman Katilim Pay1 (*)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler
Vergi Resim Harg Giderleri
Marka ve Tescil Giderleri
Diger Giderler

Kira Giderleri

Bilgi Islem Gideleri

Itfa Pay1 Giderleri

Sigorta Giderleri
Amortisman Giderleri

Dava Karsiliklar1
Arag Giderleri
Toplam

01.01.-31.12.2017

01.01.-31.12.2016

338.559 311.715
68.467 110.271
37.055 52.165
33.130 27.096
18.618 24.796
15.788 7.764
10.756 60.575

8.772 11.170
6.303 5.663
4.581 4.582
1.956 3.372
1.450 2.244
930 52.608

52 16
546.417 674.037

(*) Anel Grup biinyesinde; mali isler, finans, kalite stiregleri, bilgi sistemleri, kurumsal iletisim, i¢ denetim, ticari
isler, satin alma, planlama ve hukuk islemlerinin sevk, idare ve organizasyonu ve tiim bu siireglerin yonetiminden
i¢c yonerge ile Anel Holding A.S. yetkilendirilmis olup olusan giderler belli bir sistematik ile katilim pay1 olarak

hizmetten yararlanan sirketlere dagitilmaktadir.
20. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Amortisman Giderleri
Satiglarin Maliyeti
Genel Yonetim Giderleri
Toplam

Itfa Pay: Giderleri
Satiglarin Maliyeti

Genel Yonetim Giderleri
Toplam

Personel Giderleri
Maas ve Ucretler

Diger Sosyal Yardimlar
Toplam

01.01.-31.12.2017

01.01.-31.12.2016

6.149 19.076
1.450 2.244
7.599 21.320

01.01.-31.12.2017

01.01.-31.12.2016

14.020 22.315
4.581 4.582
18.601 26.897

01.01.-31.12.2017

01.01.-31.12.2016

338.499 311.583
60 132
338.559 311.715
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21. ESAS FAALIYETLERDEN GELIRLER VE GiDERLER

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler
Konusu Kalmayan Karsiliklar

Marka Kullanim Bedeli (*)
Diger Olagan Gelir ve Karlar
Sigorta Tazminat Tahsilat
Kur Farki Gelirleri

01.01.-31.12.2017

01.01.-31.12.2016

Toplam

548.982 -
366.661 745.337
16.292 88.678
- 558.649

- 23.591
931.935 1.416.255

(*) Anel Markasimin, Anel Elektrik Proje Taahhiit A.S. tarafindan kullanilmas1 karsilig1 yurtici yillik olarak vergi
usul kanuna gore hazirlanmis bir dnceki yila ait yillik gelir tablosundaki net ciro rakamimin binde bir oraninda

marka kullanim bedeli alinmasindan kaynaklanmaktadr.

Esas Faalivetlerden Diger Giderler (-
Kur Farki Giderleri (-)

Dava ve icra Giderleri (-)
Dava Karsilik Giderleri (-)
Diger Olagan Gider ve Zararlar (-)

01.01.-31.12.2017

01.01.-31.12.2016

Toplam

2.343 -
21.384 688.734
- 739.719
283.156 65.362
306.884 1.493.815

22. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GiDERLER

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Vadeli Mevduat Faiz Geliri
Istiraklerden Temettii Gelirleri
Finansal Varlik Satis Karlar1

Sabit Kiymet Satig Karlari

01.01.-31.12.2017

01.01.-31.12.2016

Toplam

3.157 -
- 96.719
1.417 -
- 162.955
4.574 259.674

Yatirim Faalivetlerinden Giderler (-)

Istirak Degerlemelerinden Olan Zararlar (-) (Not 6)
Duran Varlik Satig Zararlar1 (-)

Finansal Varlik Satis Zararlari (-)

01.01.-31.12.2017

01.01.-31.12.2016

Toplam

125.000 -
- 648.349
- 197
125.000 648.546

23. FINANSMAN GELIRLERI VE GiDERLERI

Finansman Gelirleri

Faiz Gelirleri

Kur Farki Gelirleri
Ertelenmis Finansman Geliri

01.01.-31.12.2017

01.01.-31.12.2016

Toplam

129.656 345.122
19.104 11.592
- 10.668
148.760 367.382
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23. FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI (devam)

Finansman Giderleri (-) 01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016

Kredi Faiz Giderleri (-) 55.938 240.243
Ertelenmis Finansman Gideri (-) 337 -
Toplam 56.275 240.243
24. GELIR VERGILERI

Cari Dénem Vergisiyle flgili Dénen Varliklar 31.12.2017 31.12.2016
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 378 -
Toplam 378 -

Donem Kari Vergi Yiikiimliiliigii
Cari Donem Vergi Yikiimliligi
Eksi : Pesin Odenen Vergi ve Fonlar
Donem Kari Vergi Yikiimliligi

Vergi Karsihigi
Cari Donem Kar1 Kurumlar Vergisi Karsiligi (-)

Ertelenmis Vergi Karsiligi Geliri / (Gideri)
Toplam

01.01.- 31.12.2017

01.01.-31.12.2016

(378)

(378)

01.01.- 31.12.2017

01.01.-31.12.2016

28

(1.937)

28

(1.937)

Kurumlar Vergisi

Grup, Tirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarma iliskin tahmini
vergi yiikiimliiliikkleri i¢in ekli konsolide finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Vergiye tabi kurum
kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi
matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve
diger indirimler (varsa gegmis y1l zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten
sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

Tirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2017 yili
kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari tizerinden
hesaplanmasi gereken gegici vergi oram %22°dir. (2016: %?20).  Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak
onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi orant 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla %22°dir (2016: %20). Ancak, 5 Aralik 2017
tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”un 9linci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen
gecici 10uncu madde uyarinca kurumlarm 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme doénemlerine ait kazanglari
lizerinden 6denmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oraniyla hesaplanmasi ve sonrasinda tekrardan %20 oran
ile vergilendirilmeye devam edilmesi ongoriilmektedir. Bu siire zarfinda Bakanlar Kurulu’na %22 oranini %20
oramna kadar indirme yetkisi verilmistir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi idaresi ile mutabakat saglama gibi bir uygulama yoktur. Kurumlar
vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig1 ay1 takip eden dort ay igerisinde verilir. Vergi incelemesine
yetkili makamlar, hesap donemini takip eden bes yil siiresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan
muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve bulgular1 neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.
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(Tim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi “TL” olarak ifade edilmistir.)

24. GELIR VERGILERI (devam)

Gelir Vergisi Stopaji

Temettii dagitimlari iizerinde stopaj yiikiimliliigii olup, bu stopaj ylikiimliiliigii temettii ddemesinin yapildig
donemde tahakkuk edilir. Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef
kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar digindaki temettii 6demeleri %15 oraminda stopaja tabidir.
Dar miikellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulamasinda,
ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlari da goz éniinde bulundurulur. Gegmis
yillar karlarinin sermayeye tahsis edilmesi, kar dagitimi sayilmamaktadir, dolayisiyla stopaj vergisine tabi
degildir.

Donem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakati asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
Vergi Oncesi Kar / (Zarar) (2.030.111) (1.582.911)
Vergilendirilebilir Kar / (Zarar) (2.030.111) (1.582.911)
Gegerli Olan Kurumlar Vergisi Oran1 (% 20) 20% 20%
Hesaplanan Vergi Geliri 406.022 316.582
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (7.303) (10.768)
Ozkaynak Y ontemiyle Degerlenen Yatirimlar (407.201) (50.143)
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmayan diizeltmelerin etkisi 93.146 607.928
Kullanilmayan Cari Dénem Vergi Zarari (91.232) (921.207)
Diger 6.596 55.671
Vergi Geliri / (Gideri) 28 (1.937)

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis konsolide finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi
yikiimliligiinii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan konsolide finansal tablolarda farkli dénemlerde yer
almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili kanun kapsaminda 31 Aralik
2017 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikkleri, gegici farklarin 2018, 2019 ve 2020
yillarinda vergi etkisi olusturacak kismi i¢in yiizde 22 vergi oramn ile gegici farklarin 2021 ve sonraki donemlerde
vergi etkisi olusturacak kismi i¢in ise yiizde 20 orani ile hesaplanmugtir (2016: yiizde 20).

Kayitlara alinmayan ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigti

Gelecekte, gegici farklarin kullanilabilmesini saglayacak vergilendirilebilir karlarin gerceklesmesinin muhtemel
olmamasi nedeniyle bu kalemler i¢in hesaplanan ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilmemistir:

31.12.2017 31.12.2016
Mali zararlar 5.062.196 4.606.036
Toplam 5.062.196 4.606.036

Sirket yonetimi, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yilda, gelecekte yeterli vergilendirilebilir karin bulunmasinin
muhtemel olmadigini degerlendirmis ve gelecege ait karliligin tahmin edilememesinden o6tiirii 31 Aralik 2017
tarihi itibariyla 1,012,439 TL tutarmndaki ertelenmis vergi aktifi kayda alinmamistir (31 Aralik 2016: 921,207).
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24. GELIR VERGILERI (devan)

Ertelenmis Vergi (devami)

Ertelenmis vergi aktifi hesaplamasinda kayda alinmamis mali zararlarinin vadesi asagidaki sekilde sona erecektir:

31.12.2017 31.12.2016
2021 yilinda sona erecek 4.606.036 4.606.036
2022 yilinda sona erecek 456.160 --
Toplam 5.062.196 4.606.036
Kiimiile Ertelenen Vergi
Gegici Farklar Varliklar1 / (Yiikiimliiliikleri)
Ertelenen Vergi Varhiklar 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Siipheli Alacaklar icin Ayrilan Karsilik 3.522 3.522 775 704
Diger Diizeltmeler - 24 - 6
Toplam 3.522 3.546 775 710
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri
Maddi Ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin
Kayitli Degeri Ile Vergi Matrahi Arasindaki Fark (1.767) (1.755) (389) (351)
Diger Diizeltmeler €)) @) - €))
Toplam (1.768) (1.762) (389) (352)
Ertelenen Vergi Varligy/(Yikiimliliigi), net 1.754 1.784 386 358
Doneme Ait Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 28
Ertelenen vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir
1 Ocak - 31 1 Ocak - 31
Aralik 2017 Aralik 2016
Donem Bast 358 2.295
Cari Donem Gelir Tablosuna Borg / (Alacak) Kaydi 28 (1.937)
Do6nem Sonu 386 358
25. PAY BASINA ZARAR
Pay Basina Kazanc / Sulandirilmis Pay Basina Zarar 01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016
Ana Ortaklik Net Donem Kari / (Zarar) (2.030.084) (1.584.847)
Paylarin Agirlikli Ortalama Sayisi 50.000.000 50.000.000
Adi/Sulandirilmig Pay Basina (Zarar) (0,0406) (0,0317)

43




ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.
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(Tim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi “TL” olarak ifade edilmistir.)

26. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Sirket ile Sirket’in iligkili taraflar1 olan bagli ortakliklari arasinda gergeklesen islemler konsolidasyon sirasinda
elimine edildiklerinden, bu notta agiklanmamustir.

Iligkili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle malzeme satis islemlerinden kaynaklanmaktadir ve yaklasik
vadeleri 1 aydir.

Iliskili taraflara olan ticari bor¢lar genellikle hizmet alim islemlerinden dogmaktadir ve yaklasik vadeleri 1 aydur.
Borg¢lara faiz isletilmemektedir.

Grup ile diger iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmuigtir.
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ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir.)

26. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

- Hizmet alimlar1 departman katilim pay: giderleri, is¢ilik hizmet giderleri, faiz giderleri, kira gideri, maddi
duran varlik alimi ve diger giderlerden olusmaktadir.

- Hizmet satiglar faiz gelirleri ve diger gelirlerden olusmaktadir.

Grup’un Yonetim Kurulu Baskan Yardimecisi ve Uyelerinden olusmaktadir. 1 Ocak - 31 Aralik 2017 ve 1 Ocak
—2017 ve 2016 donemlerinde iist yonetime saglanan faydalar asagidaki gibidir:

Ust Diizey Yonetime Saglanan Faydalar 01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016
Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar 235.871 130.640

Istem Cikarilma Nedeniyle Saglanan Faydalar - -
Diger Uzun Vadeli Faydalar - -
Toplam 235.871 130.640

27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

a) Sermave Risk Yonetimi

Grup’un sermaye yapisi, Dipnot 5’da agiklanan nakit ve nakit benzerleri ve Dipnot 17°de agiklanan sirasiyla
O0denmis sermaye, diger yedekler, paylara iliskin primler/iskontolar, yabanci para ¢evrim farklari, kardan ayrilan
kisitlanmis yedekler ile gegmis y1l kar / (zararlar1)’m da igeren 6zkaynak kalemlerinden olugsmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Sirket Yonetimi tarafindan
degerlendirilir. Sirket Yonetimi degerlendirmelerine dayanarak sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar temettii 6demeleri ve yeni hisse ihraci yoluyla dengede
tutulmasi amaglanmaktadir.

Grup sermayeyi bor¢/toplam o6zkaynak oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam o6zkaynaga
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarmdan (finansal durum
tablosunda gosterildigi gibi finansal borglar ve yiikiimliiliikkleri, finansal kiralama ve ticari borglar1 igerir)
diistilmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla net borg / toplam 6zkaynak orani agsagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
Toplam Borglar 4.307.093 5.136.504
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (732.819) (1.099.635)
Net Borg 3.574.274 4.036.869
Toplam Ozkaynak 42.791.847 44.821.930
Borg/ Ozsermaye Orani 0,08 0,09

Grup’un cari donem sermaye risk yonetimi stratejisi, Onceki donemlere gore farklilik arz etmemektedir.

b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, ger¢ege uygun deger faiz orami riski, nakit akimi faiz orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetimi programu genel
olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

b.1) Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yikiimliligiinii yerine getirememesi nedeniyle Sirket’e
finansal bir kayip olusturmas: riski, kredi riski olarak tanmimlanir. Grup, islemlerini yalmzca kredi glivenirliligi
olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini
azaltmaya ¢alismaktadir. Grup’un maruz kaldigi kredi riskleri devamli olarak izlenmektedir.
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ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIiHi ITIBARIYLA SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR
(Tim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi “TL” olarak ifade edilmistir.)

27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.2) Likidite Riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yénetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Grup yonetiminin kisa,
orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur. Grup,
likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarim diizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin
vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini géstermektedir.
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak

hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikkler izerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Likidite riskine iligkin tablolar asagida yer almaktadir:

Cari Donem

Sézlesme uyarinca
nakit
« Defter Degeri cikislar toplami Kk R
Sozlesme uyarinca 3 aydan kisa 312 1-5 y1l aras1 | 5 yildan uzun .
_ -12 ay aras1 (II Vadesiz
vadeler (SIHIHIV) ) yarst @y av)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 77.390 77.390 55.849 - 21.541
Ticari borglar 29.746 29.746 29.746 - -
Diger borglar 47.643 47.643 26.102 - 21.541
Onceki Dénem
Sézlesme uyarinca
nakit
Sézlesme uyarmnca Defter Degeri cikislar toplami 3 aydan kisa 1-5 yil aras1 | S yildan uzun .
vadeler (EIHIHIHTV) 0 3-12 ay aras1 (II) (1) av) Vadesiz
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 507.610 507.993 455.969 18.176 33.848
Ticari borglar 147.027 147.410 129.234 18.176 -
Diger borglar 360.583 360.583 326.735 - 33.848
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27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3) Pivasa Riski Yonetimi

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin ger¢ege uygun degerinde
veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir. Bunlar, yabanci
para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve 6l¢lim yontemlerinde,
onceki yila gore bir degisiklik olmamustir.
b.3.1) Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Bu riskler, déviz pozisyonunun
analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarmin ve yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi
itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

31.12.2017
TL Karsihg:
(Fonksiyonel para
birimi) ABD Dolan Avro
1. Parasal Finansal Varliklar 23.040 2.536 2.984
2. Diger 148.526 - 32.893
3. Donen Varhklar (1+2) 171.566 2.536 35.877
4. Toplam Varhklar (3) 171.566 2.536 35.877
5. Ticari Borglar 2.037 540 -
6. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (5) 2.037 540 -
7. Toplam Yiikiimliiliikler (6) 2.037 540 -
8. Net Yabanci Para Varlk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (4-7) 169.529 1.996 35.877
9. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu 21.003 1.996 2.984
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27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devani)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

DOVIZ POZISYONU TABLOSU
31.12.2016
TL Karsihg
(Fonksiyonel para
birimi) ABD Dolan Euro
1. Ticari Alacaklar 20.975 5.960 -
2. Parasal Finansal Varliklar 24.548 4.177 2.654
3. Diger 297.710 - 80.248
4. Donen Varhklar (1+2) 343.235 10.138 82.902
5. Toplam Varhklar (3+6) 343.235 10.138 82.902
6. Ticari Borglar 3.401 967 -
7. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 74.198 - 20.000
8. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (8+9+10) 77.599 967 20.000
9. Toplam Yiikiimliiliikler (11+14) 77.599 967 20.000
10. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (7-15) 265.635 9.171 62.902
11. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhik/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu 42.122 9.171 2.654

b.3.1) Kur Riski Yonetimi

Grup, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan
oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik
analizi sadece yilsonundaki a¢ik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin
yilsonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger oOzkaynak
kalemlerindeki artis1 ifade eder.

53




ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI
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27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
b.3.1) Kur Riski Yonetimi (devami)

Doéviz Kuru Duyarlihk Analizi Tablosu

31.12.2017
Kar/Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligii 753 (753)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 753 (753)
Avro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yiikimliligi 16.200 (16.200)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- AVRO Net Etki (4+5) 16.200 (16.200)
TOPLAM (3+6) 16.952 (16.952)

Doéviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31.12.2016
Kar/Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikimliliigi 3.227 (3.227)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) 3.227 (3.227)
Avro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yikimliligi 23.336 (23.336)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- AVRO Net Etki (415) 23.336 (23.336)
TOPLAM (3+6) 26.562 (26.562)

Grup, faaliyetlerinden kaynaklanan déviz yiikkiimliiliigiinii tiirev finansal araglar kullanmak suretiyle hedge
etmemektedir.

b.3.2) Faiz orani riski yvonetimi

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarmn gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akiglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Riskten
korunma stratejileri, faiz orami beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi i¢in diizenli olarak
degerlendirilmektedir. Boylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi, gerek bilangonun
pozisyonunun gozden gecirilmesi gerekse faiz harcamalarmin farkli faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmasi

amaclanmaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Grup’un sabit ve degisken faizli finansal araci
bulunmadigindan faiz riskine maruz kalmamaktadir.
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ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIiHi ITIBARIYLA SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR
(Tim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi “TL” olarak ifade edilmistir.)

28. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devami)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin aynmi varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada iglem goéren borsa fiyatlarindan degerlenir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varliklarin seviye siiflamalari agagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibariyle gercege uygun deger
seviyesi
Finansal Varliklar 31.12.2017 1. Seviye (TL) 2. Seviye (TL) 3. Seviye (TL)

Gergege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varliklar

- Hisse senetleri 7.922 - -
Satilmaya hazir finansal varliklar

- Hisse senetleri - - -

Toplam - 7.922 - -

Raporlama tarihi itibariyle ger¢ege uygun deger
seviyesi
Finansal Varliklar 31.12.2016 1. Seviye (TL) 2. Seviye (TL) 3. Seviye (TL)

Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar

- Hisse senetleri 6.505 - -
Satilmaya hazir finansal varliklar

- Hisse senetleri - - 125.000

Toplam - 6.505 - 125.000

3. seviyeden degerlenen finansal varliklarin donem basi ve donem sonu mutabakati asagidaki gibidir:

29. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
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