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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Anel Telekomuinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Genel Kurulu'na,

Gorus

Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Genel Kurulu'na, Anonim Sirketi‘nin {“Sirket”) ve bagli ortakhginin (birlikte “Grup”
olarak anilacaktir) 1 Ocak 2018-31 Aralik 2018 hesap donemine ait tam set
konsolide finansal tablolanni denetlemis oldugumuzdan, bu hesap doénemine
lligkin yillik faaliyet raporunu da denetlemis bulunuyoruz.

GoérGglimize gdre, yonetim kurulunun villik faaliyet raporu iginde yer alan
konsolide finansal bilgiler ile Yonetim Kurulunun Grup'un durumu hakkinda
denetlenen finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemeler, tim
onemli yonleriyle, denetlenen tam set konsolide finansal tablolarla ve bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gergedi yansitmaktadir.

GorGstin Dayanad

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK”) tarafindan
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlan Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tarkiye Denetim
Standartlaninin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS"lere)
uygun olarak yaritiimagstir. Bu standartlar kapsamindaki sorumiuluklarimiz,
raporumuzun  Bagimsiz  Denetcinin - Yillk  Faaliyet Raporunun Badimsiz
Denetimine lliskin Sorumlufuklar bélimiinde aynntih bir sekilde agiklanmstir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler igin Etik Kurallar (" Etik Kurallar ")
ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimiere uygun olarak
Grup'tan badimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarnin,
gorusumuizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz,
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Tam Set Konsolide Finansal Tablolara iliskin Denetgi Goriisiimiiz

Grup'un 1 Ocak 2018-31 Aralik 2018 hesap donemine iligkin tam set konsolide finansal
tablolari hakkinda 8 Mart 2019 tarihli denetgi raporumuzda olumlu gériis bildirmis
bulunuyoruz,

Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iligkin Sorumlulugu

Grup y6netimi, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanununun (“TTK") 514 ve 516 noy maddelerine
ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun -14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya liskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimlerine gore yillik faaliyet raporuyla
ilgili olarak asagidakilerden sorumludur;

a) Yillik faaliyet raporunu bilango gundin izleyen ilk ug¢ ay iginde hazirlar ve genel kurula
sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Grup'un o vyila ait taaliyetlerinin akisi ile her yonuyle konsolide
finansal durumunuy dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gercege uygun ve dirist hir sekilde

degerlendirilir. Raporda ayrica, Grup’un gelismesine ve kargilasmast muhtemel risklere
de acikgaisaret olunur. By konulara iliskin yénetim kurulunun degerlendirmesi de raporda
yer alir.

c) Faalivet raporuy ayrica asagidaki hususlari da icerir;

- Faaliyet yiinin sona ermesinden sonra Grup'ta meydana gelen ve dzel dnem tasiyan
olaylar,

- Grup'un arastirma ve gelistirme galismalar,

- Yanetim kurulu Gyeleri ile (st duzey yoneticilere 6denen ucret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakd: imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kuruly, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanlginin ve ilgili kurumlarin
yaptigr ikincil mevzuat duzenlemelerini de dikkate alir.

Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Badimsiz Denetimine lliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hikimleri ve Teblig cercevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan
konsolide finansal bilgiler ile Yonetim Kurulunun Grup’un durumu hakkinda denetlenen
finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptgr irdelemelerin, Grup'un denetlenen
konsolide finansal tablolanyla ve bagimstz denetim swrasinda elde ettigimiz bilgilerle
tutarl olup olmadigi ve gercegi yansitip yanstmadigi hakkinda goriis vermek ve bu
gorlstmizl iceren bir rapor duzenlemektir.



Yaptigimiz badimsiz denetim, SPK tarafindan yayimlanan badmsiz denetim
standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yuratdimuistir, Bu standartlar, etik hikiimlere
uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan konsolide
finansal bilgiler ve Yonetim Kurulunun Grup'un durumu hakkinda denetlenen finansal
tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptidi irdelemelerin konsolide finansal tablolarla ve
denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarl olup olmadigina ve gergegi yansitip

yansitmadigina dair makul glvence elde etmek Uzere planlanarak yurGtalmesini
gerektirir,

KPMG Bgdumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
, r.ﬁrrrl OMCPMG International Cooperative
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Anel Telekom Hakkinda

Sirketimizin ana faaliyet konusu telekomiinikasyon hizmetleri, endlstriyel ve profesyonel
elektronik uygulamalari, mobil uygulamalar ve akilli ev ¢dziimleridir. Anel Telekom, sektérde
uzmanlasmis kadrosuyla kamu, saglik, denizcilik, enerji ve savunma sektorlerine; sistem
biitlinlestirme, sabit ve mobil telekom, savunma, endUstrivel ve profesyonel elektronik,
kurumsal bilisim, tasarim, bakim, onarim, proje yénetimi ve danismanlik alanlarinda yurtici ve
yurtdist pazarlarda coziim ve hizmetler sunmakta ve projelendirmeden operasyona, grup
sirketleri ve calistigl is ortaklar ile birlikte, aragtirma gelistirmeden Uretime, bakim onarimdan
kalibrasyona kadar genis bir yelpazede misterilerinin ihtiya¢ duydugu tiim hizmetleri
saglamaktadir.

istiraklerimiz ve Bagh is Ortakhklarimiz

Sirket Adi Faaliyet Alam Sermaye istirak Oram
(TL) (%)

(BINCERAEGI S Yenilenebilir enerji sistemlerinin - 2.000.000 99,99
San. ve Tic A.S. projelendirilmesi

AnelYap Gayrimenkul alim satimi, 44,000.000 47,5
Gayrimenkul A.S. kiralama

Anel Enerji Elektrik Glines enerjisine dayali Uretim, 2.500.000 B
Uretim San. ve Tic. satis ve benzeri islemler

%31.12.2018 itibariyle

irtibat Bilgileri

Saray Mahallesi Site Yolu Caddesi No:5/4 Anel is Merkezi, Umraniye / istanbul




Ortaklik Yapisi

Ortagin Ticaret Unvam/Adi Soyadi Hisse Tutan Hisse Oram

Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S. 12.407.432,93

Capital Strategy Funds Spc-The Opportunistic 5.497.514 10,99
Series Segregateg Portfolio

5.096.927 10,19
Ridvan Celikel 4.674.596,79 9,35

Avniye Mukaddes Celikel 559.999,96 3

21.763.529,32 43,54
50.000.000,00 100

03.12.2018 itibariyle

Anel Elektrik Proje
Taahhiit ve Ticaret
AS.; 24,81%

Diger; 43,54%

Capital Strategy
Funds Spc-The
Opportunistic Series

‘ Segregateg
/, _ Portfolio; 10,99%

Avniye Mukaddes ) Capital Strategy
Celikel; 1,12% R‘d‘ff?né;“keli Funds Spc; 10,19%
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Yonetim Kurulu/Komiteler ve
Yonetim Takimi

Yonetim Kurulu

Anel Holding A.S. (Yonetim Kurulu Baskani- Temsilen Ridvan Celikel)

Lisans &grenimini Yildiz Teknik Universitesi Elektrik Miihendisligi Bélimii'nde tamamlayan
Ridvan Celikel, calisma hayatina 1975 yilinda Oneren Mihendislik’'te basglamis, 1983-1985
yillar arasinda Akiek Flektrik'te ortak olarak gorev yaprmistir. 1986 yilinda Anel Elektrik’i kuran
Ridvan Celikel halen Anel Grup biinyesindeki Sirketlerde Yénetim Kurulu Baskanligi gorevini
siirdiirmektedir. Ridvan Celikel, ayni zamanda ETMD Elektrik Tesisat Miihendisleri Dernegi
Kurucu Uyesi” dir.

Avniye Mukaddes Celikel (Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi)

Lisans dgrenimini istanbul Universitesi Kimya Mihendisligi Bolimii'nde tamamlayan Avniye
Mukaddes Celikel, 1986 vilindan bu yana Anel Grup biinyesindeki firmalarda Yénetim Kurulu
Uyeligi’nin yani sira Destek Birimler Grup Baskanhg ve Celikel Egitim Vakfi Baskanhg
gorevlerini de ylrdtiiyor.

Ahmet Biilent Batukan (Yonetim Kurulu Uyesi)

Orta Dogu Teknik Universitesi Matematik Béoliimi'nden 1976 yilinda mezun olan Ahmet
Biillent Batukan, Gazi Universitesi isletme Yonetimi’nde yiiksek lisansint tamamlamistir. 1976
- 1981 yillan arasinda Koc Burroughs Bilgisayar Sistemleri Tic. A.$."de Ankara Bolgesi Satistan
Sorumlu Miid Gr Yardimcisi, 1981 - 1988 yillari arasinda Saniva A.S."de (Sperry Univac) Ankara
Bolge Midiirti ve istanbul Blylk Bilgisayarlar Bolim Miidird, 1988 - 1991 yillari arasinda
Kavala Grup Teleteknik A.S.de Genel Miidtir, 1991 - 1998 yillari arasinda Setus A.S."de Kurucu
Ortak ve Genel MldUr olarak gorev yaptiktan sonra 1998 - 2005 yillari arasinda Setkom A.S."de
Yénetim Kurulu Uyeligi gérevini yliriitmistiir. Anel Grup’ta 2005 yilindan bu yana Yonetim
Kurulu Oyesi olarak gérevini siirdiiren Ahmet Bllent Batukan, Anel Grup biinyesindeki
sirketlerde Yénetim Kurulu Uyeligi gérevini yiriitmektedir.




Mahir Kerem Gelikel (Yonetim Kurulu Uyesi)

1999 yilinda Robert Kolej'den mezun olan Mahir Kerem Celikel, lisans egitimini 2004 vilinda
Johns Hopkins Universitesi Matematik Bilimi ve Elektrik Miihendisligi  Bollimi'nde
tamamlamigtir. 2007 yilinda Bogazigi Universitesi isletme Béliimii'nde yiiksek lisansin,
Bogazici Universitesinde Tarih Yiiksek Lisansini  tamamladiktan sonra Berkeley
Universitesinde Tarih Doktorasina baslamistir. Mahir Kerem Gelikel ayrica Anel Grup
biinyesindeki sirketlerde Yénetim Kurulu Uyeligi gorevini yiiriitmektedir.

Merve Sirin Celikel Tombuloglu (Yénetim Kurulu Uyesi)

Merve Sirin Celikel Tombuloglu, 2008 yilinda Berlin Teknik Universitesi Elektrik ve Elektronik
Miihendisligi Bélimi’nden lisans, 2012 yilinda burslu olarak égrenim gérdigi INSEAD
Universitesi'nden isletme Yiiksek Lisans derecesi almistir. is hayatina Kasim 2008’de alternatif
enerji yatinmi alaninda faaliyet gosteren Hexagon Global Enerji’de Proje Mithendisi olarak
baslamistir. 2009-2011 yillart arasinda Siemens Enerji'de Riizgar Enerjisi biriminde Kidemli
Teklif Miithendisi olarak gorev alan Merve Sirin Celikel Tombuloglu ilerleyen senelerde birim
Projeler Kalite Sorumlusu gorevini de Ustlenerek Teklif biriminde calismistir. 2011’den bu yana
Anel Grup biinyesindeki sirketlerde Yonetim Kurulu Uyeligi gorevini yiritmektedir.

Prof. Dr. Ahmet Miinir Ekonomi (Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi)

1955 yilinda istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nde yliksekdgrenimi tamamlayan Prof. Dr.
Ahmet Miinir Ekonomi, 1956 yilinda istanbul Teknik Universitesi‘'ne is Hukuku asistani olarak
atanmistir. Ahmet Minir Ekonomi, Miinih Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nde doktora 6grenimi
.yapmis ve Is Hukuku bilim dalinda doktor unvanini almistir. istanbul Teknik Universitesi’ndeki
gorevinin devaminda dogent unvanini alan Prof. Dr. Ahmet Miinir Ekonomi, daha sonra
profesorliige yiikselmistir. Ahmet Miinir Ekonomi, emeklilik statiisiine gectigi 2000 yilina
kadar, istanbul Teknik Universitesi'nde is Hukuku dersleri vermistir. 1995 yilindan itibaren [s
Hukuku dersleri vermeye basladigi Galatasaray Universitesi Mihendislik ve Teknoloji
Fakiiltesi'nde emeklilik sonrasinda da bir siire ders vermeye devam etmistir. Prof. Dr. Ahmet
Minir Ekonomi, Anel Grup Sirketleri diginda, Akbank T.A.S., Eczacibasi Holding A.S., Tiirk
Ekonomi Bankasi A.S., Tiirk Telekom A.S., PharmaVision Holding A.S, lapon Tiitiin Uriinleri
Pazarlama A.$., Unilever Holding A.S."de danismanlik gérevlerini yiiriitmektedir; ancak bu
gorevlere ayirdig zaman Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret ASS
de yUrittGgl Bagimsiz  Yonetim Kurulu Uyeligi  gérevine herhangi  bir engel
olusturmamaktadir. Bir siire Yasar Egitim ve Kiiltiir Vakfi Yonetim Kurulu Uyeligi yapan Ahmet
Miinir Ekonomi, istanbul Kiiltir ve Sanat Vakfi, Dr. Nejat Eczacibasi Bilim ve Sanat Vakfi,
istanbul Modern Sanat Vakfi ve istanbul Modern Sanat Miizesi ile istanbul Arkeoloji
Miizelerini Sevenler Dernegi Yonetim Kurulu tiyeliklerini devam ettirmektedir. Prof. Dr. Ahmet
Munir Ekonomi, SPK Kurumsal Yonetim ilkeleri kapsaminda bagimsiz tye kriterlerini
tagimaktadir. Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. ve iligkili
taraflari ile herhangi bir iliskisi bulunmamaktadir.
L)
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Ahmet Fatih Ediboglu (Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi)

Sorbonne Universitesi isletme Fakiiltesi'nde yiiksek lisansini tamamlayan Ahmet Fatih
Ediboglu, mesleki kariyerine 1979 yilinda Hirriyet'te baslamistir, Hiirriyet'te Genel Miid(ir
Yardimaisi ve Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev yaprmustir. Ahmet Fatih Ediboglu daha sonra
Digitiirk’te icerik ve Yatinmlar Damgmani olarak gorev yapmistir. Digitiirk’teki gérevinin
ardindan STAR TV'de Genel Miidiir ve Yénetim Kurulu Uyesi, Atv’de Genel Miidiir ve Yonetim
Kurulu Uyesi, 1 Numara Dergicilik'te Genel Miidir ve Yénetim Kurulu Uyesi, Sabah’ta Genel
Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmigtir. Ahmet Fatih Ediboglu, Anel Grup
sirketleri diginda, su anda Midwood Stlidyolarn icract Yonetim Kurulu Uyesi’ dir. Ahmet Fatih
Ediboglu, SPK Kurumsal Yonetim ilkeleri kapsaminda bagimsiz iiye kriterlerini tasimaktadir.
Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. ve iliskili taraflar ile
herhangi bir iliskisi bulunmamaktadr.

Yonetim Kurulu Uyesi Gorev Ald

Ridvan Celikel Anel Grup Sirketlerinde Yonetim Kurulu Baskanligi
(Anel Holding A.S.

Temsilen)

Avniye Mukaddes Celikel  Anel Grup Sirketlerinde Yonetim Kurulu Baskan

Yardimcihig
Merve Sirin Celikel Anel Grup Sirketlerinde Yonetim Kurulu Uyeligi
Tombuloglu
Ahmet Biilent Batukan Anel Grup Sirketlerinde Yonetim Kurulu Uyeligi
Mahir Kerem Celikel Anel Grup Sirketlerinde Yonetim Kurulu Uyeligi
Prof. Dr. Ahmet Minir Akbank T.A.S., Eczacibasi Holding A.S., Tiirk
Ekonomi Ekonomi Bankast A.$., Tirk Telekom A.S.,
PharmaVision Holding A.S, Japon Titin Urlinleri
Pazarlama A.S. ve Unilever Holding A.S.'de
danismanlik
Ahmet Fatih Ediboglu Midwood Stiidyolan icrac Yonetim Kurulu Uyesi
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Komiteler

Sirketimizde mevcut Denetim, Kurumsal Yonetim, Riskin Erken Saptanmasl ve Kurumsal
Yonetim Komitesine bagl Aday Gosterme ve Ucret Komiteleri faaliyetlerine 2018 yilinda da
devam edilmistir. Komitelerin faalivetleri ve calisma esaslari ana hatlaryla Sirket internet
sitesinde kamuya aciklanmistir.

Sirketin mevcut yénetim kurulu yapisi itibariyle biitiin komitelerin baskanligini Bagimsiz
Yonetim Kurulu Uyesi Prof. Dr. Ahmet Miinir Ekonomi yiiriitmekte olup, diger Bagimsiz
Yonetim Kurulu Uyesi Ahmet Fatih Ediboglu’nun gbrev aldigi komitelerimizin tyeler itibariyle
dagilimi asagidaki sekilde olusmustur:

Kurumsal Yonetim Komitesi

Prof. Dr. Ahmet Miinir Ekonomi Komite Baskani
Ahmet Fatih Ediboglu Komite Uyesi
Semra Caglar (*) Komite Uyesi

(*) Semra Caglar 18.12.2018 tarihinde gérevinden ayriimistir.

Denetim Komitesi

Prof. Dr. Ahmet Miinir Ekonomi  Komite Baskan:

Ahmet Fatih Ediboglu Komite Uyesi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Prof. Dr. Ahmet Miinir Ekonomi  Komite Baskan

Ahmet Fatih Ediboglu Komite Uyesi

1 MUNIKASYOR ELEK



Yonetim Takimi

Ad1 Soyadi Gorev/Unvan Meslek
Cem Ozsen Mali isler ve Finans Direktérii Isletme
Nesrin Bayraktar insan Kaynaklar ve Kurumsal isletme

Iletisim Direktori

Adnan Ek Mali isler Grup Yéneticisi Finans-isletme
Yonetimi
Semra Caglar (*) Yatirimer iliskileri ve Raporlama Isletme

Yoneticisi / Kurumsal Yonetim
Komitesi Uyesi

(*) Semra Caglar 18.12.2018 tarihinde gérevinden ayrilmistir.
Personel Bilgileri

31.12.2018 tarihi itibariyle Sirketimiz ¢calisani bulunmamaktadir.

Donem ici Gelismeler

Azinlik hissedarlardan gelen talep (izerine Saray Mahallesi Site Yolu Cad. Anel is Merkezi
No:5/4 Umraniye istanbul adresinde 09.02.2018 Cuma giinii saat 10:00'da giindem
maddelerini goriismek ve karara baglamak lzere Olaganiistii Genel Kurul toplantisi yapilmis
olup, toplantiya iligkin Tutanak, Hazirun ve Ekler KAP'ta vatinmclar ve kamuoyu ile
paylasiimistir.

Anel Telekom Olaganiistii Genel Kurulu’'nda yatinmcilardan gelen istek iizerine Anel
Telekom’un yakin izleme pazanndan ¢ikartilip, yeniden Ulusal Pazar'da islem goérmesi
yoniindeki isteklere istinaden BIST A.S ‘yve basvuruda bulunulmustur. BIST A.S tarafindan
verilen cevap 20.02.2018 tarihinde KAP’ ta paylasilmistir.

Bir kisim Anel Telekom Yatirimcisi tarafindan 07.03.2018 tarihinde istanbul Anadolu 7. Asliye
ticaret Mahkemesine 2018/283 E. Sayili dava dosyasi ile acilan davanin ilk celsesi 5.4.2018
tarihinde yapilmis olup, durusmada taraflanin iddia ve uyusmazlik konulan belirlenmis olup

TPLEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SAN. VE TIC. AS.



mahkeme heyeti tarafindan yapilan degerlendirme sonucunda bir sonraki durusma tarihi
27.9.2018 olarak belirlenmigtir. 27.09.2018 tarihinde goriilen davaya iliskin siirec devam
etmekte olup, bir sonraki durusma tarihi 21.02.2019 olarak belirlendigi bilgisi KAP’ ta
paylasilmistir.

Yonetim Kurulumuzun 27.04.2018 tarihli toplantisinda, Denetimden Sorumlu Komite'nin de
goriisti alinarak, 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca, belirlenen esaslara uygun olarak Sirketimiz 2018 yili hesap dénemi Finansal
Raporlarin denetlenmesi ile bu kanunlardaki ilgili dizenlemeler kapsaminda diger faaliyetleri
yuriitmek {izere, KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.'nin
secilmesine karar verilmistir.

28.08.2018 tarihinde alinan karar ile, gerek Vergi Usul Kanunu cercevesinde ve gerekse
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili hilkiimleri cercevesinde Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarina uyumlu olarak hazirlanmig olan 01.01.2017-31.12.2017 dénemine ait finansal
tablolarimizda 2017 yili faaliyetlerimiz neticesinde zarar elde edilmis oldugundan herhangi bir
kar dagitiminin yapilmamasina iliskin énerge 25 Eyliil 2018 tarihinde Genel Kurul onayina
sunulmus olup, énerge oy birligi ile kabul edilmistir.

Sirketimizin, tiim aktif ve pasifi ile bir biitiin halinde Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Tic. A.S.
"devrolunmasi" suretiyle, Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Tic. A.S. biinyesinde birlesmesi
islemine iliskin olarak hazirlanan "Duyuru Metni Taslagi" Sermaye Piyasasi Kurulunun 11-23.2
sayill teblig Ek1 de yer alan diger belgeler ile birlikte onaylanmasi talebi ile tekrar 30.4.2018
tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapmis oldugumuz basvuru Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
uygun gorilmemistir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 20.09.2018 tarih ve 40 sayili biilteninde yer alan Kurul karari
asagidaki gibidir:

"Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S. (Anel Elektrik) tarafindan Anel
Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. (Anel Telekom)' nin tiim
aktif ve pasifiyle birlikte bir biitin halinde devralinmasi suretiyle gerceklestiriimesi
planlanan birlesme islemine iliskin duyuru metninin, bu islem nedeniyle Anel Elektrik'in
artinlacak sermayesini temsil eden paylannin ihracina iliskin ihra¢ belgesinin ve esas
sozlesmesinin  sermaye maddesinde vyapilacak degisiklige iliskin tadil metninin
Kurulumuzca onaylanmasi taleplerinin bu asamada Kurulumuzca olumsuz karsilanmasina
karar verilmistir."

Saray Mahallesi Site Yolu Cad. Anel is Merkezi No:5/4 Umraniye istanbul adresinde
25.09.2018 Sali glinli saat 09:00'da glindem maddelerini gdriismek ve karara varmak (izere
Olagan Genel Kurul toplantisi yapilmis olup, toplantiya iliskin Tutanak, Hazirun, Ekler ve Genel
Kurul Dokiimani KAP'ta yatinmalarla paylasiimis ve yapilan 2017 yili Olagan Genel Kurul
Toplantisi istanbul Ticaret Sicil Midiirliigi tarafindan tescil edildigi 03.10.2018 tarihindeki
KAP duyurusu ile aciklanmistir.
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Sirketimiz Yonetim Kurulu tarafindan 29 Kasim 2018 tarihinde alinan karar ile, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun 11-15.1 sayth tebliginin 24. maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca
hazirlanmis olan "Kamuyu Aydinlatma Prosediirii" ve giincellenen "Bilgilendirme Politikasi"
KAP’ ta yayinlanmistir,

Paylari Yakin izleme Pazan'nda islem géren Sirketimiz hakkinda Borsa tarafindan 01.12.2016
tarihinde KAP' ta yapilan Sirketin aktif bir faaliyetinin kalmadigina iliskin duyurudan bugiine
kadar gecen siirede bu durumunda bir degisiklik olmadigindan, Kotasyon Yonergesi' nin 23/1-
cve 32/1-b maddeleri kapsaminda Borsa istanbul A.S. tarafindan Sirket paylarinin 03/12/2018
tarihinden itibaren kottan gikarilmasina karar verilmistir. Kottan cikariimasi isleminin hukuka
aykirve adil olmadigi gerekeeleriyle alinan karara itiraz edilmis ve sirketimiz paylarinin kottan
¢ikarilma kararinin geri cekilerek yeni bir degerlendirme yapilmasi Borsa istanbul A.S. den
talep edilmistir. Borsa istanbul A.S.” nin 07.12.2018 tarihli cevabi yazisindan kottan cikanilma
kararinin devam ettigi ve dolayisiyla Sirketimiz tarafindan yapilan talebin olumsuz karsilandigi
anlasilmaktadir.

$irket ortaklarindan Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S. tarafindan yapilan 10.12.2018
tarihli KAP duyurusu ile;

“Sirketimiz  Yénetim  Kurulu’'nun  bugiin  vapilan toplantisinda, istirakimiz ~ Anel
Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S B grubu paylarindan sirketimiz
portféytinde olmayan bir kisminin goniillii cagri yoluyla toplanmasina yénelik olarak (11-26.1)
sayili Pay Alm Teklifi Teblig hitkiimlerine gére Sermaye Piyasasi Kuruluna basvurulmasina,

Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapilacak basvurunun igeriginde yer alacak Pay alim teklifi
fiyatinin tespitine iligkin olarak Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret
A.§' nin Bagimsiz Denetimden gegmis 31.12.2018 tarihli mali tablolar Gzerinden degerleme
raporu yaptirilimasina,

Gondlli pay alim teklifi icin 12 milyon TL fon aynlmasina ve séz konusu tutann sirketimiz
kaynaklarindan karsilanmasina,

islernlere aracilik edecek bir araci kurum ile aracilik sdzlesmesi imzalanmasina,

Alinan kararlar ile alakali tiim ig ve islemlerin ifasi igin Sirket yonetiminin yetkili ve gorevli
kilinmasina;

Karar vermistir. Kamuoyu ve yatinmalarimiza saygilanimizla bildiririz.”

Hususu 11.12.2018 tarihinde kamuoyu ile Sermaye Piyasasi Kurulu araciligiyla paylasilmistir.

Sirketimiz Yatinmai liskileri Yoneticisi Sn. Semra Gaglar 18.12.2018 tarihi itibariyle gorevinden
aynlmistir,

L EKOMUNK Asyel &
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Donem Sonrasi1 Gelismeler

Sermaye Piyasasi Mevzuati cercevesinde; Yatinmal iligkileri Boliim Yoneticisi ve Kurumsal
Yonetim Komitesi Uyesi olarak gorev yapmakta olan Semra CAGLAR' in Sirketimizden
ayrilmasi nedeniyle 09.01.2018 tarihinde Yatinmeci iliskileri B&liim Yéneticiligi’ ne mevzuatta
ongoriilen niteliklere sahip Aynur ZORER atanmis ve Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi
olarak gérevlendirilmesine karar verilmistir.

Bir kisim yatinmeaillarimiz tarafindan Sirketimiz ve Yénetim Kurulu tiyeleri aleyhine, sirket
yoneticilerinin sorumlulugundan kaynakli tazminat davalari acilmis olup, séz konusu davalara
ait durusmalar heniiz gerceklesmemistir. Acilan davalarla ilgili tim gelismelere iliskin
aciklamalar Sermaye Piyasasi Kurulu web sitesinden vapiimaktadir,

Diger Bilgiler

Sirket Unvani Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi
ve Ticaret A.S.

Saray Mah. Site Yolu Caddesi. Anel is Merkezi No:5\4
Umraniye iSTANBUL

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili istanbul
Memurlugu

Ticaret Sicil Numarasi : 489930
ise Baglama Tarihi 07.01.2001

internet Sitesi www.aneltech.com
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Donem Sonrasi Gelismeler

Sermaye Piyasasi Mevzuati cercevesinde; Yatinme lliskileri B&liim Yoneticisi ve Kurumsal
Yonetim Komitesi Uyesi olarak gorev yapmakta olan Semra CAGLAR' in Sirketimizden
ayrilmasi nedeniyle 09.01.2018 tarihinde Yatinma iligkileri Boltm Yoneticiligi’ ne mevzuatta
Gngortilen niteliklere sahip Aynur ZORER atanmis ve Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi
olarak gorevlendirilmesine karar verilmistir,

Bir kisim yatinmcilanmiz tarafindan Sirketimiz ve Yonetim Kurulu lyeleri aleyhine, sirket
yoneticilerinin sorumlulugundan kaynakl tazminat davalan acilmis olup, séz konusu davalara
ait durusmalar heniiz gerceklesmemistir. Acilan davalarla ilgili tiim gelismelere iliskin
aciklamalar Sermaye Piyasasi Kurulu web sitesinden yapiimaktadir.

Diger Bilgiler

Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi
ve Ticaret A.S.

Saray Mah. Site Yolu Caddesi. Anel is Merkezi No:5\4
Umraniye iSTANBUL

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili istanbul
Memurlugu

Ticaret Sicil Numarasi 489930
ise Baglama Tarihi 07.01.2001

internet Sitesi www.aneltech.com
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Ucretlendirme Politikas:

Sirketimizde Yonetim Kurulu Uyelerinin ve Ust Diizey Yoneticilerin Ucretlendirmesi,
12.04.2012 tarihinde Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmis olan "Yonetim Kurulu Uyelerinin
ve Ust Diizey Yoneticilerin Ucretlendirme Esaslar” na gore yapilmakta olup, bu esaslarn
amaci; lcretlendirme ile ilgili uygulamalarin, ilgili mevzuat ile Sirket'in faaliyetlerinin kapsami
ve yapisi, uzun vadeli hedefleri ve stratejileri, etik degerleri, i¢ dengeleri ile uyumlu olmas
yéniinde planlanip ylritilmesini ve yonetilmesini saglamaktir. ilgili esaslara Sirket internet
sitesinde (www.aneltech.com) yer verilmistir.

Oy Haklan

Genel Kurul toplantilar ve bu toplantidaki karar nisabi Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine
tabidir. $irketimiz paylari A grubu ve B grubu seklinde ayrilmistir. A grubu paylarin imtiyazi
bulunmaktadir. Genel Kurul toplantilarinda A grubu bir paym on (10), B grubu bir payin bir (1)
oy hakki vardir.

Kar Dagitim Politikasi

Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. (Anel Telekom) Kar
Dagitim Politikas, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve diger ilgili
mevzuat ile Esas S6zlesmemizin kar dagitimi ile ilgili maddesi cercevesinde; Anel Telekom’un
ortave uzunvadeli stratejileriile yatinm ve finansal planlar dogrultusunda, iilke ekonomisinin
ve sektdriin durumu da géz éniinde bulundurulmak ve pay sahiplerinin beklentileri ve Anel
Telekom'un ihtiyaglar arasindaki engel gozetilmek suretiyle belirlenmistir.

Kar dagitiminda, Kurumsal Yonetim ilkeleri’ne uygun olarak pay sahipleri ve Sirket menfaatleri
arasinda dengeli ve tutarl bir politika izlenmekte; kar dagrtim tutarinin belirlenmesinde, uzun
vadeli sirket stratejisi, yatinim ve finansman politikalari, karlilik ve nakit durumu dikkate
alinmaktadir. ilke olarak, yukarida bahsedilen unsurlar da gdz &niinde tutuldugunda, Anel
Telekom Yénetim Kurulu’'nun Kar Dagrtimina karar verecek olmasi durumunda, Sermaye
Piyasasi Dlizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat cercevesinde hesaplanan dagitilabilir dénem
karinin asgari %20’si nakit ve/veya bedelsiz hisse seklinde dagtilabilir.

Kar paylari, mevcut paylarin tamamina, bunlarin ihrag ve iktisap tarihlerine bakilmaksizin esit
olarak, en kisa siirede dagrtilmasi kabul edilmekle birlikte, belirlenmis yasal siireler icerisinde
Genel Kurul onayini takiben Genel Kurul’un tespit ettigi tarihte pay sahiplerine dagitilacaktir.
Genel Kurul veya yetki verilmesi halinde Yénetim Kurulu, Sermaye Piyasasi diizenlemelerine




uygun olarak kar payimin taksitli dagitimina karar verebilir. Anel Telekom’da kar payl avansl
dagitimi uygulamasi bulunmamaktadir.

Genel Kurul, net karin bir kismini veya tamamini olaganiistii vedek akceye nakledebilir. Anel
Telekom Yonetim Kurulu’nun, Genel Kurul’a karn dagrtiimamasini teklif etmesi halinde, bu
durumun nedenleri ile dagitiimayan karin kullanim sekline iliskin olarak Genel Kurul
Toplantisi'nda pay sahiplerine bilgi verilir. Ayni sekilde bu bilgilere, faaliyet raporu ve internet
sitesinde de vyer verilerek kamuoyu ile paylasilir. Kar dagiim politikasi Genel Kurul
Toplantisi'nda pay sahiplerinin onayina sunulur. Bu politika, ulusal ve kiresel ekonomik
sartlarda herhangi bir olumsuzluk olmasi, giindemdeki projelerin ve fonlarin durumuna gére
Yonetim Kurulu tarafindan her yil gézden gecirilmektedir. Bu politikada yapilan degisiklikler
de, degisiklikten sonraki ilk Genel Kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulur ve
internet sitesinde kamuoyuna aciklanir.

Ek Bilgiler

~ 01.01.2018 —31.12.2018 déneminde;

» Arastirma gelistirme harcamasi gerceklestirilmemistir.

~  Sirket kendi paylanini iktisap etmemistir.

Esas sézlesme degisikligi yapiimamistir.

» Sirketimizde, mevzuat hiikiimlerine uygun sekilde yapilan bagimsiz denetim
calismalart disinda, 6zel denetim yapiimamistir.

~ BISTA.S. tarafindan 03.12.2018 tarihinde kottan cikartilmasi sonucunda Sirket ile ilgili
yapilan tiim agiklamalar Sermaye Piyasasi Kurulu iizerinden gerceklestiriimektedir.

~  Sirketimiz aleyhinde acilmis olan davalar ile ilgili gelisme ve belgelere Sirket internet
sitesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu Diger Halka Acik Sirketlerin Ozel Durum Aciklamalar’
ndan ulasilabilir.

» Anel Telekominikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. (Anel
Telekom)'nin  yénetim kontroliinii saglayan paylarin  Acredo Technology BV
(Acredo)'ye devrine iliskin satis goriismeleri hakkinda Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan yapilan inceleme sonucunda, 11-15.1 sayili Ozel Durumlar Tebligi ve Ozel
Durumlar Rehberi hiikiimlerine aykin uygulamalar nedeniyle Sirkete idari para
cezalannin uygulanmasina karar verilmistir. (2018-40 sayili 20.09.2018 tarihli
Sermaye Piyasasi Kurulu Bilteni)

X

»  Bagis ve yardimda bulunulmamustir.

» Herhangi bir tesvik programindan yararlanilmamistir,

#~  Sermaye artisinda bulunulmamustir.

# 09 Subat 2018 tarihinde Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi diizenlenmigtir. Toplantiya
ait tutanaklara, hazirun ve diger belgelere Sirket internet sitesinden ulastlabilir,

»~ 25 EBylil 2018 tarihinde 2017 wyilina iliskin Olagan Genel Kurul Toplantisi

dlzenlenmistir. Toplantiya ait tutanaklara, hazirun ve diger belgelere Sirket internet
sitesinden ulasilabilir.

“MUHIKASYOR ELEKTReNIK SISTEMLER SAN. VE Tic. AS.



Risk Yonetim

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Yonetim Kurulu'na bagl olarak gérev yapan Riskin Erken Saptanmasi Komitesi gorevini yerine
getirirken, maruz kalinabilecek risklerin izlenmesi ve risk yonetimi siireclerinin yiritilmesi
icin gerekli politikalarin geligtirilmesi icin tavsiyeler sunmaktadir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi;

- Hedeflere ulasmayi etkileyebilecek risk unsurlarinin etki ve olasiliga gore tanimlanmasi,
degerlendirilmesi, izlenmesi ve vyonetilmesi amaciyla etkin ic kontrol sistemlerinin
olusturulmasi,

- Risk yénetimi ve i¢ kontrol sistemlerinin kurumsal yapiya entegre edilmesi ve etkinliginin
takip edilmesi,

- Risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemlerince risk unsurlarnin uygun kontroller gozetilerek
élgtilmesi, raporlanmasi ve karar mekanizmalarinda kullanilmasi konularnnda calismak lizere
olusturulmustur.

ic Kontrol ve Denetim

Anel Telekom’da denetim faaliyetleri, temelini Uluslararasi i(; Denetim Standartlar ve Anel
Grup Etik ilkelerinin olusturdugu proaktif bir metodoloji takip edilerek Anel Grup Denetim
Birimi'nin uzman ekibi tarafindan mali, operasyonel, risk, siirec, yasal uyum, is etigi ve
suistimal ana baghklarinda, yillar itibariyla belirlenmis siirec ve konular iizerinden yuratalir,

Belirlenen denetim konulari Sirket’in ilgili birimleriyle her yil basinda paylasilarak yillik risk
temelli denetim planlan olusturulur. Denetim tespitleri Sirket icinde zaman kaybetmeksizin
yayinlanarak gerekli diizeltici tedbirlerin alinmast saglanir. Tespitler diizenli olarak gozden
gecirilerek faaliyetlerde saglanan iyilestirmeler takip edilir.




Yatinnmai iliskileri

Anel Telekom hisseleri 13.09.2005 tarihinden 03.12.2018 tarihine kadar Borsa istanbul
A.S. de islem gérmiis olup, Borsa istanbul A.$. tarafindan Kotasyon Yénergesi'nin 23/1-c ve
32/1-b maddeleri kapsaminda Sirket paylarinin 03.12.2018 tarihinden itibaren kottan
¢ikariimasina karar verilmistir. Sirketin cikanlmis sermayesi 50.000.000 TL nominal degerde
olup, her bir hisse senedi 1 TL nominal degerli ve 50.000.000 adet hisseyi icermektedir,

sirketimizin kayith sermaye tavani 150.000.000 TL'dir.

Anel Telekom haberlerine ve finansal verilerine Sirket internet sitesinden ulasilabilir veya
asagida yer verilen bilgiler ile Yatinmai iligkileri Bolimi'nden bilgi alinabilir.

Tel: +90 (216) 636 20 00
E-posta: yatirimci@aneltech.com
Faks: +90 (216) 636 25 00

Web: www.aneltech.com




